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Piyasa Beklentisi 

BIST-100 endeksinde dün gün içerisindeki oynaklık oldukça yüksek olsa da hareket dar bir bantta 
gerçekleşti. Kapanışı %0,07 gibi sınırlı değişimle 86.296 seviyesinde gerçekleştiren endekste hacim 
5.42 mlr TL oldu ve hafta başından bu yana oluşan güçlü seyrini sürdürdü. 

Gerek yurtiçinde gerekse yurtdışında birbirinden önemli açıklamalar geldi. Ağırlıklı olarak 
makroekonomiyi ilgilendiren bu açıklamalar silsilesi içerisinde öne çıkanlardan ilki Trump ve 
danışmanı olan Navarro’nun kurlar üzerinden verdikleri demeçlerdi. Trump’ın danışmanı “Almanya, 
fazla düşük değerli 'üstü kapalı Alman markı'nı kullanarak AB'deki diğer ülkeler ve ABD'den 
faydalanıyor" açıklamasını yaptıktan sonra Euro/Dolar 1,0750 seviyesinin üzerine gelirken, Trump 
ABD Başkanı  Donald Trump, diğer ülkelerin paralarının değerlerini düşürerek avantaj sağladığını ve 
Çin ile Japonya'nın "para piyasası ile oynadığını" kaydetti. 

Yurtiçi cephede ise TCMB’nin enflasyon raporu, PPK özeti ve hükümete gönderilen mektubun yanı 
sıra, akşam saatlerinde Fitch’in kredi notuna ilişkin yaptığı telekonferans yakından izlendi. Enflasyon 
raporunda 2017 ve 2018 yıllarına ilişkin enflasyon tahminlerini yukarı çeken Merkez Bankası’nın 
başkanı Murat Çetinkaya’nın açıklamasında gelişmelere göre ilave sıkılaştırma yapılabileceği ve 
bunun enflasyon görünümüne bağlı olduğu aktarıldı. PPK özetinde enflasyondaki belirgin yükselişin 
devam edebileceğine dikkat çeken TCMB, hükümete gönderdiği mektupta enflasyonun hedefleri 
belirgin şekilde aşmasının nedeni olarak farklı şoklar ve yapısal unsurları öne çıkardı. Ayrıca Merkez 
dün geç likidite penceresinden 63 mlr TL gibi güçlü bir fonlama yaparak; ağırlıklı ortalama fonlama 
maliyeti %10,34’e yükseldi. 

Fitch’in açıklamaları ise not düşüşünde seçim belirsizliğinin etkili olduğunu ifade ederken bu yılki 
büyüme beklentisi %2,4 olarak belirlendi. Ayrıca Fitch ülkeyi, TL'deki değer kaybı ve Petrol 
fiyatlarının enflasyonu çift haneye itebileceğine dair uyardı. Bunun dışında S&P ise 4 Türk 
bankasının görünümünü, Cuma günkü aksiyonuyla uyumlu olarak negatife çekti. Bu bankalar; İş 
Bankası, Garanti, Vakıfbank ve Yapı Kredi oldu. 

Bugün de hafta geneli gibi yoğun bir gündemi karşılıyor olacağız. Öğleden önce ağırlıklı olarak 
Avrupa ve Türkiye’den imalat PMI verileri; öğleden sonra ise ABD’de ADP Özel sektör istihdamı ile 
ISM İmalat PMI verisi açıklanacak. Ayrıca bu akşam Fed, FOMC toplantı sonuçlarını açıklayacak. 
Fed’den politika değişikliğine gitmesi beklenmiyor. Bunun yanı sıra bu toplantı sonrası Yellen’ın basın 
toplantısı gündemde yer almıyor. 

Açılış fiyatlamalarında ise USD’nin uzun süreli değer kaybeden performansını bir miktar 
toparladığını, TL’deki değer kaybının diğer gelişmekte olan ülke para birimlerine nazaran zayıf 
olduğunu görüyoruz. Euro/Dolar paritesindeki 1,07 üzerindeki güçlenme ise, USD’nin dünya para 
birimleri karşısındaki toparlanmasına rağmen olumlu bir işaret olarak karşımıza çıkıyor. Buna ek 
olarak Altın fiyatlarında $1.209’a doğru çekilmeler de iyimserliği artırıyor. Asya borsalarındaki ve ABD 
vadelilerindeki alıcılı seyrin sabah açılışında Avrupa borsalarına da yansıması bekleniyor. 

Yatay başlamasını beklediğimiz endekste 86.900 direnci geçerliliğini koruyor. Yaklaşık son 18 ayın 
zirvesi konumunda olan bu dirence yaklaşan endekste günlük grafiklerde göstergelerin olumlu 
konumlarına rağmen saatlik bazda kısa ve orta vadeli göstergelerin sat konumunda olması kâr 
satışlarının görülme olasılığını arttırıyor. Trendin devamı ve yeni pozisyonlar için 86.900 direncinin 
üzerinde kapanış gerçekleşmeli. Endekste gün içi destekler olarak ise 85.900 ve 85.600 seviyelerini 
verebiliriz. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
10:00 Türkiye İmalat PMI Oca. (Önck: 47,7) 
11:00 Türkiye TİM ihracat Verileri Oca. (Önck: $12,3 mlr) 
11:55 Almanya İmalat PMI Oca. (Bekl: 56,5) 
12:00 Euro Bölgesi İmalat PMI Oca. (Bekl: 55,1) 
12:00 Türkiye İTO Perakende Fiyat End.-Oca. (Ö: %1,71) 
12:30 İngiltere İmalat PMI Oca. (B: 55,9) 
16:15 ADP Özel Sektör İstihdamı Oca. (Bekl: 168 bin) 
 

17:45 ABD İmalat PMI Oca.-Nihai (Önck: 55,1) 
18:00 ABD ISM İmalat PMI Oca. (bekl: 55) 
22:00 ABD Fed FOMC Toplantı Sonuçları (B: Faiz Sabit) 
Türkiye TOASO 4Ç16 finansalları bekleniyor. 
ABD Facebook ve MetLife finansalları bekleniyor. 
Çin ve Malezya borsaları “Ay Takvimi Yılbaşı” nedeniyle 
kapalı olacak. 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün 106.225-107.250 bandında dalga hareket eden Şubat Vadeli sözleşme günü 200 puanlık sınırlı 
yükseliş ile 106.850 seviyesinden tamamladı. Dün etkili olan dalgalı seyir sonrasında 106.800 
direncinin hemen üzerinde günü tamamlayan sözleşmenin bugüne de hafif alıcılı başlamasını 
bekliyoruz. Dünkü işlemlerde gün içi satışların geldiği yer olan 107.250 seviyesini ilk ara direnç 
olarak takip edeceğiz. Bu seviyenin aşılması durumunda ise 108.600 direncine kadar hareketin 
devamını görebiliriz. Sözleşmenin 106.800’ün üzerinde tutunamaması durumunda ise 106.200 ve 
105.800 seviyeleri alt destekler olarak izlenebilir. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

TATGD 7,36 13,8% 98.560.208

EUHOL 0,80 8,1% 4.613.662

ULKER 18,20 5,1% 91.001.635

SARKY 3,31 4,4% 3.253.432

METRO 1,02 4,1% 33.598.098

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MEPET 2,68 -20,0% 139.536.043

AKSUE 11,54 -5,9% 1.484.633

ANELE 1,45 -5,2% 6.024.286

AKGRT 2,63 -5,1% 3.727.314

SNGYO 0,58 -3,3% 3.769.456

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 53,85 53,70 0,28% 60,00 11,4%

CIMSA 17,76 17,66 0,57% 19,70 10,9%

GARAN 8,32 8,24 0,97% 9,00 8,2%

TOASO 26,04 26,18 -0,53% 30,00 15,2%

TTRAK 78,60 78,30 0,38% 86,50 10,1%

YKBNK 3,83 3,95 -3,04% 4,10 7,0%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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1 Şubat 2017 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu İstanbulEtiler / İstanbul    
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr   +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist  can.uz@yf.com.tr    +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46   
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47   
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04  
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