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Gunliuk Bilten

Piyasa Beklentisi

pe.an 56,328f 2450 Almanya ve Fransa’nin Ekim ayi1 sonuna kadar Avrupa bankalarinin yeniden sermayelendirmesini de

58,000 2200 iceren yeni tedbirler agiklayacak olmalari, diin yurt digi piyasalarda umutlu bir bekleyisi dogurdu ve
sl Sp ! 5P ° 1,950 gene olarak risk istahinin artmasini sagladi. Ayrica Fransa, Belgika ve Liiksemburg hiikiimetleri de

57,000 m " Dexia'yi kurtarma plani iizerinde anlasti. Yeniden tazelene umutlarla birlikte parite bir giinde
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1.3350°den 1.370 sinirina %2.6 oraninda ytikselirken, Avrupa ve ABD borsalari ortalama %2.0-%3.0
arasinda deder artiglariyla dérdiinci giinii de ylikselisle tamamliad..

= Hacim (mn TL) —o=XU100 Avrupa’da genel olarak bankacilik sektérii hisseleri %2.3 deger kazanirken Yunan bankalari
. ortalama %10 oraninda sert dedger kaybetti. Avrupa’nin ¢evre (lkelerine en yiiksek kredi veren ikinci
Haftahk Ajanda bankasi olan ve bu yil 1 milyar Dolar zarar edebilecedi uyarisinda bulunan Avusturyali Erste Bank,

10 Ekim Pazartesi
Turkiye Sanayi Uretimi Agustos
TR Hazine nakit dengesi Eylul

11 Ekim Sali
Turkiye cari denge Agustos
Ingiltere sanayi Uretimi Agustos

12 Ekim Garsamba
Euro bolgesi sanayi Uretimi Agustos

13 Ekim Persembe

Almanya TUFE, nihai Eyliil
ABD issizlik maas bagvurulari
ABD dis ticaret dengesi Agustos

14 EKim Cuma

Euro bélgesi enflasyon, nihai
Euro bolgesi ¢ekirdek enf. Eylil
ABD perakende satiglar Eylul
ABD Mich. Glv. End. éncti Ekim

%9.2 dlsti. Dexia hisseleri giinli %4.7 deder kaybederek tamamlarken, UniCredit hisseleri ise
%12.2 yiikseldi.

IMKB 100 endeksi de diin %1.72 artigla gectigimiz hafta oldukca gerisinde kaldigi yurt digi
piyasalara uyum sagladi. Sanayi (lretimi verisinin beklentilerin altinda kalmasi, TCMB'nin faiz
artirmina dénliik beklentileri ételedi ve gdsterge faiz 3 baz puan gerileyerek %8.33’den kapandi. Diin
ABD bono piyasasinin kapali olmasi nedeniyle TCMB’nin déviz satim ihalesi agmadigi giinde dolar
kuru 1.83 seviyesinin altina geriledi.

Bugiine baktigimizda Asya borsalarinin %0.70-%2.0 araliginda artida oldugunu, din %3.0%ln
lizerinde dege kazanan ABD vadelilerinin ise %0.117 civarinda ekside oldugunu gériiyoruz. Avrupa
borsalarinin ise yatay acilmasi bekleniyor.

Hafif yiikselerek agilmasini bekledigimiz endeksin, diin 58.000-58.200 araliginin iizerinde
kapanmasinin ardindan bugiin bu seviyelerin iizerinde kalmakta ne 6lgiide basarili olacagini
takip edecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

= 10:00 Tirkiye Cari denge Agustos
= 11:30 Ingiltere sanayi liretimi Agustos (Beklenti: -960.2)

Piyasalarda Gelismeler

= Avrupa Konseyi Baskani Herman Van Rompuy, 17 Ekim'de yapilmasi planlanan Avrupa Birligi
liderler zirvesinin 23 Ekim'e ertelendigini agikladi.

= Fransa, Belgika ve Liksemburg Dexia'ya kefil oluyor, destek plani 90 milyar euroya ulasiyor.
(Hiirriyet)

= Yunanistan Maliye Bakani Evangelos Venizelos: “Ekonomimiz balondu, patlatiyoruz.” Dedi.
(Milliyet)

= Sanayide Uretim artisi Agustos'ta 2009'dan beri en disik seviyeye geriledi. Ancak yilsonunda %
7'lik biyime tahmininden sapma beklenmiyor. (Milliyet)

= Vergi Adaleti Agl adli uluslararasi kurulus: Yunanistan'dan isvigre'ye 20 milyar euro kacirildi.
(Hiirriyet)

= Davos'taki Diinya Ekonomik Forumu toplantilari artik her yil istanbul'da yapilacak. (Sabah)

= Tablette seferberlik gagrisina dért Ureticiden de ilk yanit geldi: Ug yilda tabletin yarisi yerli tretim
olabilir. (Haber Turk)

= Yunanistan Turkiye'ye birikmis 300 milyon dolar dizeyindeki dogalgaz borcunu édemek igin ilk
adimi atti. (Haber Tiirk)

En Cok Yiikselen Hisseler En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig Deg. (%) Hacim (TL) Hisse Kapanig Deg. (%) Hacim (TL)
DENIZ 10.12 20.5% 1,325,794 BISAS 210 -16.7% 5,077,829
AVTUR 213 18.3% 463,141 INTEM 11.20 -3.9% 3,064,201
ERSU 1.4 11.9% 8,686,996 NTTUR 0.89 -3.3% 8,165,034
ALYAG 1.35 11.6% 13,768,073 SONME 6.12 -3.2% 4,987,760
KARSN 1.34 10.7% 27,629,559 EGEEN 69.75 -2.4% 21,365,533
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Sirket Haberleri

AKENR: yaklasik 900 Mwm kurulu glgcte olacak Egemer-Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Sanatrali Projesi igin sadlanan 651 mn
Dolar tutarinda 12 yil vadeli kredinin s6zlesmesini imzalamaya ve Akenerji aktifleri icin alinan tekliflerin degerlendiriimesine devam
etmeye karar verdigini acikladi.

AKSEN: ulkemizin serbest elektrik Ureticileri tarafindan yapilmis en buyik yatirm olan 1,150 MW’lik Ali Metin Kazanci Antalya
Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’nin son 190 MW’lik gevrim yatiriminin bitirilip, santralin isletmeye alindigini durdu.

DENIZ: Dexia Grubu ydnetim kurulu Gyesi ve Denizbank Genel Mudirt Hakan Ates Denizbank’in satigi igin “Denizbank glzel kiz,
herkes onun pesinde” dedi. (Milliyet)

DYHOL: Texas Pacific Group danigsmani Clneyt Zapsu: Turkiye'ye yatirnm igin grubun higbir limiti yok. Dort ay 6nce Dogan Grubu'na
Hurriyet hari¢ en yuksek teklifi verdik, ama onlar satmadi. (Haber Tiirk)

NTHOL: gumriksiiz magaza isletmeciligi alaninda faaliyet gosteren sirketlerinin paylarini, toplam 101.5 mn Euro bedelle Stampos
B.V. sirketine sattigini ve hisse satis s6zlesmesi imzalandigini acikladi.

ULKER: ideal Gida, Birlik Pazarlama, Fresh Cake Gida sirketlerinin 2011 3C bilangolan {izerinden Ulker Biskiivi ile birlesmesine,
Atlas Gida’nin ise pazarlama ve dagitim fonksiyonlarini aksatmamasi igin daha ileriki bir tarihte sirkete devredilmesine karar verildigini
acikladi.

Makroekonomik Gelismeler

Hazine nakit dengesi Eyliil ayinda 2,1 milyar Lira fazla verdi. Eylil rakami, bir dnceki senenin ayni donemimde gergeklesen 6,8 milyar
Lirallk agiktan daha iyi bir performansa isaret ederken yilbasindan bu giine olan nakit agigini 2,2 milyar Lira'ya dislrdi. Mali
performansin 3. ceyrek sonunda da glgli seyrettigini, dider taraftan beklenen ekonomik yavaslamanin gelirlerde herhangi bir
daralmaya sebep olmadigini goriiyoruz. Tiirk ekonomisinin dis dengelerinde bir diizelme olabilmesi icin mali politikanin daha da siki
olmasi gerektigini disiindyor, ayrica Orta Vadeli Programin bu dogrultuda hazirlanmasinin yararli olacagina inaniyoruz.

Teknik Analiz

I — B} “SSSSES IMKB - 100 Endeksi: 58.327

b = S Endeks gegtigimiz hafta icinde agsmayi1 basaramadigi 58.000-
58.200 bandinin dun Uzerinde kapandi. Ancak islem hacmi
1.650 TL olarak gerceklesti ve 2.000 TL olan haftalik
ortalamasinin altinda kaldi.

Gectigimiz  hafta endeksin agirhkh  ortalama fiyatlan
kapanislarinin lzerinde ve 57.700-58.000 araliginda kaldig:
icin asagr yonlu risklerin arttigini séylemekte zorlaniyorduk.
Dun ise tersine bu kez agirlikli ortalama fiyatlari kapaniglarinin
altinda ve 57.700 seviyelerinde olustugu ve islem hacmi
distk kaldigi icin 58.000-58.200 direncinin asildigini
sdylemekte zorlaniyoruz.

Elliott analizlerimize gbére su asamada Uggen bir formasyon
icinde oldugunu tahmin ettigimiz endeksin, kisa vadede yukari
ve asagl yonlu fiyat hareketlerinin dalga boyunun kisa
kalacagini  diglinldyoruz. Formasyonun yukari yonde
tamamlanmasiyla birlikte ise endeksin 60.000 seviyesini
hedefleyecegini tahmin ediyoruz.

Destekler: 57.700 - 57.350 — 57.000
Direncgler: 58.700 - 59.100 — 59.500

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destekler Direngler Destekler Direngler Destekler  Direngler Destekler  Direngler
AKSEN 2.94 3.04 ANELE 1.84 1.88| | PETKM 2.34 2.40| [SARKY 3.96 4.10
2.90 3.06 1.83 1.94 2.30 2.42 3.94 4.12
Kantitatif Analiz - Ikili AL/SAT Onerileri
Acik Pozisyonlar
Bugiin itibariyle “ikili AL/SAT” 6nerimiz bulunmamaktadir.
Kapanan Pozisyonlar
Acilis Gindi 21.9.11 | GARAN Acilis 7.44 HALKB Acilis  12.25 Kar Giin
Kapanig Giind 23.9.11 KISA 6.90% 6.96 UZUN -3.27%  11.85 3.63% 2
Acilis Gindi 29.9.11| HALKB Acilis  12.95 VAKBN Acilis 3.68 Kar Giin
Kapanig Giini 4.10.11 KISA 3.60% 12.50 UZUN -1.09% 3.64 2.51% 5
Acilis Giinii 26.9.11 | HALKB Aciils  12.05 ISCTR Acilis 4.46 Kar Giin
Kapanig Giini 4.10.11 KISA -3.98%  12.55 UZUN 5.38% 4.70 1.40% 8
Acilis Giinii 5.10.11| YKBNK Acilis 3.94 AKBNK Acilis 6.86 Kar Giin
Kapanig Giind 7.10.11 KISA 2.87% 3.83 UZUN 0.58% 6.90 3.46% 2

Uzun Vadeli Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.25 3.22 HMr 0.93%| 3.08 | 3.31 4.50 38.46%
BAGFS | 175.00 [175.50 [ -0.28%] 166.00 | 182.00 | 220.00 25.71%
BIZIM 20.85 | 20.35 [+ 2.46%)| 21.00 | 23.60 | 35.60 70.74%
EKGYO | 2.47 2.42 [ 2.07%| 2.04 | 2.34 3.15 27.53%
GARAN | 6.68 6.52 [+ 2.45%| 6.26 | 6.98 8.00 19.76%
HALKB | 12.35 | 12.10 [ 2.07%] 10.20 | 11.60 | 14.00 13.36%
ISGYO 1.22 1.19 [Hr 2.52%| 1.04 | 1.18 1.85 51.64%
KOZAL | 22.90 | 22.20 |i 3.15%| 22.60 | 24.20 | 29.50 28.82%
TOASO | 6.68 6.70 [# -0.30%| 5.42 | 6.74 9.80 46.71%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanhgl sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goéruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bdlimud’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1§inda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S."den énceden yazil izin ainmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrat Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muidur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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