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En Cok Yukselen Hisseler

Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
HATEK | 11,40 20,0%| 11.741.726
MTEKS 1,85 16, 4% 25172.761
BISAS 0,98 15,3% 568.155
KARTH [ 214,50 11,4%| 64.620.249
DAGI 2,33 104%| 6.776.634
Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
IDGYO 4,86 15,6%| 7.552.152
TSPOR | 20,60 4,2%| 15.580.858
METRO 0,94 A1%| 20.651.364
GSRAY [ 317,00 -3,6%| 41.741.248
ARSAN 1,68 S34%| 3.331.733
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, diin acilista 55.000 desteginde tutunmayi basardi ve giin
boyunca bu desteginin Uzerinde kaldi. Guni %0.53 oraninda sinirli bir deger
kaybiyla tamamlayan endeks, yurt disi piyasalara gorece glgli kalmayi strdirdi.

Yunanistan'in kisa vadede iflasini agiklayabilecegine dair sdylentiler ve Fransa'nin
bankacilik sektériine iliskin endiseler, glin boyunca global piyasalarin baski altinda
kalmasina neden oldu. Aksam geg¢ saatlerde ABD borsalarinin kapanmasina yakin
ise Cin'in italyan devlet tahvillerine “6nemli miktarda” yatinm yapacag yéniinde
Financial Times'in web sitesinde bir haber yayinlandi.

S6z konusu haberin Euro bolgesi borg krizine iliskin endiseleri kismen hafifleten
etkisiyle %1.2 ekside islem goérmekte olan ABD borsalari, kapanistan dnceki son
45dk.da gelen alimlarla %1.9 oraninda deger kazanarak, giini %0.63 oraninda
artida tamamlamayi basardi.

S06z konusu haberin yarattigi kismi iyimserlikle bugiin Hong Kong ve Giiney Kore
borsalarinin kapali oldugu Asya borsalarinin, Sanghay hari¢ %1.0-%1.5 oraninda
“artida” oldugunu, ABD vadelilerinin ise diunku deger artiglarinin tzerine %0.15
oraninda “primli” seyrettigini gézlliyoruz. Avrupa borsalarinin ise %1.5 civarinda
“alicili” agilacagi tahmin ediliyor.

Bugiin doviz sepeti ve dolar kuru dine goére hafif gerileyerek saat 08:45 itibariyla
sirasiyla 1.7852 ve 2.1120 seviyesinden islem goriyor. Gosterge tahvilin faizi ise
tezgahustu islemlerde dinln 3 baz puan altinda %7.90 seviyesinden gegiyor.

Veri akisinin zayif oldugu bugiin yurt disi piyasalarin giindeminde Italya’daki 7
mlyr EUR tutarindaki tahvil ihraci ile ABD’deki 21 mlyr USD tutarindaki 10-yillik
tahvil ihraglari yer aliyor.

Endeksin giine 56.000 seviyesine dogru yiikselerek baglamasinin ardindan
55.850 seviyesinin lizerinde kalmaya galigan bir seyir izleyebilecegini tahmin
ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

o Turk ekonomisi bu yilin ikinci ceyreginde yakaladidi ylizde 8.8 buyime oraniyla
Cin'in ardindan dunya ikincisi oldu.

e Fransa'da bir nukleer tesiste gerceklesen patlamada 1 kisi oOldu, 4 kisi
yaraland.

o Kenya'da petrol boru hattinda patlama sonucu 120 kisi éldu.

e Yunanistan hikimeti ellerinde 18 glinlik para kaldigini agiklayinca diinya
piyasalari sallandi.

o CNBC-e Tuketim Endeksi Agustos ayinda bir 6nceki aya gore %2,57 dusti. Bu
yilin ilk ceyreginde guglu bir seyir izleyen endeks, ikinci ceyrekte dalgali bir
seyir izlemesinin ardindan, Uglncl ceyrekten itibaren hafif de olsa geriliyor.
Endeksin gerileme egiliminde olmasi tiketici gliven endeksinde gbzlenen talep
yavaslamasini destekler nitelikte gortintyor.

e Brent ve ABD ham petrolleri, ABD borsalarindaki diinki yikselis ve dolardaki
dususun ardindan bugln varil bagina 1 dolar kadar deder kazand.

o Altin euro bolgesi borg krizi endigelerinin givenli liman alimlarini desteklemeye
devam etmesiyle bugln yizde 1 deger kazand.

Bugiin Aciklanacak Veriler

e 11:30 ingiltere Adustos ay1 TUFE (beklenti: %4.5)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. ‘ TORKIYE$BANKA$I
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116,00 | 115,62
11500
114,00
113,00 1 ’ 123 | EKGYO: Istanbul ikitell'de My World Europe Projesinde bulunan 48 adet ticari iinite ile
112,00 4 istanbul Atasehir My Towerland Projesi'nde yer alan bir adet ticari tinitenin toplu halde agik
111,00 1 artirma usulii ile satisi ihalesine Agaoglu Akdeniz insaat ve Taahhiit A.S'nin 33 mn lira
Ll)ggg | teklifini kabul etti.
" 08Eyl O7.Eyl 0BEyl 09.Eyl 12Eyl | ITTFH: istiraki Adese Aligveris Merkezleri Ticaret (Adese) hisselerinin halka arzi ile ilgili
olarak SPK ve IMKB'ye bagvurdugunu bildirdi.
Aktif Bono FAIZ TCELL: Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu, azami tarifelerin (izerinde tarife uyguladig
7,95 - 79 793 793 |nedeniyle 3 Haziran 2010 tarihinde tahsil etmis oldugu 40 mn TL'lik idari para cezasina
’ karsin, TCELL tarafindan agilan davanin mahkeme tarafindan ret edildigini bildirdi.
7,90 1 7,87 TCELL: hizli internet igin fiber kabloya bir milyar lira yatirdigini bildirdi.
7.85 TRGYO: olaganustu genel kurulunda “hisse geri alim” programini kabul etti. Sirket, geri
8 alim i¢in ayrilan fon tutarini 30 mn TL olarak belirlerken, genel kuruldan talep edilecek yetki
7.80 | suresi 18 ay olarak belirlendi. Ek olarak, geri alinabilecek azami pay sayisi 11.2 mn adet ve
geri alim icin belirlenen alt ve Ust fiyat limitleri ise 0 - 7.30 TL olarak belirlendi.
7,75 T T T T » | MNDRS: Alasehir bolgesinde 860 hektarlik alandaki Dogal Mineralli Su/Jeotermal Kokenli
06.Eyl 07.Eyl 08.Byl 09.Byl 128yl | Gaz Arama ihalesinin istiraki Akga Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu tarafindan
kazanildigini kamuya duyurdu.



http://www.emlakhaberleri.com/s/my%20world-europe
http://www.emlakhaberleri.com/s/my%20towerland

@ MENKUL DEGERLER

Makroekonomik Haberler

Temmuz ayi cari agigi beklentimize paralel, 5,3 milyar Dolar olarak gergeklesirken, piyasanin 5,4 milyar Dolarlik
beklentisin bir miktar altinda kaldi. %49,2 lik senelik bazda ylikselisin ardindan, mevsimselligin de etkisiyle aylik bazda cari
acik rakami, 2011 yihnin en dusugu olarak kaydedildi. Beklentilerin bir miktar altinda gerceklesen Temmuz verisi ile 12
aylik toplam cari acik yeni bir rekor kirdi ve 74,6 milyar Dolar olarak gergeklesti, bu rakam ayni zamanda sene sonu cari
acik tahminimizin %9,8 ini olusturuyor. Temmuz ayi verisi ile birlikte sene sonu igin 6ngérdigimiz 77,7 milyar Dolar olan
tahminimizi korurken, veri akisinin ekonomik daralmanin beklenenden daha sinirli olarak gergeklesecegine isaret ettigini
dugundyoruz.

Tirkiye ekonomisi %8,8 ile 2C11 de beklentilerin {izerinde biiylidii. Tuik’in verilerine gére 2. Ceyrekte GSYIH,
bizim %6,8 ve piyasanin %6,9 olan tahminlerinin 6énemli él¢lide Uzerinde blylidu. 1G11 dénemi i¢in yapilan 0,6 puanhk
yukari revizyonun ardindan 2011 in ilk yarisinda biyime ¢ift haneli olarak gergeklesti ve %10,2 ye ulasti. Beklentileri asan
blyime rakamlari ile paralel sene sonu biiyiime tahminimizi yarim puan arttirarak %6,6 ya yiikseltiyoruz. Onimizdeki
dénemlerde de Lira daki deger kaybinin velya kiiresel ¢alkantilarin Turkiye nin sermaye hesabina yapabilecedi olumsuz
etkilerin, 2012 blylimesini %3,6 seviyelerine gekebilecegini distinlyoruz.

Global Borsalar

ABD borsalari, italya’nin Cin'den destek alabilecegine dair beklentilerin, yatirnmcilarin euro bélgesi borg krizine iligkin
endiselerini azaltmasiyla diin yiikseldi. Asya borsalar italya'nin Cin'den finansal destek alabilecegi haberinin
ardindan bugiin yatay seyir izledi, euro ise bulundugu yedi ayin en dislk seviyesinin Uzerinde islem gordu.
islemcilerin, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in Fransiz bankalarinin notunu diisiirebilecegi
beklentisiyle basladiklari diinkii seansta daha sonra, bazi Avrupal yetkililerin, politika ve finans alanindaki liderlerin
durumun kontrolint kaybetmekte olduklarina dair endiseleri azaltmalariyla piyasada iyilesme géruldi. Financial
Times gazetesinin web sitesinde diin yer alan haberde italya'nin Cin'den kendi tahvillerinden &nemli miktarda
almasini istedigi belirtildi. S&P 500 endeksinde ise en iyi performanslardan biri finans hisseleri tarafindan elde edildi.
S&P finans endeksi ylzde 1.2 ylkseldi. Nasdaqg'in oncullik ettigi ylkseliste, Broadcom Corp ve NetlLogic
Microsystems'in anlagsmasina iliskin haber teknoloji hisselerinin deger kazanmasini sagladi. (Reuters)

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3,00 300 [> 000%| 2,74 | 3,20 4,50 50,00%
BAGFS | 160,00 [ 157,50[4* 1,59%]| 148,00 165,00| 220,00 37,50%
BIZIM 21,90 | 22,10 [ -0,90%| 21,00 | 23,60 | 35,60 62,56%
EKGYO | 2,29 2,26 |4+ 1,33%| 2,04 | 2,34 3,15 37,55%
GARAN [ 6,60 6,60 [-> 0,00%| 6,26 6,98 8,00 21,21%
HALKB | 11,15 | 11,15 |~ 0,00%| 10,20 | 11,60 | 14,00 25,56%
ISGYO 1,10 1,11 [{F -0,90%| 1,04 1,18 1,85 68,18%
KOZAL | 2335 [ 23550 |&& -0,64%| 22,60 | 24,20 | 29,50 26,34%
TOASO 6,16 6,24 [ -1,28%| 5,42 6,74 9,80 59,09%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segcilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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TEKNiIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 55.604 kapanig

Endeks din yurt digi piyasalardaki zayif
gorinime ragmen 55.000 desteginde tutunmayi
basardi ve guni sinirli bir degder kaybiyla
tamamladi. S6z konusu desteginin calismasi
nedeniyle endeksin Agustos ortasinda 50.000
seviyesinin altindan baslayan “ara” yiikselis
dalgasinin devam etme potansiyelinin tekrar
glclendigini dusinlyoruz.

Diger yandan endeksin 55.850 direnci énemini
korumaya devam ediyor. Bugin endeksin bu
direncinin Uzerinde kapanip kapanamayacagini

s > 50000,

~. izliyoruz. Hatirlanacak olursa endeks bir dnceki

w1

Cuma gininden itibaren s6z konusu seviyeyi
1= asmaya calisiyor. Gegctigimiz Persembe glini bu
seviyeyi asmayl basaran endeks, ardindan
4 Cuma ginu yine ayni seviyeye geri gekilerek
kapanmisti.

S6z konusu direncinin asiimasi halinde yeniden
57.500 hedefinin gindeme gelebilecegdini tahmin
ediyoruz.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi s6ézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirliine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIll Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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