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Piyasa Beklentisi

==  Gunluk Biilten

Ajanda

5 ) Giine yurtdisi borsalardaki saticili seyre paralel disiisle baslayan IMKB-
ftgl'?:fz’s:':;ﬁf"es' 100 endeksi, ginin devaminda yurt digi piyasalarin (zerinde bir
TRyissiZi'ikoram, Nis-Mayis-Haz performans __géste_'rerek %1.4 oran_ln_da y_@ksglmeyi bagar_dL Ar_lcak
Biitge dengesi, Temmuz kapanigtan onceki son yarim saat icinde O6zellikle banka hisselerinde
AEB ﬂ\iFed imalat,?nlde.kSi yogunlagsan sert satislarla giinii yatay tamamladi. Banka endeksinin
A sermaye girigiert %0.66 diistigi giinde Sanayi endeksi %1.30 deger kazandi.

ABD NAHB Konut Endeksi
Piyasalarda TCMB'nin 23 Agustos'taki PPK toplantisinda politika faizini

16 Agustos Sal L <. - .. L -
R T?J‘l:.s(;[]sv. :r:deksi’ Temmuz |n<.:l|'re.ceg| ve z.pru"nlu. karglllklarl du.§l.Jrecveg| beklentisi goste"rge tahvili
Almanya GSYH, 6ncii 2G11 faizinin asagi yonlu bir seyir izlemesini sagliyor. Ayrica, her giin 100 mn
Euro bolgesi GSYH, oncii 2G11 Dolar tutarindaki déviz satim ihaleleri ile d6viz kurlari gevsek seyrediyor
ABD yeni konut insaatlari, Temmuz ve alternatif piyasalardaki bu gelismeler hisse senedi piyasasini

ABD insaat ruhsatlari, Temmuz
ABD sanayi uretimi, Temmuz
ABD kapasite kullanimi, Temmuz

destekliyor.

Ancak beklentilerin giderek TCMB'den faiz ve zorunlu karsilik indirimi

17 Agustos Garsamba olmayacagi ydénunde dedismeye baglamasi ve yurt disi piyasalarda
Euro bolgesi enflasyon, Temmuz devam eden saticili gérindm, bugiin yurt i¢i piyasalarin baski altinda
ABD UFE, Temmuz kalmasina neden olacak gorinuyor.

18 Agustos Pergembe Bugiine baktigimizda paritenin 1.448'den 1.440 seviyesine %0.5
Ingiltere perakende satiglar, Temmuz geriledigini ddviz sepetinin ise 2.158'den 2.163 seviyesine %0.3

ABD TUFE, Temmuz

ABD issizlik maas bagvurulari yukseldigini gorayoruz. Bu nedenle dolar kuru da gune 1.7723

ABD ikinci el konut satiglari, Temmuz seviyesinden bagliyor. Asya borsalari ortalama %0.75-%1.25 arasinda,

ABD Philadelphia Fed endeksi ABD vadelileri ise %0.70 oraninda ekside iglem gérlyor. Avrupa

; " o PR o

19 Agustos Cuma borkslalgrmm ise gune %1.0'in Uzerinde deger kaybiyla baglamasi

Almanya UFE, Temmuz bekleniyor.

%éa%u(fsoz;(?éﬂifﬁ:@ﬁ(TUFE) Bugiin endeksin saticii agiisinin ardindan Il. seans iginde

TR Merkezi ydnetim borg stoku aciklanacak olan ABD verilerine bir seyir izleyecegini tahmin
ediyoruz.

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi . . "
Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

e Turk Silahl Kuvvetleri, Irak'in kuzeyindeki Kandil ve Zap bdlgesinde
bulunan PKK'ya ait hedeflere din aksam saatlerinde hava harekati
dlzenledi. Irak'in kuzeyindeki Kandil dagi ve Zap bdlgesindeki
hedeflere yapilan operasyon sonrasinda, ugaklar Uslerine geri déndd.

54,097 54,218

e 11.Agu 12 A§u 15 AJu 16 Aju 17 Adu 1 e Bagbakan Tayyip Erdogan: Ramazanla ilgili sabrimiz bitmigtir. Bundan
m=m XU100 hacim (mnTL) —0—XU100 sonrasini oldukga goéreceksiniz. (Milliyet)

e George Soros: Artik euro bolgesinin kurtulmasi tamamen Almanya'nin

17 Ulkenin tek tahvile gegmesine onay vererek bedel 6demesine bagl.
Hisse | Kapanig |Ded. (%) | Hacim (TL) Ekonomist Nouriel Roubini: Euro bdlgesinin dagiima ihtimali %40'a
AFYON | 108.75 | 21.3%| 10,373,381 yikseldi. (Haber Tirk)

TBORG | 2.29 16.2% 996,187
HOHOL | 1.5 16.2%| 1,196,708
GOLTS | 54.50 15.5%| 19,450,178
AVTUR | 1.59 11.2% 832,887

Bugiin Ac¢iklanacak Veriler
MAS 2C
En Cok Diigen Hisseler . Bl 2C11

Hi Ka| Ded. (%) | Hacim (TL -
=22 panis | Ded. () acim (TL) e 10:00 TR Ozel Sektoér Dis Borcu, Haziran
FENER 52.00 -8.4%| 29977627 P .
¢ 11:30 Ingiltere perakende satiglar, Temmuz — (beklenti: %0.3)
SNPAN | 4.06 -5.4% 949,532 - .
* 15:30 ABD TUFE, Temmuz — (beklenti: %0.2)
DOBUR|[ 1.85 -5.1% 226,030 . . .
TSPOR | 14.20 44%| 65942815 * 15:30 ABD cekirdek TUFE, Temmuz — (beklenti: %0.2)
GSRAY 27;1.00 _4:2% 8'8%'147 ¢ 15:30 ABD igsizlik maasg basvurulari — (beklenti: 400,000)
— ¢ 17:00 ABD ikinci el konut satiglari, Temmuz — (beklenti: 4.9 min)
* 17:00 ABD Philadelphia Fed endeksi , Ajustos — (beklenti: 3.7)

.
Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. TORKIYE$BANKA$I
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USD/TL

179 (1783 1784 Sirket Haberleri

1.78 A

178 | 1773 EREGL: Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Erdemir’in B2 olan
' 770 1771 | kredi notunu teyit ederken, goriinimi ise pozitif'e yikseltti. (Olumlu)

1.77 A

177 4 TOASO: Chrysler, Jeep ve Dodge markali araclarin Tirkiye'de satisi ve satis

sonrasi hizmetleri icin yetkilendirildi. Fiat — Chrysler birlesmesi ardindan bu haber

1.76

11.A3012.A5015.A0u 16.A5u 17.aqu | DEKlEnmekteydi, dolayisiyla piyasaya strpriz olmadi. Bununla beraber, adi gegen
markalarin Tiirkiye'deki pazar paylarinin oldukga diisiik olmasindan dolay! Tofas’in
finansallarina 6nemli bir katki yapmasini beklemiyoruz.

EUR/USD
1.45 - 1.445
1.45 4 1 Son 1 Son 1Ay Son 1
e Sembol Kodu Son  Giin% O.GinK. Haf.% % Yil %
143 ] » iMKB-100 54,2184 0.00 . ) -8.79
143 J1422 & Amerika
1.42 Dow Jones 11,410/ ¢ 0.04| 11,406[4F 2.40K- -9.35/9" 9.55
1.42 1 S&P 500 1,1944" 0.09 1,193 1.81[F -10.01f40 9.11
iii l Nasdaq 2,182RF -058] 2104  o0.67FF -9.03[ 17.87
' 11.Agul12.Agul15.A§ul16.AQul17.Agul Avrupa
Almanya - Dax 5,949} -0.77 5995/ 2.61[RF -17.29]RF -3.84
Déviz SEPETI ingiltere - FTSE 5,332[%F -0.49 5358[4F 3.27F -7.92[F 054
Fransa - CAC 40 3,254 0.73 32314 5.33RF -11.92KF -10.79
2.17 2.167 Asya
2.17 4 2161 Ja_ponya - Nikkei 8,944} -1.25 9,057[<F -0.43F -957RF -3.21
- : o8 Cin - Sanghay 2,578 -0.89 2,601 013 -7.82[F -331
I P G. Kore - Kospi 1,860[% -1.73]  1,893|4F 234 -12.69[4*  5.56
2.16 Hindistan - Sensex 16,653 -1.11| 16,841 -2.38KRr -10.72[<F -8.78
015 | Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 55,073[r 1.38] 54,324[iF 3.24[F  -6.79]{ -18.58
2.15 . : : — Arjantin - Merval 2,994[4 0.34] 2,984  1.52]F -9.85[4" 21.37
11.Agu12.Agu15.Agu 16.Agu 17.Agu Meksika - Mexbol 34,050 0.30] 33,948[% 1.37FF -4.76/% 5.06
Pariteler
Brent PETROLU EUR/USD 1.4398% -0.18| 1.4424K¢ 1.16HMr 17544 12.01
USD/JPY 76.66[4" 0.12 76.57"F -0.24Rr -3.18[%F -10.31
Doviz
11000 A Dolar Kuru 1.7738[4F 0.19] 1.7703]RF -0.43HF  6.98[4" 18.12
Euro Kuru 2.5552[4" 0.04] 2554314 0.70[4  8.86[4+ 32.35
o100 ] Déviz Sepeti 2.1575RF -0.42] 2.1665[%  0.13[4F  7.63[4 26.02
’ Emtialar
Altin 1,796.9[4F 0.17| 1,793.8|4% 2.00[r 13.20[4* 46.05
104.00 . , . Brent Petrol 110.4 -0.12 110.6[40 2.46[F -5.89[4F 44.73
11.AQu 12.Agu 15.A3u 16.A9u 17.Agu Bakir 404.8[R)F -0.14 405.3[<F -0.31RF -9.63[ 20.53

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait
degerler diinki kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia
degerleri ise bugln saat 09:00 itibariyladir.

Aktif Bono FAiZ
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Global Borsalar

Asya borsalari endiseli yatinmcilarin kar satiglariyla gerilerken, isvigre franki alinan tedbirlerin
beklentilerden daha hafif kalmasinin ardindan degerini korudu. ABD borsalarinda ise teknoloji
hisseleri, bilgisayar Ureticisi Dell'in beklentileri karsilamayan satis gériinimu sonrasi Uglincu geyrekte
zayif blyimenin girket karlarini zayiflatacagi beklentisiyle geriledi. Dow Jones yatay kapanirken, S&P
500 yuzde 0.1 yukseldi, Nasdaq yuzde 0.5 geriledi. Yatirirmcilar ekonomik blylimeye hassas hisseleri
satarlarken, telekomiinikasyon ve elektrik/su dagitim gibi defansif hisseleri aldilar. islem hacmi ise
gecen haftanin ginlik ortalamasi olan 16 milyar hisseden 7.24 milyar hisseye geriledi. Yatirimcilar
ABD ekonomisi ve euro bdlgesi bor¢ sorunu ile ilgili endiselerle Asya borsalarindaki bu haftaki
yukselis sayesinde kar satisinda bulunarak emtia ve teknoloji ile ilgili hisselerden g¢iktilar. Uzmanlar
piyasanin kirilgan oldugunu ve gin icinde yayimlanan ABD enflasyon, ikinci el konut satislari ve
Philadelphia Fed endeksinin yakindan takip edilecegini belirttiler. (Reuters)

TEKNiIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 54.217 kapanig

{72500,

7= | Endeksin Mayis ayindan itibaren devam eden
geri ¢ekilmesinin, algalan bir kanal iginde
(mavi) devam ettigini gériyoruz.

feTsa0.

fes000.

Gegtigimiz hafta algalan kanal orta bandinin
disina savrulan endeks, kanal alt bandina
kadar geriledi. Ardindan 54.000 seviyesinin
L= | Uzerine yerlesmeye calisan endeks, din
itibariyla 54.800’den gecen kanal orta bandina
=| kadar yukseldi, ancak asmay| bagsaramadi.

62500,

160000,

{55000,

-2e{52500.

Bu noktada endeksin yiikselis potansiyelini
korumasi__acisindan__53.300 seviyesinin
1= | asaglya doqru kirilmamasi_6nem tasiyor.
Bu seviyenin _de kirllimasi _halinde vyiikselis

{0000,
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rf‘ 4 S I f : RS v | potansiyelinin oldukca azalacagini
N NN N NA AN N N AN kR diisuniiyoruz.
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= O 1= | Destekler: 53.600 — 53.300 — 53.000
WAL N AV B AVA AN | Direngler: 54.250 — 54.800 — 55.000
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdr kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu géruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim o6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayr sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdlten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIll Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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