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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kaparg | Ded. (%) Hacim (TL)
FEMER 54.00 20.0%| 48,922,228
IHMAD 1.96 18.8%| 3,164,859
CMBTH| 42.30 17.5%| 9,487,862
GSDHO 0.69 16.9%| 6,556,518
KAPLM [ 14.30 16.7% 1,631,412

Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
DYOBY 113 -2.6%| 3,701,684
YKGYO 1.70 -1.7%|) 1,423,020
ATEKS 3.80 -1.6%|) 1,250,192
SARKY 4.01 -1.5% 503,524
ASELS 7.42 -1.3%| 9,632,489
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, gectigimiz hafta yurt disi piyasalarin oldukga gerisinde
kalmasinin ardindan, yeni haftaya yurt disi piyasalarin izerinde bir performans
gOstererek basladi.

Endeks, 6gleden 6nce MB Baskani Bas¢i’'nin agiklamalarinin olumlu etkisiyle dolar
kurunun ve déviz sepetinin gerilemesinden destek aldi. Ogleden sonra ise ECB’nin
gecen hafta 22 milyar euroluk devlet tahvili aldigi yonindeki agiklamasinin
ardindan paritenin  1.4264’den hizla 1.4478'e dogru %1.5 oraninda prim
yapmasindan olumlu etkilendi.

Ancak Basgi'nin déviz sepetinin %5-%10 arasi daha disik olmasi gerektigi
yonindeki acgiklamalarina ragmen, 2.15 seviyesinde olan déviz sepetinin
aciklamadan sonra 2.16 seviyesine dogru ylkselmeye devam etmesi dikkat gekti.
Bascrnin agiklamasinin matematik hesabi yapildiginda sepetin ortalama 1.99
seviyesinde olmasi gerekiyor. Buna gore paritenin 1.425 seviyesinde kalacagi
varsayildiginda dolar kurunun 1.640; 1.445 seviyesinde kalacag! varsayildiginda
ise 1.628 seviyesinde olmasi gerekiyor.

ABD borsalari diin, Google'in telefon ureticisi Motorola Mobility sirketini 12.5 milyar
dolara almasinin ardindan %1.88-%2.18 arasinda yulkseldi. Cuma gini son 30
yihn en disik seviyesinde gelen Michigan Tuiketici Glven Endeksi'ne ragmen
yukselis temposunu koruyan ABD borsalari, diin de FED New York imalat
endeksinin beklentilerin oldukga altinda gelmesinden olumsuz etkilenmedi ve
Uglincl gun Ust Uste yukseldi. Bu durum, bugiin gergeklesecek Fransa ve
Almanya liderlerinin bulugsmasi éncesinde artan bir iyimserlige isaret ediyor. Ancak
zirveden piyasalarin bekledidi ortak euro bond c¢ikarilmasi ve Avrupa Kurtarma
Fonu'nun kapsaminin genisletiimesi gibi bir sonucun c¢ikma olasiligi zayif
géraltyor.

Bugiine baktigimizda tatilin ardindan Kore borsasinin %4.4, Hindistan borsasinin
ise %0.80 yukseldigi, diger Asya borsalarinin ise yatay bir seyir izledigi gézleniyor.
ABD vadelilerinin ortalama %0.5 oraninda ekside oldugu gline Avrupa
borsalarinin da Almanya’nin beklentilerin altinda kalan 2C11 biyume verisi
nedeniyle “zayif’ agilmasi bekleniyor. Yurt icinde ise dolar kuru ve déviz sepeti,
dinkl seviyeleri civarinda islem gorlyor. Gosterge tahvilde ise islemler tezgah
Ustiinde dinln hafif altinda ortalama %8.09'dan gegiyor. Bugiin endeksin yatay
acilmasinin ardindan hafif agagi yonlii bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

e Bugiin Fransiz ve Alman liderlerin TSI 19:00'da ortak bir basin
acgiklamasi yapmalari bekleniyor. zirvede bor¢ sorunundan g¢ikis igin bir
yol araniyor.

e Futbol Federasyonu sike suphelilerinden savunma alamadigi icin
simdilik higbir takima ceza vermedi. Slper Lig ve Avrupa programi
aynen devam ediyor. (Milliyet) Takimlarin kime dusirilmeyecedi
yoninde bir karar ¢ikacagi beklentisiyle din FENER %20, GSRAY
%16, TSPOR %15 ve BJKAS %12 prim yapmisti.

o Suriye'de simdi de Humus bombardiman altinda. Davutoglu: Operasyon
durmazsa konusacak bir sey kalmaz. (Zaman)

e Ekonomi Koordinasyon Kurulu hikimetin 2015'e kadar uygulayacag
eylem planini nihai hale getirmeye karar verdi. Finansal Istikrar
Komitesi de toplaniyor.(Hrriyet)

Bugiin Acgiklanacak Veriler

¢ 09:00 Almanya GSYH, 2C11-6ncu — (beklenti: %0.5)

¢ 09:00 Euro bolgesi GSYH, 2C11-6nci — (beklenti: %0.3)

¢ 10:00 TR Tuketici giiven endeksi, Temmuz

e 11:30 ingiltere TUFE, Temmuz — (beklenti: %4.3)

¢ 15:30 ABD yeni konut insaatlari, Temmuz — (beklenti: 600,000)
¢ 15:30 ABD insaat ruhsatlari, Temmuz — (beklenti: 606,000)

¢ 16:15 ABD sanayi Uretimi, Temmuz — (beklenti: %0.4)

¢ 16:15 ABD kapasite kullanimi, Temmuz — (beklenti: %76.9)

.
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Sinpag GYO, 2011 2. Ceyrek doneminde 107 milyon TL net kar elde. Net kar
rakami, beklentimiz olan 74 milyon TL'nin Gzerinde geldi. 2GC11 sonuglari, konut
teslimatlarinin artmasi ile artis kaydederken, marjlarin beklentimizin Uzerinde
gelmesi ve net finansal gelirin de tahminimizden fazla gelmesi net karin
beklentimizi asmasina sebep oldu. Sinpas GYO, 2C11'de 886 konut teslim etti.
Sirket, gegen yilin ayni doneminde 162 konut, bir dnceki ceyrekte ise 184 konut
teslim etmisti. Konut teslimlerindeki artisin en 6nemli sebebi Bosphorus City
projesinde 2C11°’de 840 adet konut teslim edilmesi oldu. (olumlu)

Tipras 2C11’de TL258mn net kar agikladi. Piyasa beklentisi TL230mn idi. Yiiksek
kar rakaminin arkasindaki sebep sirketin faaliyet performansinin beklentileri
asmasiydi. (olumlu)

Makroekonomik Haberler

TUIK’in acgikladigi verilere gére igsizlik Mayis ayinda son 3 yilin en diisiik
seviyesi olan %9,4’e geriledi, diger taraftan yillik gerileme ise Ocak 2010’dan bu
yana en dusik seviye olan 1,6% ya dustli. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik
rakamlari 2. ay Ust Uste yukselisini sirdirerek %10,3 seviyesine gelmesine karsin,
kriz dncesi seviyelerini koruyor. istihdam yaratma hizi dismeye devam etti fakat
yillik 1,4 milyon kisi ile 6énemli bir seviyede tutunmayi basariyor. Diger taraftan
Mayis ayinda igsiz sayisi, son 33 ayin en disuglne gerileyerek 2,6 milyon Kisi
olarak gergeklesiyor. Son olarak, tarim disi ve genglerin issizlik oranlarindaki
gerileme hiz kaybederken, kayit digi istihdamin, mevsimsel etkilere karsin
disusunu surdirmesi dikkat ¢ekiyor.

Son 1

Son 1Ay Son 1

Sembol Kodu Son Giin % 0.Giin K. . %

iIMKB-100 53,485[1" 0.00| 53,485/ 0.99[F -14.61 -9.07
Amerika

Dow Jones 11,4831 1.90] 11,269[4r 2.16[%- -7.99]1F 11.46
S&P 500 1,204} 2.18 1,17914F 2.73RF  -8.48|4F 11.59
Nasdag 2,214[4+ 1.47 2,182+ 2.47RF -6.05[4* 21.55
Avrupa

Almanya - Dax 6,022[1F 0.41 5998[1+ 1.78RF -16.59[<F -1.45
Ingiltere - FTSE 53514 0.57 5320 359[F -8441r 141
Fransa - CAC 40 3,239[4F 0.78 3,214[4 1.98RF -13.08RF -9.97
Asya

Japonya - Nikkei 9,107[4* 0.23 9,086[4~ 1.82[NF -8.69F -0.97
Cin - Sanghay 2,619} -0.29 2,627[1F 3.69RF -7.13[RF -1.60
G. Kore - Kospi 1,876[1+ 4.59 1,793[4r  4.13|8F -12.56[40 7.59
Hindistan - Sensex 16,9381 0.59| 16,8404 0.48[<- -8.75<F -6.16
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 54,6524+ 2.20] 53,473} 7.48[{F -8.11) -18.07
Arjantin - Merval 2,990/4> 0.76 2,967|4  4.39]% -10.13|4F 26.25
Meksika - Mexbol 33,9014 1.62] 33,362[4~ 4.69F -6.2490 5.55
Pariteler

EUR/USD 1.4395[4F -0.34| 1.44444r o0.17Hr 175 12.22
USD/JPY 76.84[1 0.01 76.83RF -0.12[4F -2.91<} -9.96
Doviz

Dolar Kuru 1.7694]1+ o0.18] 1.7663[4> o0.82|4 7.17|4r 17.22
Euro Kuru 2.5475RF -0.13] 2.5509[4~ 0.99[4r 8.95[4r 31.54
Déviz Sepeti 2.1600f4* 0.05] 2.1590f4* o0.68|4 8.62[i+ 25.47
Emtialar

Altin 1,768.7[4r 0.61] 1,758.0[4r+ 0.47[4 11.13J9r 44.21
Brent Petrol 109.2[{% -0.40 109.6[4+ 3.73[<F -7.18|1F 44.58
Bakir 403.2[{F -0.53 40534~ 0.55KF -8.61[40 22.13

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait
degerler dunkli kapanislar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia
degerleri ise buglin saat 09:00 itibariyladir.
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Global Borsalar

Asya borsalari, Wall Street'teki yukseligi takiben art arda t¢lnclt seansta da yikselirken, euro
bblgesindeki borg¢ krizinin ¢dézimine yoénelik bir karar alinmasi beklenen Almanya-Fransa
zirvesi Oncesinde euro yatay bir seyir izledi. ABD borsalari diin, Google'in telefon Ureticisi
Motorola Mobility sirketini 12.5 milyar dolara almasinin ardindan yuzde 1.9 ile 2.2 arasinda
yukselerek kazanimlarini Gglincl ginde de slrdirmasti. Yatinmcilar bugin 1700'de Fransa
Cumhurbaskani Nicolas Sarkozy ve Almanya Basbakani Angela Merkel arasinda
gergeklesecek zirvede borg¢ sorunundan c¢ikis igin bir yol bulunulacagini umsalar da, pek ¢ok
kisi piyasalarin gereginden fazla iyimserlige kapildigi gérisinde. Alman hikimeti din, Paris'te
yapilacak gérigsmede O6nemli bir asama kaydedilmesini beklenmemesi gerektigini agiklamis,
Fransiz Cumhurbagkanlidi makami ise ortak euro bdlgesi tahvil ihracinin goérismelerin
gindeminde olmadigini belirtmisti. Din zirve éncesi dolar karsisinda ylzde 1.4 deger kazanan
euro ise bugin 1.4436 ile dolar karsisinda U¢ haftanin zirvesinde yatay islem gortyor.
Japonya'nin Nikkei endeksi ylzde 0.3 ylkselirken, gegen iki haftada ylizde 14'Un Uzerinde
gerileyen MSCI Japonya disindaki Asya borsalari endeksi ise yizde 1 artida seyrediyor. Buna
ragmen S&P 500 vadeli islemlerinin yizde 0.3 ekside olmasi Asya genelindeki kazanimlari

sinirhyor. (Reuters)

TEKNIK BULTEN

i IMKB 100 Endeksi : 53.485 kapanis

Gegtigimiz haftay1 52.000 direncinin Gzerinde
tamamlayan  endeks, agirlik  kazanan
yukselme egilimiyle haftaya 53.500 seviyesini
test ederek basladi.

Endeksin ilk etapta direng islevi gérmesini
bekledigimiz 53.750-54.000 arahgi, dinki
kapanisinin  %0.5-%1.0 kadar uzaginda
bulunmaktadir.

islem hacminin gegtigimiz hafta ortalamasina
gore oldukga zayif oldugunu dikkate
aldigimizda endeksin, 53.750-54.000
araliqinda _kéar _satislani__ile karsilasma
olasiligini yiiksek goriiyoruz.

Bu dogrultuda izledigimiz endeksin, olasi kéar
satislarinin ardindan yeniden 52.000-52.500
seviyelerine dogru geri ¢ekilmesi durumunda
daha saghkli bir yiUkselis sergileyebilecegini
tahmin ediyoruz.

Destekler: 53.000 — 52.500 — 51.800
Direngler: 53.750 — 54.000 — 54.400
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6ézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmahdir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmig ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligli konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumd’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudir Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zli Pekel Mudur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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