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Gunluk Bulten

Ajanda

08 Agustos Pazartesi

TR Sanayi Uretimi, Haziran
TCMB (I) beklenti anketi (TUFE)
TR Hazine nakit dengesi

09 Agustos Sali

Cin TUFE

Almanya Cari Denge

ingiltere sanayi tretimi, Haziran
ABD istihdam maliyeti, 2C11
ABD verimlilik, 2C11

FED faiz karari

10 Agustos GCarsamba
Almanya TUFE, Temmuz
ingiltere MB Enflasyon Raporu
ABD Ham petrol stoklari deg.

11 Agustos Persembe

TR Cari denge, Haziran

ABD Dis ticaret dengesi, Haziran
ABD issizlik maas basvurulari

12 Agustos Cuma

Japonya Sanayi uretimi

Euro bdlgesi sanayi uretimi, Haziran
ABD Perakende satislar, Temmuz
ABD Michigan endeksi, Agustos

15 Agustos Pazartesi

TR lgsizlik orani, Nis-Mayis-Haz.

TR Butge dengesi, Temmuz

ABD NY Fed imalat endeksi ,Agustos
italya piyasa tatili

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi
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= XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
HATEK 6.14 12.5% 4,029,104
AEFES 20.60 8.4%| 6,652,876
CCOLA | 20.20 6.6%| 4,580,408
USAK 7.52 5.9% 4,415,000
TEBHK 1.80 A4.7% 1,447,601
Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
KATMR 6.48 18.6%| 23,053,909
IDGYO 5.30 A13.7%| 7,190,282
TCELL 7.94 11.2%| 35,233,001
SASA 1.52 10.6%| 12,117,650
ASYAB 1.72 -0.9%| 55,733,820
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi diin FED toplantisi sonrasinda yiikselen yurtdisi
piyasalara paralel olarak giine %0.4 yukselerek baslamis 54.000 direncini
test etmisti. Ancak Euro bdlgesi bor¢ sorununa yonelik global endiseler ve
Fransa’nin AAA olan kredi notunun indirilebilecegi kaygisiyla siddetli
satiglarla karsilasan endeks, bir ara %7.0’ye varan deger kaybi yasasa da
ginid %5.0 ekside tamamladi. Banka endeksindeki kayiplar %7.32’e
ulasirken, Sanayi endeksindeki kayiplar ise %1.23 ile sinirl kald1.

S&P tarafindan ABD'nin ardindan Avrupa'da da bir (lkenin notunun
indirilebilecegine dair endiseler, Avrupa borsalarinda da ciddi dlgide
deger kayiplarina neden oldu. Fransiz bankalari Societe Generale ve BNP
Paribas sirasiyla %14 ve %10 duserken, Avrupa bankacilik endeksi'ndeki
kayiplar %8.0’e ulasti.

FED'in iki yil daha politika faizini sifira yakin tutacagini agiklamasinin,
TCMB'nin faiz indiriminde elini glglendirebilecek bir gelisme olarak
yorumlanmasi nedeniyle gosterge faiz diin 22 baz puan gevsedi ve %8.16
seviyesinden kapandi. Yabanci alimlarinin da katkisiyla gésterge faiz giin
icinde bir ara %8.01 seviyesine kadar geriledi. Doviz sepeti de din
oldukga sakin bir seyir izledi.

Bugiine baktigimizda ABD borsalarinin diinki ortalama %4.0 oranindaki
sert dususlerinin ardindan vadelilerinin, ortalama %1.5 oraninda artida
oldugunu goéruyoruz. Asya piyasalarinda ise karigik ancak nispeten
iyimser bir tablo mevcut. Avrupa borsalarinin ise gine ortalama %1.5
oraninda ylkselerek baglamasi bekleniyor. Yurt icinde ise doviz sepeti ve
dolar kuru dune goére hafif gerileyerek sirasiyla 2.144 ve 1.766
seviyelerinden islem goriyor. Gosterge tahvilde ise islemler tezgah
Ustiinde diinki kapanisinin 7-11 puan altinda %8.07-%8.12’den gegiyor.

Bugiin endeksin alicili agilmasinin ardindan ara ara gelecek kar
satiglarina ragmen, yukari yonli bir egilimini giin sonuna kadar
korumaya c¢alisacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

¢ Piyasalar, S&P'nin Fransa'nin notunu dusurecegdi sOylentisiyle c¢akildi.
Moody's ve Fitch'den gelen AAA notunu teyit aciklamalari piyasalari
ikna edemedi.(Milliyet)

¢ Disigleri Bakani Ahmet Davutoglu'nun Suriye lideri Esad'la yaptid
gérismenin ardindan din tanklar Hama kentinden cekilmisti. Ancak
Suriye tanklarinin, bu kez Humus kentine yaptiklari saldirida 11 sivilin
Oldurdugu bildirildi.

¢ Orta vadeli programda 127 milyar dolar olarak belirlenen 2011 yil
ihracat hedefi, yilliklandiriimis rakamlarla 8 Adustos tarihinde agsildi.
(Dinya)

e Fitch G.Kibris'in notunu iki kademe dusurerek BBB'ye indirdi

Bugiin Ac¢iklanacak Veriler

¢ PETKM + VAKBNK 2G2011

¢ 10:00 TR Cari denge, Haziran — (6nceki -$7.75 mlyr)
(beklenti: -$7.55 mlyr) (YF: -$7.40 mlyr)

¢ 15:30 ABD dis ticaret dengesi, Haziran — (beklenti: -$48.0 mlyr)

¢ 15:30 ABD issizlik maas basvurulari — (beklenti: 400,000)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapamg|Gin K.| Ded. (%) [Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 251 274 & 474%| 260 | 300 | 460 76.258%
BIZIM 1920 [ 19.20 |=» 0.00%| 1840 | 21.60 | 37.80 96.88%
EKGYO [ 1.38 201 W -6.47%| 184 | 228 | 340 80.85%
HALKB [ 9.30 10.04 HF -7.37%| 9.20 | 11.00 | 14.70 58.06%
ISGYOD 1.01 107 W -561%| 100 | 122 1.95 93.07%
KOZAL | 2300 | 2306 b -0.22%| 2140 | 23.75 | 30.35 31.96%
YKBNK | 3.01 334 |4 -9.88%| 300 | 374 | 603 67.11%

* Mods! portidyiimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanzlan
dikkate alinarak secilmiztir. Yatinm kararlan bu perspektife gore degertendiriimelidir.

Sirket Haberleri

Adana Gimento 2011 2. Ceyrek déneminde 27 milyon TL net kar elde. Sirket,
gecen yilin ayni déneminde 29 milyon TL net kar kaydetmisti. Satis gelirleri, gegcen
yilin ayni dénemine goére %3 artarak 92 milyon TL'ye ulasirken, faaliyet giderlerinin
ayni dénemde %6 azalmasi ile VAFOK rakami, yaklasik %5 yikseldi. Ote yandan,
2C11 donemindeki net finansal gelir 10 milyon TL kaydedilirken, 2C10 déneminde
16 milyon TL net finansal gelir elde edilmisti. (Notr)

Son 1

Son 1Ay Son 1
Haf. % % Yil %

Sembol Kodu Son Giin % 0.Giin K.

iIMKB-100 50,308[4 0.00] 50,308fxF -15.20[3F -19.75K)> -13.49
Amerika

Dow Jones 10,720k} -4.62| 11,240KRF -5.83]RF -13.87Hr 3.29
S&P 500 1,121} -4.42 1,173  -6.61NF -14.68[4F 2.87
Nasdaq 2,073|<) -4.06 2,161<>-  -6.08<F -11.55[4F 12.34
Avrupa

Almanya - Dax 5,613|<F -5.13 5917|8F -12.49RF -21.75RF -8.79
ingiltere - FTSE 5,007} -3.05 5,165[~ -7.16[RF -14.68[{) -4.54
Fransa - CAC 40 3,003R} -5.45 3,176 -9.56|3F -20.43RF -17.23
Asya

Japonya - Nikkei 8,976[<F -0.70]  9,039]) -7.08[RF -957FF -3.41
Cin - Sanghay 2,563[4F 0.53 2549RF -452[F  -6.97RF -1.72
G. Kore - Kospi 1,817[4* 0.58 1,806[%> -9.99{F -13.89|4 3.33
Hindistan - Sensex 17,082RF -0.28] 17,131RF -3.45R}  -7.22HF  -5.47
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 51,395[40 0.48] 51,151RF -2.68[{F -13.92[F -21.88
Arjantin - Merval 2,810[{) -1.89 2,864 -9.65[{) -16.09[4F 19.60
Meksika - Mexbol 32,219<F -0.50] 32,3828 -3.31|<F -10.94[4+ 0.50
Pariteler

EUR/USD 1422904 0.37| 1.4176|% o0.98f 1.82[4 10.61
USD/JPY 76.62<%F -0.35 76.89]F -2.87[%F -3.33K<F -10.20
Doviz

Dolar Kuru 1.7665RF -0.55| 1.7763J4* 150/ 7.03[4r 16.15
Euro Kuru 2.5150[RF -0.17] 251934 2.44]% 9.02[4* 28.53
Déviz Sepeti 2.1445[}F -0.05] 2.1455[4* 2.55[4F 8.35[4F 23.28
Emtialar

Altin 1,794.414F 0.57] 1,784.3[4 8.76[4F 14.34Hr 49.47
Brent Petrol 106.3[4" 0.48 105.8[F -1.19[F -9.17[F 37.09
Bakir 402.114 2.81 3911k -4.44RfF  -8.37Hr 23.27

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait
degerler dinkl kapanislar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia
degerleri ise bugtin saat 09:00 itibariyladir.
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Global Borsalar

ABD borsalari, Avrupa'daki borg krizinin Fransiz bankalarini da igine alacagi ve ABD'nin
finans sektérline yayilacadi endiseleriyle din disti. Sert hareketlerle ve yodun islem
hacmiyle gecen seansta endekslerde ylzde 4'Un Uzerinde disusler gerceklesti. ABD
borsa endeks vadeli islemlerinin bugiin ylizde 1.5 ylkselmesi Asya borsalarinda bugtnki
kayiplarin sinirli kalmasini sagladi. Aralarinda hisseleri din yuzde 14.7 dusen Societe
Generale'in de bulundugu Fransiz bankalarinin gicune iliskin kaygilar ABD ve Avrupa'da
banka hisselerine yogun satis getirdi. Bank of America hisseleri yizde 10.9, Goldman

Sachs yiuzde 10'un Uzerinde deger kaybetti. Avrupa bankalari endeksi

yluzde 6.7,

ABD'nin KBW bankacilik endeksi ylzde 4.9 distu. (Reuters)
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=% IMKB 100 Endeksi : 50.307 kapanig

Endeksin son iki gundur 50.000 desteginin
hemen altinda tepki alimlariyla karsilagtigini
gOruyoruz.

S6z konusu seviye endeksin, 2009-2010
rallisinin doviz sepeti bazindaki “kritik”
%61.8 Fibonacci geri alim destedi olan
23.150 seviyesine karsilik geliyor. Bu seviye,
2.14-2.16 doviz sepeti Uzerinden
hesaplandijinda TL bazinda 49.500-50.000
seviyelerine karsilik gelmektedir ve son iki
gundiir giiclii bir destek bélgesi olarak 6ne
cikmaktadir.

Dolayisiyla, ddviz sepetinin 2.16 seviyesini
asmadigi surece endeksin 50.000 seviyesinin
lizerine yerleserek ciddi bir tepki
yukselisine baglama olasiligi halen devam
etmektedir.

Ancak bu tepki ylkselisine karsi alinacak
pozisyonlarda endeksin “ana” (aksiyon)
trendinin disis yoninde oldugu, “ara”
(reaksiyon) trendlerinin ise yiikselig yoninde
unutulmamalidir.

Destekler: 52.300 — 52.000

Direngler: 53.750 — 54.500 -54.750
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIll Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30


mailto:emre.birkan@yfas.com.tr
mailto:levent.durusoy@yfas.com.tr
mailto:pervin.bakankus@yfas.com.tr

