\\] MENKUL DEGERLER

Gunluk Bulten

Ajanda

08 Agustos Pazartesi

TR Sanayi Uretimi, Haziran
TCMB (1) beklenti anketi (TUFE)
TR Hazine nakit dengesi

09 Agustos Sali

Cin TUFE

Almanya Cari Denge

ingiltere sanayi Giretimi, Haziran
ABD istihdam maliyeti, 2C11
ABD verimlilik, 2C11

FED faiz karar

10 Agustos Carsamba
Almanya TUFE, Temmuz
ingiltere MB Enflasyon Raporu
ABD Ham petrol stoklari deg.

11 Agustos Pergsembe

TR Cari denge, Haziran

ABD Dis ticaret dengesi, Haziran
ABD issizlik maas basvurulari

12 Agustos Cuma

Japonya Sanayi Uretimi

Euro bdlgesi sanayi Uiretimi, Haziran
ABD Perakende satislar, Temmuz
ABD Michigan endeksi, Agustos

15 Agustos Pazartesi

TR igsizlik orani, Nis-Mayis-Haz.

TR Bitge dengesi, Temmuz

ABD NY Fed imalat endeksi ,Agustos
italya piyasa tatili
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Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
BJKAS 7.94 2.3%| 9,633,556
IHLAS 1.04 2.0%| 29,328,803
TCELL 8.38 1.5%| 28,252,347
FINBN 4.10 0.5% 226,718
PHSUT [ 15.20 0.3% 899,381
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
SERVE 1.00 -15.3% 531,386
IDGYO 582 15.2%| 3,247 454

DOHOL | 0.62 -15.1%| 51,545,324
BOYNR | 3.37 -12.7%| 1,769,234
MRTGG| 1.09 -11.4%) 1,119,492
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi gectigimiz hafta %9.98, Banka endeksi %9.82, Sanayi
endeksi ise %11.26 oraninda disti. Endeksin doviz sepeti bazinda
bakildiginda haftalik kaybi ise %11.6 oldu. Asya’da %5.4-%8.9 arasinda
olusan deger kayiplari, Avrupa'da ise %13'lere ulasti. ingiltere, Fransa ve
Almanya borsalari sirasiyla, %9.8, %10.7 ve %12.9 oraninda distu.

Bir 6nceki hafta son bir yilin en kétl haftasini yasayan ABD borsalari ise
gectigimiz hafta son Ug yilin en kétl haftasini yasadi. Cuma giinii gorilen
en dusuk seviyelere gore ABD’de haftalik kayiplar bir ara ortalama %10’a
kadar ulasti, ancak kapanisa dogru gelen alimlarla kayiplar yaklasik %6.0
ile sinirli kaldi.

Hatirlanacagi Uzere, ABD’de gectigimiz hafta temerrit olasiligini ortadan
kaldiran bitge planinin onaylanmasiyla birlikte kredi derecelendirme
kuruluglart Moody's ve Fitch, Glkenin AAA olan kredi notunu teyit ederken,
Cin'in kredi derecelendirme kurulusu Dagong ise ABD'nin kredi notunu
A+'dan A'ya indirmisti. Daha sert bir tutum izleyen S&P ise agiklama
yapmamistl. Cuma guni piyasalarin kapanisinin ardindan S&P ABD’nin
kredi notunu bir basamak indirdigini agikladi.

Cuma guni ABD piyasalari agilmadan énce S&P’nin not indirimi haberinin
spekile edilmis olmasi nedeniyle bir miktar satin alinmis oldugunu tahmin
ediyoruz. ABD borsalarinin s6z konusu soéylenti nedeniyle Cuma gini
acilista yaklasik %2.5-%3.0 arasinda geriledikten sonra kapanisa dogru
toparlamigti. Bugln de %2.5 ekside islem géren ABD vadelilerinin Cuma
gunkl en disUk seviyelerine yakin olduklarini gériyoruz. S6z konusu
soylentiyi fiyatlamamis olan Asya piyasalarinda ise bugin %2.6-%4.9
arasinda deger kayiplari oldugu izleniyor. Avrupa borsalarinin da %1.0-
%?2.0 arasinda dugserek agilacagi tahmin ediliyor.

Yurt icinde baktigimizda ise doviz sepeti Cuma kapanisinin %1.6 Gzerinde
2.14 ile tarihi zirvesini yeniliyor. Dolar kuru 1.7543 seviyesinden gline
baglarken, gosterge tahvilde ise islemler tezgadh Ustinde Cuma
kapanisindan yaklasik 15 baz puan daha yukarida ortalama %8.67
seviyesinden geciyor.

Bugiin endeksin saticili agihisinin ardindan 55.000 seviyesinin
lizerinde kapanmaya ¢alisan bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Geligmeler ve Basindan Se¢gme Haberler

¢ MSCI Diinya endeksi son 7 islem gininde %10 deger kaybetti; DAX
endeksi son 10 islem guninde %14 oraninda dustu.

« Parite, ECB’nin Euro bélgesi borglanma piyasasinda gerginligin italya
ve Ispanya’ya yayllmamasi icin gerekli adimlari atacagini agiklamasinin
ardindan 1.4336 seviyesine yukseldi.

e Ham petrol fiyatlari, S&P'nin ABD'nin notunu diglrmesinin ardindan
global ekonomide yavaslama endigeleriyle varil basina 2 dolardan fazla
deger kaybederek 106.5 dolara geriledi.

e Altinin ons fiyati ABD'nin notunun dislrilmesinin ardindan
yatinmcilarin riskli varliklardan c¢ikmalariyla 1,700 dolarin (zerine
gorerek rekor ylkselis kaydetti.

Bugiin Acgiklanacak Veriler

¢ 10:00 TR Sanayi Uretimi, Haziran (beklenti:%8.0) (YF: %8.9)
e 14:30 TCMB beklenti anketi (TUFE), Agustos (1)
¢ 17:00 Hazine nakit dengesi, Temmuz

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.
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EUR/USD

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapamg|Gin K.| Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 314 346 ¥ -925%| 310 | 384 | 460 46.50%
BIZIM 2215 | 23.30 | 4.94%| 2185 | 24 50 | 37.80 T0.65%
EKGYD | 2.18 231 [& -563%|) 214 | 256 | 340 55.96%
HALKB | 1060 [ 1150 |4 -7.83%| 10650 | 12.75 | 14.70 38.68%
15GY0 1.14 121 [§ -5.79%| 112 | 132 1.95 71.05%
KOZAL | 2360 | 2510 ¥ -5.98%| 22 50 | 2575 | 30.35 28.60%
YKENK | 3.60 393 [ -640%) 352 | 420 | 503 39.72%
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* Mode! portfdyimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanzlan
dikkate alinarak secilmigtir. Yatinm kararlan bu perspektife gire degerlendirilmelidir.

Makroekonomik Haberler

Merkez Bankasi Cuma giniu tim vadelerdeki ddviz mevduatlari igin Zorunlu

karsiliklari duslrerek piyasadaki doéviz likiditesini 930 milyar Dolar ylkseltti.
Bankadan yapilan agiklamaya gére déviz mevduatlarinda 50 baz puanhk ZK
indirimi yapildi ve buna paralel déviz mevduatlarindaki ZK larin agirlikli ortalamasi
%11 seviyesine gerilemis oldu. MB’nin bu adimini ddviz satim ihaleleri éncesinde
olumlu karsiliyoruz, fakat siradigi politika bilesiminin kurlarda yarattigi volatiliteye
paralel paralel MB’nin attigi bu adimin tek bagina Liradaki deder kaybinin éniine
uzun vadede gecebilecedini digunmuiyoruz.

Sirket Haberleri

, | Akgansa, 2011 2. Ceyrek doneminde 29 milyon TL net kar elde etti. Net kar

rakami, piyasa beklentisi olan 33 milyon TL net karin altinda geldi. Satis gelirleri,
2C11’de gegen yilin ayni donemine gore %11 artarak 261 milyon TL’ye ylkseldi.
Ote yandan, briit kar marji 0.2 puan artarak %16.2'ye ylkselirken, temelde faaliyet
giderlerindeki artigin etkisiyle, VAFOK marji 0.9 puan azalarak %17.6’ya geriledi.
(hafif olumsuz)

TSKB GYO 2011 2. Ceyrek doneminde 6 milyon TL net zarar kaydetti. Sirket,
gecen yilin ayni déoneminde 3 milyon TL net kar elde etmisti. 2C11 déneminde
zarar kaydedilmesinin temel sebebi, ddviz agik yukimlilik pozisyonu sebebiyle
gergeklesen net finansal giderdir. Ote yandan, kira gelirleri, gegen yilin ayni
dénemine gore %8 diserek 2C11°’de 3.1 mn TL'ye geriledi. Kira gelirlerindeki
gerilemenin temel sebebi, Pendorya AVM'den elde edilen kira gelirlerindeki disus
oldu.
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Son 1 Son 1Ay Son 1
Sembol Kodu Son Giin % 0O.Giin K. Haf. % %

iIMKB-100 56,2664~ 0.00| 56,266[L> -9.14K} -11.53f}
Amerika

Dow Jones 11,4451 0.54| 11,384F -567<- -9.58/i" 7.43
S&P 500 1,199 0.06 1,200 -6.80[x> -10.75[i+ 6.93
Nasdaq 2,194} 0.58 2,207F -6.78R- -8.79[ir 15.32
Avrupa

Almanya - Dax 6,236 -2.78 6,415KF -10.32]> -15.76[x» -0.37
ingiltere - FTSE 5247|% 0.00{ 5247 -943[%F -12.41]- -1.60
Fransa - CAC 40 3,279FF 1.26 3,320F -8.63K- -16.23[xr -11.77
Asya

Japonya - Nikkei 9,111 -2.03 93005 -8.57FF -10.12K) -5.50
Cin - Sanghay 25340 3.50] 2626 -6.26[ -9.41[ -4.66
G. Kore - Kospi 1,864 [ -4.08 1,944RF -1447RL -14.49[ 4.52
Hindistan - Sensex 16,843 -2.68| 17,306[xF -8.04RF -10.69)r -7.17
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 52,949[1 0.26] 52,811 -9.54[ -13.92[<) -22.24
Arjantin - Merval 3,068[% -1.36 3,110 -8.01F -11.62[i" 26.48
Meksika - Mexbol 33,698[1° 1.13] 33,323 -5.69[- -7.68[1° 2.37
Pariteler

EUR/USD 14346 0.02| 1.4348[%F 0.67|0 0.57[1" 8.00
USD/JPY 77.89} -0.66 784114 0.88<R- -3.46[- -8.93
Doviz

Dolar Kuru 175524 0.51] 17463} 3.63|+ 7.87[r 17.85
Euro Kuru 251840 1.76] 2474918 437[ 8.51[r 27.29
Doviz Sepeti 2.1090[4* 0.85] 2.0913[%*  3.33[%*  6.72|i* 21.45
Emtialar

Altin 1,708.21% 3.41| 1,651.8f"  5.25[" 10.63[1" 41.50
Brent Petrol 106.0F 3.17 109.5F -9.16[RF -10.30[1"* 31.91
Bakir 407.2RF 1.11 41178 -7.57RF  -7.48[F 21.18

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinki kapanislar

itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugiin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

Asya borsalari kiresel yetkililerin yatirrmci guivenindeki ¢dkisl engelleme gabalarina ragmen
bugiin digtili, ancak euro Avrupa Merkez Bankasi'min euro bdlgesi borg krizinin italya ve
ispanya'ya yayilmasini durdurmak (izere harekete gegecedi beklentisiyle deger kazandi.
Borsalardaki dugtglerde ABD ekonomisine yonelik resesyon endiseleriyle ABD'nin kredi notunun
dislrtlmesi ve Avrupa Ulkeleriyle ilgili endiseler gecen hafta etkili olmustu. Yatinmcilarin finansal
kriz dénemlerinde giivenli liman olarak gériilen varliklara ydnelmeleriyle altin ve isvigre franki rekor
yukselis kaydetti. G7 Ulkelerinden vyetkililer ise yaptiklari agiklamada piyasalarda istikrarin
saglanmasi igin gereken butin girisimlerde bulunulacagini belirttiler. ABD borsalari volatilitenin
yiiksek oldugu Cuma giinkii seans ile iki yildan uzun siirenin en kétii haftasini geride birakti. islem
hacminin bir yildan uzun bir zamandir goriilen en yiiksek seviyeye ulastigi haftanin son guiniinde,
15.9 milyar ile gunlik ortalamanin iki katindan fazla miktarda hisse senedi el degistirdi. ABD
borsalarinda gegen hafta gelen yogun satiglar ekonomideki zayif blyimenin yaratigi umutsuziugu
ve politikacilarin Avrupa ile ABD'deki yuksek kamu borglarina iliskin endiseleri yatistirmadaki
basarisizliklarini yansitti. Wall Street'in korku gdstergesi CBOE Volatilite endeksi 39.25'e kadar
yukseldi. Bank of America ve Citigroup hisseleri 52 haftanin en dislk seviyesine

geriledi. (Reuters)
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IMKB 100 Endeksi : 56.265 kapanig

iki hafta ®énce yurt disi piyasalardan “olumsuz”
yonde ayrisan ve doviz sepeti bazinda 200-
haftalik (adqirhkl) HO’sinin altina gerileyen
endeks, piyasa oyuncularinin gidisattan ciddi
Olcide endise duymasina neden olmustu.
Ancak bir sonraki hafta bu kez yurt disi
piyasalardan 6nemli o6l¢iide “olumlu” ydnde
ayrisarak yeniden anilan ortalamasinin tzerine
yukselen endeks, endiseleri 6nemli &lgude
yatistirmigti.

Gegctigimiz hafta ise hafta ortasina kadar s6z
konusu ortalamasinin Uzerinde kapanmayi
basaran endeks, Persembe glni itibariyla ise
bu ortalamasini hizla asagi yoénde kirdi ve
hisse senedi pozisyonu tasimayi riskli hale
getirdi.
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Endeksin, s6z konusu ortalamasinin altina
gerilemesi ve yil icinde daha 6nce iki kez tepki
verdigi 58.400 seviyesinde de tutunamamasi
nedeniyle orta-uzun vadeli “alcalan” bir
egilim degisimine basladigini diisiiniiyoruz.
Bu durumda “ana” (aksiyon) trendin dusus
yoninde, “ara” (reaksiyon) trendlerin ise
yukselis yoninde oldugu “yeni” bir déneme
girmis olabilecegimize inaniyoruz.

Endeksin 59.100-57.700 seviyeleri arasinda
olusan yaklasik 1.400 puanlk fiyat boslugu
dolmadig1 slrece slrece olasi yukselislerin
sinirll ve tepki niteliginde kalacagi yoninde bir
strateji izlenmeli diye digunuyoruz.

Destekler: 58.600 — 58.400
Direngler: 59.325 — 59.650
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muidir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



