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Ajanda

25 Temmuz Pazartesi
TR Kapasite kullanimi, Temmuz
TR Reel kesim gliven endeksi, Temmuz

26 Temmuz Sali

ingiltere GSYH 2C11

ABD tuketici gliven endeksi, Haziran
ABD yeni konut satiglari, Haziran

27 Temmuz Cargamba
Almanya TUFE, Temmuz
ABD dayanikli mal siparisleri, Haziran

28 Temmuz Pergsembe

Almanya perakende satiglar, Haziran
Almanya issizlik orani, Temmuz

ABD igsizlik maas basvurulari

ABD bekleyen konut satiglari, Haziran

29 Temmuz Cuma

Dis ticaret dengesi, Haziran

Euro bélgesi enflasyon, Temmuz
ABD GSYH 2C11

ABD ¢ekirdek PCE, 2C11

ABD Chicago PMI, Temmuz

ABD Michigan Guv. End., Temmuz

01 Agustos Pazartesi

Turkiye imalat PMI, Temmuz

TiM ihracat verisi, Temmuz
Almanya imalat PMI, Temmuz
Euro bdlgesi imalat PMI, Temmuz
Euro bélgesi issizlik, Haziran

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi
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Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
DOGUB 1.23 8.8%| 3,098,207
AKSEN 414 8.7%| 41,343,468
CRDFA 4.50 7.1%| 1,260,529
IDGYO 6.54 6.9% 448 762
AEFES 21.75 6.6%| 5,224,069
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
AVTUR 1.68 -1.2% 405,480
KNFRT 15.20 6.5%| 2,709473
EKIZ 375 6.3%| 1,109,507
AKMGY | 21.70 -4.8%| 1,034,576
VAKFHN 215 -A.4%| 1,795,965
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, diin TL bazinda %2.08, doviz sepeti bazinda ise %0.4

oraninda yukseldi. Geg¢tigimiz hafta endeks, doéviz sepeti bazinda
bakildiginda, yurt disi piyasalardan yaklasik %10 oraninda negatif yonde
ayrismistl. Bu hafta baginda hafif gerileyen yurt disgi piyasalara goére doviz
bazinda hafif yikselen endeks, aradaki farki bir nebze kapatmis oldu.

TCMB din 30 mn USD olan gunlik déviz alim ihalelerini durdurdugunu ve
vadesi bir yildan uzun olan ddviz cinsi mevduatlara uygulanan ZK
oranlarini da dusurdugind agikladi. S6z konusu ZK oranlarindaki disus
nedeniyle piyasada 590 mn USD ek likidite birakilacagi hesaplaniyor. Yil
sonuna kadar doviz alim ihalesi agilmamasi durumunda ise gunlik 30 mn
USD (zerinden hesaplandiginda toplamda 3.1 milyar USD déviz alimi
gerceklesmeyecegdi anlamina geliyor.

MB’nin son PPK toplantisinda, gelismis Ulke ekonomilerindeki sorunlarin
derinlesmesi halinde faiz indirimi ihtimalini de diglamayan genigletici bir
para politikasi izleyebilecegini ifade etmesi, kurun kontrollii yikselisinden
memnun oldugu izlenimi vermekteydi. Ancak MB’nin aldigi son kararlarla,
son 12 islem guninde ddviz sepetine karsi araliksiz ve giderek sertlesen
bir sekilde %7.35 oraninda deger kaybeden TL’nin oynakligindan bir
miktar rahatsiz oldugu anlasiliyor.

Bugiine baktigimizda, diin ABD borsalarindaki distsun sinirli kalmasi
nedeniyle Asya borsalarinin, Hindistan hari¢, hafif ylikseldigini gériyoruz.
Hindistan borsasi giine %0.4 oraninda yukselerek baslamasinin ardindan,
Merkez Bankasinin beklentilerin Uzerinde 50 baz puanlik faiz artirnmina
gitmis olmasi nedeniyle, su saatlerde %1.4 oraninda ekside islem gortyor.
ABD vadelileri ise 9%0.15-%0.20 oraninda artida islem gortiyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.2-%0.5 arasinda ylkselerek acilmasi bekleniyor.
Doviz sepeti ve dolar kuru, dunkiu kapaniglarinin altinda sirasiyla, 2.094 ve
1.7105 seviyelerinden gline baslarken, %8.8 8'den kapanan gosterge tahvilde
islemler tezgah Ustlinde, %8.87-88 seviyelerinden geciyor. Endeksin bugiin
hafif yiikselerek agilacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

e Marmara 3 saatte 12 kez sallandi. istanbul dahil 6 ilde hissedilen
deprem, beklenen bliylik depremin odagini isaret etti. (Haber Tirk)

o Ligler ertelendi: Super Lig 9 eylul, Bank Asya Birinci Lig 10 Eylul'de
baslayacak. (Milliyet)

e Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: iki biylk yatinmci Turkiye'ye
geliyor. Bu iki yatirim 7-8 milyar dolarin zerinde olacak. (Sabah)

e BDP Grup Baskani Selahattin Demirtas: Yeni anayasa ¢alismasinda
aktif rol almak istiyoruz.(Zaman)

¢ Hindistan MB politika faizini 50 baz puan ile beklentilerden fazla
artirdi

e Isvicre bankasi UBS'in Q2 kari 1 mlyr frank ile beklentilerin altinda,
Deutsche Bank'in Q2 kari da 1.2 mlyr euro ile beklentilerden disuik

Bugiin Agiklanacak Veriler

e 11:30 ingiltere GSYH 2C11 — (beklenti: %0.2)
17:00 ABD tuketici giiven endeksi, Haziran — (beklenti: 59.0)
e 17:00 ABD yeni konut satiglari, Haziran —(beklenti: 320,000)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

USD/TL —
Kapamg Ginlik Ayb A Yilb. 12A
1.74 - 1719 IMKE-100 _ 61,048 2.1% -3.5% -11.4% -7.5% 2.9%
172 1 ' IMKB-SINAI 53,331 1.9% -3.3% -11.2% 16% 241%
IMKB-WMALI 89,375 2.4% -3.7% -12.6% -10.3% -4.8%
1701 ISE Ort. isl. Hacmi (TLmly) 1.9 0.17 1.65 2.03 255 231
1.68 1 MSCIEM 1,148 -0.4% 0.2% -4.6% -0.3% 17.0%
1.66 MSCIEMEA 394 0.1% 0.1% -7.4% 0.7% 21.2%
1.64 MSCl EUROPE 561 -0.3% -0.3% -8.5% 5.9% 239%
162 | MSCITURKEY 509 07%  -84%  -212% -186% -127%
19.Tem20.Tem21.Tem22. Tem25. Tem | LSOV TL* 1.7110 2.8% 5.9% 13% 13.2% 0.0%%
EUROMTL® 2 45858 2.4% 5.1% 11% 25.9% 0.0%
EUR/USD Kapamg Onceki K. Ded.
Eurobond-30 5.75% 568% 1.32%
1.44 - 1.438 1436 1.436 Spread 273 265 4
1.44 4 Benchmark Tahvil 8.88% BE8% 230%
1.43 1-haftalik repo cram 6.25% 6.25% 0.00
1.43 14 OiN 1.50% 1.50% 0.00
140 1418 *MB diviz als kuru
142 | == 30-yillik ABD tahvili ile 30-yillk Tirkive Eurobond’u arazindaki fark
1.41 4
o Tomen Ten21 Tomoz.Tens. Tom GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma
.o ; Onc. Getiri
Doviz SEPET Hisse |Kapamg|Gin K.| Deg. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
2.12 1 2.097 ANACM | 362 365 [ -0.82%| 356 4.00 4 60 27 07%
e BIZIM | 24.05 | 23.80 [# 1.05%]| 2350 | 26.50 | 37.80 [ 67.17%
2.06 - EKGYO | 247 247 |= 0.00%[ 242 3.00 3.40 37 .65%
2'8‘2‘ 1. HALKB | 11.20 | 11.00 [ 1.82%)| 1060 | 12.756 | 14.70 3125%
200 1SGY0D 1.25 1.23 | 1.63%| 1.23 1.38 1.95 56 00%
1.98 1 KOZAL | 2425 | 23.35 |4+ 3.85%| 2250 | 24 50 | 30.35 25 15%
ol I YKBNK | 390 [ 380 [ 263%| 376 | 440 [ 503 [L 2397%
19.Tem20.Tem21.Tem22. Tem25. Tem * Model portfdyimizde yer alan zirketler, uzun vadeli teme! analiz performansian

.. dikkate alinarak secilmigtir. Yatinm kararlan bu perspektife gdre degerlendirilmelidir.
Brent PETROLU

119.00 - 118.85 Makroekonomik Haberler

Sanayi sektorii kapasite kullanim orani Temmuz ayinda beklentilerin altinda
%75,4 olarak gergeklesti. Aciklanan rakamlar, yillik bazda 1 puan yukselise
isaret ederken, bizim %77,7 ve piyasanin %77,3 olan tahminlerinin altinda kaldi.
Mevsimsellikten arindiriimis KKO aylik bazda 1.4 puan diserek 2011 deki
dorduincu ve en yuksek gerilemesini kaydediyor. Beklentilerin altinda gerceklesen
ve art arda gerileyen KKO rakamlarinin Merkez Bankasr’'nin guvercin tutumuna
olan toleransi yukseltebilecedini dusinldyoruz. Diger taraftan MB’nin parasal
sikilagmaya yonelmedigi slrece Turk Lirasinin satis baskisi altinda kalmaya

118.00

117.00

19.Tem20.Tem 21.Tem 22.Tem 25.Tem

Aktif Bono FAIz devam edecegine inaniyoruz.

g:gg: 88 | Reel sektor giiven endeksi 2 ay list liste gerileyerek son 5 ayin en diisiik
8.85 { o8 seviyesine geldi. Endeksteki %0,4 gerileme Haziran ayindaki %2,2 diisiise gére
8801 875 bakildiginda daha olumlu durmaktadir, diger taraftan mevsimsellikten arindirilmis
8.70 - 8.6 serinin de gectigimiz ayki %1 gerilemeye karsilik %0,5 gerilemis olmasi, diststn
8.65 .60 yavasladigina isaret ediyor. Reel sekitdr given endeksi ile birlikte kapasite
o] kullanim oranindaki gerilemenin énem kazandi§ini distinliyoruz. MB tarafindan da
850 A kabul edildigi Uzere, basarisiz sayabilecegimiz ihracat performansi genel
8.45 ekonomik aktivitenin dndinde bir engel teskil ediyor. Reel sektdr given endeksinin

19.Tem20.Tem21.Tem22. Tem25.Tem

isaret ettigi ihracat siparislerindeki distsin KKO daki gerilemenin bir énemli bir
parcasini olusturdugunu diguniyoruz.
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Merkez Bankasi gunlik doéviz alim ihalelerine ara verdigini ve 1-seneden uzun vadeli déviz
yukiumluliiklerinde ZK indirimi yaptigini agikladi. MB’nin bu kararinin, parasal sikilagtirmanin aksine
gerekli gérdugunde genisleme yapabilecedi sinyali ile Turk Lirasina gelen keskin satis baskisinin ardindan
gerceklestigini goriyoruz. Azalan kuresel risk istahi karsisinda bdyle bir karar alabilecegini daha 6nce de
belirten MB; Avrupa’daki kamu borg¢ stoku ile ilgili sikintilarin bliytimesinin ardindan bu kararin alindiginin
altini giziyor. Rahatlatici nitelikte olan bu 6nlemlerin piyasada olusan kaygilarin 6niine gegcmese bile glinliik
bazda bir gevseme getirebilecedini disiiniyoruz. Pergsembe giini yayinlanacak enflasyon raporu ve
glincellenecek baz senaryonun bir dénim noktasi olabilecegini disunuyor, dis ticaret verilerinin MB’nin
ongordugu sekilde i¢ talepte ciddi bir yavaslamaya isaret etmedigi sirece, piyasanin MB'yi beklentileri
dogrultusunda karar aldirmaya zorlamaya devam edecegine inaniyoruz.

Son1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Giin % O.GiinK. Haf.% Ay% Yil %
Amerika

Dow Jones 12,593[L -0.70] 12,681[4 0.04K 5.52[4> 19.64
S&P 500 1,337 R+ -0.56 1,345[4" 0.81|%0 5.44[1 19.95
Nasdagq 2.424[) -0.22]  2430[4 1.08[~ 9.34[1+ 28.23
Avrupa

Almanya - Dax 7,345[1" 0.25 73260 21114 3.13[4+ 18.57
ingiltere - FTSE 5925MF -0.16] 59354 2.34|F 3.99|% 10.73
Fransa - CAC 40 3,813[% -0.77|  3.843[4> 319} 0.74]% 4.86
Asya

Japonya - Nikkei 10,098[4" 0.47[ 10,050[4* 2.10[%+ 4.33|1* 6.25
Cin - Sanghay 2,693 047] 2689 -3.71[ 1.93][% 4.04
G. Kore - Kospi 216414 0.64] 2150 1.60|F 3.51|% 22.34
Hindistan - Sensex 18,603RF -1.42] 188713k -0.27| 1.99[%+ 3.24
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 59,0715 -0.50[ 60.270[4 1.50[ -1.71]4- -9.74
Arjantin - Merval 3,331[4- -0.76]  3356[4> 0.29}4 1.32|4> 39.46
Meksika - Mexbol 35,480RF -0.77] 357553 -0.76]%+ 0.37|%+ 7.65
Pariteler

EUR/USD 1449314 0.80| 1.4378[%> 242K 2.12]% 11.59
USD/JPY 78.06 % -0.25]  78.26]3%F -1.4113r -2.93|% -10.16
Doviz

Dolar Kuru 1.7106 %+ -0.29] 1.7156[4* 3.17[4* 4.56]4" 13.02
Euro Kuru 247941 0.47] 2.4678[4 5.63[i+ 6.76[4" 26.02
Doviz Sepeti 2.0965[4 1.40] 20675[4F 4.59|F 6.13[4F 20.43
Emtialar B

Altin 1,616.9[4r 0.15] 1614.4[4 1.86[+ 7.63|4" 36.33
Brent Petrol 1181/~ 0.38 117.6|4 0.62J4> 11.78[4+ 52.52
Bakir 444 31 0.83] 440.7[%F -0.80[i" 8.25[1%" 37.58

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait dederler diink(i kapaniglar itibariyladir.
Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugiin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

Asya borsalari, ABD borsalarindaki distisun sinirli kalmasinin ardindan bugun yikseldi. Ancak
ABD Baskani Barack Obama'nin ABD'de borg¢ tavaninin artiriimasi igin yapilan gériismelerde
uzlasmazh@in giderildigi yéniinde bir isaret icermeyen konusmasinin ardindan dolar isvicre
franki karsisinda rekor dusuk seviyeye geriledi. ABD borsalari, temerridin énune gegilmesi
igin bor¢ tavaninin artiriimasi yéninde yapilan gérigmelerde anlagsmazligin sirmesiyle dun
distl, ancak yatinmcilar sirenin dolacagi gelecek haftadan 6nce anlagsmanin saglanacagdi
gb6ruasinde. Yatirimcilarin su ana kadar sirenin de iyice daralmasina ragmen Cumhuriyetgiler
ve Demokratlar arasindaki anlagsmazligin sirmesi karsisinda ¢ok fazla panik isareti vermedigi
go6zlenirken, portfoy yoneticileri ve islemciler anlasmanin son anda saglanacagina
inandiklarini, teknik temerrat ve not indiriminin bile piyasada sadece kisa vadeli bir volatiliteye
neden olabilecegini belirtiyorlar. ABD'li politikacilar 2 Agustos'tan dnce 14.3 trilyon dolarlik borg
tavaninin artirimasi igin uzlagsmaya varmaya calisiyor.  Sirketlerin acikladigi glgli ikinci
ceyrek bilangolari borglarla ilgili endiseleri bastirarak gegen hafta endekslerin yiikselmesini
saglamisti. Thomson Reuters verilerine gére, su ana kadar bilango agiklayan 154 S&P-500
sirketinin ylzde 75'i analist beklentilerini geride birakti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

+ IMKB 100 Endeksi : 61.047 kapanis

Gegtigimiz hafta Haziran ortasinda baglayan
son yukselis dalgasini timayle geri alan
endeks, din de en disuk 58.486 seviyesini
gordi ve 2011 yilinda goérilen en disik olan
58.000 seviyesine 400 puan yaklasti.

USD bazinda Mart-2011 tarihinde goérdagu
en disik olan 35.800-36.000 destek
bélgesini kiran endeksin, bugin yeniden bu
seviyelere dogru bir tepki verebilecegini
distnlyoruz.

S6z konusu 35.800-36.000 araligi, cari
1.7085 dolar kuru Uzerinden TL bazinda
61.200-61.550 seviyelerine karsihk
gelmektedir. Direngler: 61.500 — 62.100
Destekler: 60.650- 60.150

*1 IMKB 30 Endeksi: 74.254 kapanisg

Direngler: 74.750 - 75.250
Destekler: 73.550 — 73.050
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muidir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



