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== Gunluk Bulten

Ajanda

25 Temmuz Pazartesi

ingiltere GSYH 2C11

26 Temmuz Sali
27 Temmuz GCarsamba

Almanya TUFE, Temmuz

28 Temmuz Pergsembe

29 Temmuz Cuma
Dis ticaret dengesi, Haziran

ABD GSYH 2C11

ABD cekirdek PCE, 2C11
ABD Chicago PMI, Temmuz
01 Agustos Pazartesi

TIM ihracat verisi, Temmuz

TR Kapasite kullanimi, Temmuz
TR Reel kesim gliven endeksi, Temmuz

ABD tuketici gliven endeksi, Haziran
ABD yeni konut satiglari, Haziran

ABD dayanikli mal siparisleri, Haziran

Almanya perakende satiglar, Haziran
Almanya issizlik orani, Temmuz

ABD igsizlik maas basvurulari

ABD bekleyen konut satiglari, Haziran

Euro bélgesi enflasyon, Temmuz

ABD Michigan Guv. End., Temmuz

Turkiye imalat PMI, Temmuz

Almanya imalat PMI, Temmuz
Euro bdlgesi imalat PMI, Temmuz
Euro bélgesi issizlik, Haziran
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Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
VKGYO 3.08 15.8%| 12,251,423
SONME 3.35 5.07% 886,569
DGATE 2.90 5.1% 610,069
BAKAB 2.39 3.9%| 2,345,034
HZNDR 3.76 3.3% 869,211
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
KRONT 313 10.3%| 9,562,922
NETAS | 141.50 6.3%| 104,628,571
MIPAZ 1.35 -6.2% 186,261
MUTLU 4.72 -6.2%| 1,650,242
EDIP 1.69 -6.1% 402,395
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, gegtigimiz haftay %4.5 deger kaybiyla tamamlarken,
yurt disinda Asya, Avrupa ve ABD borsalar yikseldi. Asya’da ortalama
%1.6, Avrupa’da %2.0 ile 6.0 arasinda ve ABD’de ortalama %2.0
oraninda deger artislari oldu.

Kiiresel piyasalardan 6nemli 6lgide negatif yonde ayrisarak haftayi
tamamlayan endeks, son iki haftadir bir gin harig¢ surekli deger
kaybetmekteydi ve gectigimiz hafta icinde de “kritik” 62.500 desteginin
altinda kapanmasi, teknik agidan giderek zayiflamasina neden oldu.
Bunda, hafta basinda Hikimet yetkililerinden gelen ekonomik uyarilar,
hafta ortasinda MB’nin PPK toplantisinda ilave sikilastirma tedbiri karari
almamasi ve haftanin devaminda da kredi derecelendirme kuruluslarindan
gelen olumsuz aciklamalar etkili oldu.

Piyasalarda, MB’nin uyguladidi para politikasi bilesiminin makroekonomik
dengesizlikler ve yuksek cari agik Uzerinde etkili olamayacagina iligkin
endiseler zaten mevcuttu. Son PPK toplantisinda ise gelismis Ulke
ekonomilerindeki sorunlarin derinlesmesi halinde MB’nin sikilastirma
yerine genisletici para politikasina gecgebilecedini vurgulamasiyla birlikte
endiseler doruga ¢ikti. Bu durum, TL’nin siddetli baski altinda
kalmasina neden olarak, doviz sepetine karsi bir hafta icinde %3.8
oraninda deger kaybetmesine neden olurken, ddviz sepeti de en son
Mart-2009 tarihinde gérdigu tarihi zirvesi olan 2.06'in Uzerine ¢ikti. Ayni
endiselerle, faiz oranlari geriledi ve gosterge tahvilin faizi %8.86’dan den
basladigi haftay1 %8.68 seviyesinden tamamladi.

Bugiine baktigimizda, ABD'nin 2 Agustos tarihinde temerride
distmesini engelleyecek anlagsma konusunda hafta sonunda ilerleme
saglanamamasi nedeniyle Asya borsalarinin kayipta oldugunu, ABD
vadelilerinin ortalama %1.0 oraninda de@er kaybiyla islem goérdigind
izliyoruz. Avrupa borsalarinin ise %0.60-%0.70 arasinda ekside agilmasi
bekleniyor. Déviz sepeti ve dolar kuru Cuma ginku seviyelerinin tGzerinde
sirasiyla, 2.07 ve 1.701 seviyelerinden gline baglarken, %8.68’den
kapanan gosterge tahvilde islemler tezgah Ustlinde, %8.74 seviyesinden
geciyor. Endeksin bugiin %0.50 oraninda zayif agilacagini tahmin
ediyoruz.

Piyasalardaki Geligmeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Moody's Yunanistan'in kredi notunu l¢ kademe disurerek Caa1'den Ca'ya
indirdi. Moody's tarafindan vyapilan agiklamada, Yunanistan'in hala borg
Odeyebilirligi konusunda orta vadede ciddi sikintilar yasayabilecegi, ancak (lke
icin hazirlanan yardim programinin borglarin asagi c¢ekilerek istikrara
kavusturulmasini saglayabilecegi belirtildi.

e ABD'de Cumbhuriyetgiler ile Beyaz Saray arasinda borglanma esigi ve bitce
acigl hakkindaki goériismelerin hafta sonunda basarisiz olmasinin ardindan iki
taraf da kendi planlari Gizerinde galisiyorlar.

Bugiin Agiklanacak Veriler

14:30 TR Kapasite kullanimi, Temmuz — (beklenti: %77.3, YF: %77.7)
14:30 TR Reel kesim guiven endeksi, Temmuz (6nceki: 114.6)

11:30 ingiltere GSYH 2C11 — (dnceki: %0.5)

17:00 ABD tuketici giiven endeksi, Haziran — (beklenti: 58.0)

17:00 ABD yeni konut satislari, Haziran —(beklenti: 320,000)

h
TURKIYE $BANKASI

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.
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USD/TL Piyasa . Verileri
Kapamg Ginlik Ayb A Yilb. 12A
1.70 1692 | IMKB-100 59,802 -1.8% -5.5% -12.9% 4%  -0.2%
169 1 IMKE-SINAI 52,350 -1.8% -5.1% -12.0% 0.3% 21.3%
IMKE-MALI 87,259 -2.2% 5.0% -14.3% -124% -34%
1.68 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmby) 16 -0.30 163 202 255 231
1.67 1 MSCIEM 1,123 0.9% 0.5% -4.2% 0.2% 185%
1.66 MSCIEMEA 394 -0.4% 0.0% -T.5% 0.5% 20.8%
1.65 4 MSCIEUROPE 62 -0.4% 0.0% -3.3% 8.2% 23.5%
1.64 . . . . , | MSCITURKEY S -3.2% -5.1% -21.8% -182% -147%
18.Tem19.Tem20.Tem21. Tem22. Tem | LISOVTL* 1.6669 0.1% 3.2% 100% 9.8% 0.0%%
EUROMTL® 2.4013 1.5% 26% 9% 23.3% 0.0%
EUR/USD Kapamg Onceki K. Ded.
Eurobond-30 5.68% 569% -0.14%
1:45 1 1438 1455 | SPTEAd 269 269 0
1.44 4 Benchmark Tahvil B.68% 860% 0.93%
1.43 4 1a1g 142 1-haftalk repo oran 6.25% 6.25% 0.00
1.42 4 ’ /N 1.50% 1.50% 0.00
1.41 {1-408 *MB diviz als kuru
1.40 4 == 30-yillik ABD tahvili ile 30-yillk Tirkive Eurobond’u arazindaki fark
1.39 4
1.38 T T T . .
18.Tem19.Tem20.Tem21.Tem22.Tem _ i _
. . GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY™ - Aragtirma
Doéviz SEPETI - -
Onc. Getiri
2.08 1 2062 Hisse |Kapanmg|Giin K.| Ded. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
2.06 1 ANACM | 364 367 [HF 054%| 356 | 4.00 4 60 26.03%
504 BIZIM | 2380 | 2430 |8 -2.06%| 2350 | 2650 | 37680 [ &8.82%
202 | EKGYO | 247 | 259 [¥ 463%| 242 [ 300 [ 340 37.65%
200 - HALKB | 11.00 | 11.05 [§ -045%| 10.50 | 12.75 | 14.70 [I© 33/64%
108 | 15GY0 1.23 1.27 HF -3.15%( 1.23 1.38 195 [ 68.54%
T o6 KOZAL | 2335 | 2290 [f 1.97%| 22850 | 24 50 | 30.35 29.98%
© 18.Teml9.Tem20.Tem21. Tem22. Tem YHKBNK 3.80 391 HF-281%| 376 | 440 503 32/37%
N * Model portfdyimizde yer alan zirketler, uzun vadeli teme! analiz performansian
Brent PETROLU dikkate alinarak secilmigtir. Yatinm kararlan bu perspektife gdre degerlendirilmelidir.
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Makroekonomik Haberler

Tiirkiye’yi ziyaret eden yabanci turist sayisi %8 artis gostererek 3,781 milyon kisiye yiikseldi. Dikkat
edilecegdi lzere bu artis Mayis ayinda gerceklesen %4,3’e goére daha iyi bir performansa isaret ediyor. Diger
taraftan bu rakam Ocak-Nisan arasi kaydedilen ortalama %19,8lik artisin gerisinde kaliyor ve yilbasindan bu
glne gerceklesen buyime hizini %14,2 ye duslruyor. Yayinlanan veriler 1s1ginda Haziran ayi igin 2,2 milyar
Dolarlik turizm geliri hesapliyoruz. Bu rakam yillik bazda %14,9 blylimeye isaret ederken ayni zamanda 1Y 11
rakamini 8,3 milyar Dolara yukseltiyor. 2,2 milyar Dolarlik turizm gelirinin yaninda 9,9 milyar dolar olarak
o6ngordugumuiz dig ticaret acigi Haziran ayinda 7,2 milyar Dolarlik cari agik olusmasina sebep olurken, bu
rakam 12-aylik toplam acigi 72 milyar Dolar seviyesine ylkseltiyor. Sene sonu tahminlerimizi, Merkez
Bankasr'nin finansal ve fiyat istikrari saglama konusundaki isteksizligini de géze alarak yukari yénde revize
etme asamasindayiz. Bu dogrultuda cari a¢igin 80 milyar Dolar seviyesine kadar yukseldikten sonra sene sonu
itibariyle 75 milyar Dolar diizeyinde tutunmasinin en olasi senaryo oldugunu disinuyoruz.
Son1 Son1 Son1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf.% Ay% Yil %
Amerika

Dow Jones 12,681 -0.34] 12,7244+ 2.39[4 6.26[4 21.65
S&P 500 13454+ 0.09| 1,344|4 3.03[4+ 6.04[¢+ 21.98
Nasdaq 2,430|4+ 1.05 24044+ 3.65|4+ 9.58|4F 29.55
Avrupa

Almanya - Dax 7,326 |4+ 0.50 72904+ 3.07|4+ 2.88|4 18.81
ingiltere - FTSE 5,935|4+ 0.00 59354 317[4r 4164 11.72
Fransa - CAC 40 3,843|4+ 0.68 3,817|4+ 5.26[|4+ 1.53|4 6.53
Asya

Japonya - Nikkei 10,044 (f} -0.87| 10,132|4+ 0.69|4+ 3.77|4 6.50
Cin - Sanghay 2,708[4 -2.26] 2,771[4 -3.86[4L -1.39|¢ 5.29
G. Kore - Kospi 2,150]4} -0.96 21714+ 0.94|4+ 2.85|4F 22.32
Hindistan - Sensex | 18,700} -0.12| 18,7224+ 1.04|4+ 2.52[4p 3.14
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 60,2704+ 0.01| 60,2634 2.44({F -1.22|dL -9.13
Arjantin - Merval 3,356 |4} -0.31 3,367 |4+ 1.93|4r 2.09|4 41.31
Meksika - Mexbol 35,755[4+ 0.56] 355564 -0.07[¢+ 1.15|4 8.99
Pariteler

EUR/USD 1.4373[4 0.10] 1.4359[4 1.84[¢ 1.27[4 11.30
USD/JPY 78474 -0.10 78.55F -0.72({ -2.42|J} -10.25
Déviz

Dolar Kuru 1.7019|4F 0.23| 1.6981|4+ 2.59|4F 4.03|{+ 11.83
Euro Kuru 24467 |4 0.30| 243934 4.49|4 5.35|4 24.44
Doviz Sepeti 206754+ 1.67| 2.0335[4+ 3.45|4r 4.66|{- 18.89
Emtialar

Altin 1,614.4|4+ 0.81| 1,601.5[4F 0.52|4+ 7.46|4+ 35.80
Brent Petrol 117.9 4k -0.57 11854 1.45|4r 11.57 |4 52.04
Bakir 438.1 (4 -0.67 4410 -0.79|4+ 6.72|4 37.02

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinki kapanislar
itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugiin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

Asya borsalari ABD'de temerride dusulmesini engelleyecek anlasmanin saglanmasi konusundaki
iyimserligin azalmasiyla bugln yizde 0.8 ile 2.1 arasinda dusus kaydederken, altin da rekor kirdi. ABD'de
Cumbhuriyetgiler ile Beyaz Saray arasinda borglanma esigi ve butge acidi hakkindaki gérismelerin hafta
sonunda basarisiz olmasinin ardindan iki taraf da kendi planlari tGizerinde galigiyorlar. Yatirimcilar, Avrupa'da
Yunanistan'in ikinci defa kurtariimasi Uzerine genel uzlasi saglanmasinin ardindan Washington yénetiminin
borg krizini 2 Agustos'tan 6nce ¢ozlp ¢bzemeyecedini izliyorlar. ABD borsalari, ¢ip Ureticisi sirketlerin
acikladigi gugli bilangolar ve ABD'de borglar konusundaki gérigsmelerde ¢bzime yaklasildigina dair
iyimserlikle Cuma guint yiikselmisti. S&P endeksinde Cuma glinii teknoloji hisselerine gelen alimlarla ylizde
0.09 ve Nasdag'da ylzde 0.9'luk yiikselis gergeklesirken, is makineleri Ureticisi Caterpillar'in agikladigi zayif
ikinci ceyrek sonuglari Dow endeksinde dislse neden oldu. Caterpillar'in hisseleri yizde 5.8 deger kaybetti.
Yar iletken c¢ip Ureticilerinin hisseleri, hafiza g¢ipleri Ureten Sandisk'in ve Advanced Micro Devices'in
acikladiklar gugli sonuglarin ardindan Cuma giinki ylkselise oncllik etti. Gegen hafta S&P ylizde 2.2,
Dow ylizde 1.6 ve Nasdaq yiizde 2.5 yiikseldi. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in yeni kurtarma planinin
sonucu olarak Ulkenin notunu sinirli temerrite gekecegdini agiklamasina ragmen Yunanistan'a saglanacak
ikinci yardim paketi Gizerinde anlasiimasi piyasadaki giivene destek sagdladi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

. IMKB 100 Endeksi : 59.802 kapanis
Gegtigimiz hafta boyunca her gin disen
endekin, Pazartesi hari¢ bir sonraki gunki
dlsisl ise bir o©ncekinden sert oldu.
Ozellikle 62.500 “kritik” desteginin altinda
kapanmasinin ardindan toplarlanma ¢abalari
sonugsuz kalan endeks, dususini
hizlandirdi.

Haziran ortasinda baslayan son yikselig
dalgasini timuyle geri alan endeks, USD,
EUR ve doviz sepeti bazinda bakildiginda
v e |ise 2011 yilinin en dislk seviyelerine
N AN VR NGNS RS TS R & | geriledi.

Endeksin TL bazindaki 2011 yili dibi ise
58.000 seviyesinde yer aliyor ve bugin de
59.800 seviyesinin altindaki bir kapanis
_____ " — i : = e _ i .| olmasI durumunda s6z konusu seviyenin test
™ W W Waes AW i | edilme ihtimali artiyor. Direngler: 60.000 —
—— T TR A s e —— 60.350 Destekler: 59.400- 59.100

% IMKB 30 Endeksi: 74.024 kapanis

Direngler: 74.750 - 75.150
Destekler: 73.350 — 73.050
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muidir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



