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=== Guinluk Bilten

Ajanda

11 Temmuz Pazartesi
TR Cari denge, Mayis

12 Temmuz Sal

Almanya TUFE, Haziran
ingiltere TUFE, Haziran

ABD dis ticaret dengesi, Mayis

13 Temmuz Gargamba
Euro bolgesi sanayi Uretimi, Mayis

14 Temmuz Pergembe

Euro bolgesi enflasyon, Haziran
ABD issizlik maas bagvurular
ABD UFE, Haziran

ABD perakende satiglar, Haziran

15 Temmuz Cuma

TR Futbol Federasyonu karari
TR lgsizlik orani, Mar.-Nis.-May.
TR Butge dengesi, Haziran

AB Bankalar stres testi sonucu

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, bir 6nceki giin oldugu gibi diin de yurt disi piyasalarin
yoriingesinde kaldi. Avrupa'daki borg sorunlarinin ltalya ve Ispanya'ya
bulasacagi kaygilariyla, giine %4.0’e varan sert disUslerle baslayan Avrupa
borsalarina paralel olarak, endeks de “kritik” 62.500 desteginin altina geriledi.
Avrupa Birligi liderlerinin Cuma gunu Euro Bélgesi borg krizi konusunda 6zel
zirve dlizenleyecegi haberleriyle yurt digi piyasalarin 8gleden sonra hizla
toparlamasiyla birlikte endeks, guni ‘“kritik” 62.500 seviyesinin Uzerinde
tamamladi. Ayrica, Italya ve Yunanistan'in diizenledikleri ihalelerde yeterli
Olgiide borglanma gercgeklestirmeleri, 1.3837 seviyesine kadar gerileyen
paritenin de yeniden 1.395-1.400 seviyelerine kadar ylkselmesini sagladi.
Onceki gin yurt disi borsalardaki sert satiglara 63.000 seviyesinin (izerinde
direnmeye calisan endeksin, satislarin yogunlagsmasi nedeniyle diin 62.500
desteginin altina kadar gerilemesine ragmen, bu destegini gin sonunda
muhafaza etmeyi basarmasini olumlu buluyoruz. Diger yandan, islem
hacminin endeksin deger kaybettigi bir ginde hizla yikselmis olmasini not
ediyoruz ve hafta boyunca doviz sepeti, gosterge faiz ve parite tarafindaki

ABD TUFE, Haziran

ABD NY Fed imalat endeksi, Temmuz
ABD sanayi Uretimi, Haziran

ABD kapasite kullanimi, Haziran

ABD Mich. Tuk.Gulv.End., Temmuz

gelismelerin daha yakindan izlenmesi gerektigini dusinidyoruz. Bugine
baktigimizda, Asya piyasalarinin %1.20-%2.0 araliginda artida oldugunu,
ABD vadelilerinin ise %0.30 oraninda deger artisi ile islem goérdiuguni
izliyoruz. Avrupa borsalarinin ise gine yatay baglamasi bekleniyor. Déviz
sepeti 1.980 seviyesinin altinda, dolar kuru ise 1.65 seviyesinden gline
basliyor. Din %9.05 seviyesinden kapanan goésterge bonoda tezgah
Ustindeki islemler ise %9.4-%9.07 araligindan gegiyor. Endeksin bugiin
62.500 seviyesindeki desteginin lizerinde kalmaya c¢alisan bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz. Uzakdogu piyasalarinda ki pozitif
goruniimden dolay! IMKB de yukari yonlii bir agilis bekleyebiliriz.

18 Temmuz Pazartesi
TR Tiketici Glv. End., Haziran

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi
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e Cin ekonomisi ikinci ceyrekte beklentilerin Uizerinde blyldi, enflasyonla
mucadele devam ediyor.

e Bazi Fed yetkilileri toplarlanma gecikirse daha fazla gevsek para politikasina
ihtiyac duyulabilecegini disunuyor.

¢ Avrupa Yunanistan'in temerriitiinii degerlendiriyor, liderler acil toplaniyor.

e Cin ekonomindeki blylimenin global yavaslama endigelerini azaltmasiyla
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En Cok Yukselen Hisseler

Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL) borsalar yi]kseli§te.
FENER | 5550 18.8% 93,868,423 e Piyasalar buglin Fed Baskani Bernanke'nin ABD ekonomisine iligkin
SAGYO | 1.90 16.6%| 6,597,014 degerlendirmelerini takip edecek.
GOZFN | 4.30 7.8%| 23,105,562 e Moody's irlanda'nin kredi notunu ¢ép seviyesine indirdi, ikinci bir kurtarmaya
AKMGY | 79.75 f4% 1,384,284 ihtiyag olabilir uyarisi yapti.
HOHOL | 113 5.6% 588,572
- i Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler
Hisse | Kapanis | Ded. (%) | Hacim (TL) e 12:00 TR Euro bélgesi sanayi Uretimi, Mayis - (beklenti: %0.4)
DOBUR| 2.74 -5.2% 1,352,193
SANKO| 548 -4.5% 4,825,781
TUDDF [ 15.00 -3.5% 1,555474
MANGO[ 1.81 -3.2%| 2,254,187
ANELT 1.31 -3.0%| 1,507,520

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. ‘ TORKIYE$BANKA$I
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G[iHEELLEHMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapamg|Gin K.| Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.93 392 |4 0.26%| 374 | 4.14 4.60 17.056%
BIZIM 2630 | 2530 |=» 0.00%)| 26.00 | 27.30 | 37.80 49 41%
EKGYD | 270 271 @ 0.37%) 258 | 3.00 3.40 25.93%
HALKB | 11.70 | 11.75 [{F -0.43%)| 1050 | 12.75 | 14.70 25.64%
15GY0D 1.32 1.32 |= 0.00%| 1.28 1.38 1.95 47.73%
KOZAL | 2220 | 2260 [ -1.77%| 2065 | 2310 | 30.35 36.71%
YHBNK | 4.00 406 [k -1.48%| 376 | 440 503 25.75%
* Mods! portidyiimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanzlan
dikkate alinarak segilmigtir. Yatinm kararlan bu perspektife gore degeriendiriimelidir.

O O O

embo od 0 % O af. % Ay %
Amerika
Dow Jones 12,516[4F -1.12| 12,657RF -0.53|4F 4.72J1% 22.73
S&P 500 1,323} -1.53 1,344R} -1.23[pr 4111 22.75
Nasdagq 2,370RF -1.49 2,406 0.37[10 6.71[4 30.60
Avrupa
Almanya - Dax 7,232[{F -2.30 7,403 -2.83[ 2.29|9 19.24
ingiltere - FTSE 5930HF -1.01] 5991} -1.454" 2.85[4F 15.53
Fransa - CAC 40 3,806 -2.74 3,9148F -4.92[4+ o0.03[4+ 7.08
Asya
Japonya - Nikkei 10,070[<% -0.67| 10,138[4* 1.05[4* 5.834* 5.05
Cin - Sanghay 2,803 0.18 2,798RY -0.36[1+ 3.61[4+ 13.43
G. Kore - Kospi 2,157RF -1.06 2,180 0.55[1F 5.40[4 25.20
Hindistan - Sensex 18,721R} -0.72] 18,858[{) -0.49[4r 2.48J4 4.98
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 60,560[4F -1.55] 61,513R}F -521{F -3.41RF -4.59
Arjantin - Merval 3,409 -1.78 347185 -0.18[4 5.51[4 48.90
Meksika - Mexbol 36,246[4> -0.70] 36,500R) -1.53|4F 3.67[4F 13.25
Pariteler
EUR/USD 1.4040R} -1.54] 1.4260[}) -3.44R} -2.141 11.04
USD/JPY 80.38|< -0.36 80.68[%> -0.52[4F o0.12]<F -9.26
Doviz
Dolar Kuru 1.6430[1 0.88] 1.6286f1 1.68[i* 4.184 5.80
Euro Kuru 2.3070R% -0.70] 2.3232[{) -1.84[r 1.94 17.52
Déviz Sepeti 1.9720[<F -0.03] 1.9725[F -0.33[4* 2.47|9 12.33
Emtialar
Altin 15452040 0.23] 1,541.6[4 3.25[4 0.80f4 27.64
Brent Petrol 117.7R)F -0.46 118.3[{¢ 5.65RF -0.24[4* 55.60
Bakir 435.3RF -1.34 4412110 0.92|4 7.24[0 41.95

. | * Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler

dinkl kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia de@erleri ise
bugiin saat 09:00 itibariyladir.
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Global Borsalar

ABD borsalari Avrupa'daki mali sorunlar ve teknoloji alaninda faaliyet gosteren sirketlerden
gelen ilk bilangonun zayif olmasiyla diin de dusisle kapandi. Asya borsalari Cin'de agiklanan
glgli ekonomik buyidme verisinin ardindan bugin yikseldi. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's'in seansin sonuna dogru irlanda'nin notunu disiirmesi borsadaki yatirimcilar
acisindan ginidn son olumsuz gelismesi oldu. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) son toplantisinin
tutanaklarinin agiklanmasi borsaya kisa sureli bir yukari yonli hareket getirdi, ancak Avrupa ile
ilgili belirsizlikler ahmlari engelledi. Fed'in tutanaklarinda daha fazla destekleyici politikalar
izlenmesi olasiligi vurgulaniyordu. Yatirimcilar Avrupa'daki borg krizinin ispanya ve litalya'ya
yaylilabileceginden korkarken, bankacilik devi Barclays'in ABD'de islem goren hisseleri ylzde
2.5 deger kaybetti.

(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

| IMKB 100 Endeksi : 62.689 kapanig
Bir onceki gun yurt digi piyasalardaki sert
satiglari, 63.000 seviyesinin  Uzerinde
karsilamaya calisan endeks, din de sabah
saatlerindeki yodun satis dalgasini, “kritik”
62.500 seviyesinin Uzerinde kargilamaya
calisti. islem hacmi ise 2.410 mn TL ile bir
onceki glnkd islem hacminin yaklasik iki kati
oldu ve son ylkselis dalgasinin basgladigi 16
Haziran tarihinden itibaren gorilen en yiksek
seviyeye ulasti. Endeksin gin icinde 61.801
seviyesine kadar gerilemesinin ardindan,
glnd 62.500 seviyesinin Uzerinde
tamamlamasini  olumlu bulmakla birlikte
islem hacminin endeksin deger kaybettigi bir
: S Lo 4 : : “w—| gunde hizla yukselmis olmasini not ediyoruz.
e ¥ | “Kritik” 62.500 desteginin anlamlh &lglide
= —- , : . - | altinda kapanmadigi slrece, yoniini asagiya
1+ | gevirdigini sdylemenin halen gii¢ olduguna

p—— — i | inandigimiz  endeksin, bugiin de 62.500
S e e o U .~ 1. |seviyesinin altina dogru gerileyen bir

p o] 90rinim sergilemesi halinde pozisyonlarin

azaltilmasi gerektigini diguniyoruz.

Direngler: 62.950-63.550 // Destekler:
62.500- 61.850

= IMKB 30 Endeksi: 76.253 kapanis

Direngler: 76.650-77.250
Destekler: 76.000 — 75.550
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim o6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul De@erler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin ahm
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bllten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIl Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 44180 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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