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Ajanda

04 Temmuz Pazartesi
TR TUFE, Haziran

TR UFE, Haziran

ABD piyasa tatili

05 Temmuz Sali

Almanya hizmetler PMI, Haziran
Euro bdlgesi hizmetler PMI, Haziran
Euro bolgesi perakende sat., Mayis
ABD fabrika siparigleri, Mayis

06 Temmuz Garsamba
Almanya sanayi siparisleri, Mayis
ISM hizmetler endeksi, Haziran

07 Temmuz Pergembe

ingiltere sanayi Gretimi, Mayis
Almanya sanayi Uretimi, Mayis
ingiltere MB faiz karari, Temmuz

ECB faiz karari, Temmuz

ABD ADP 0zel istihdam verisi, Haziran
ABD issizlik maas basvurulari

08 Temmuz Cuma

TR Sanayi uretimi, Mayis

TR TCMB beklenti anketi, Temmuz (l)
TR Hazine nakit dengesi, Haziran
ABD tarim digi istihdam, Haziran
ABD issizlik orani, Haziran

11 Temmuz Pazartesi
TR Cari denge
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
TSPOR | 22.75 16.4%| 149,655,098
SONME 3.37 8.7%| 4,676,536
SAGYQD 1.50 7.A%| 31,722,325
DYOBY 1.67 57%| 5,381,205
ADEL 27.50 5.6%| 5,538,903
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)

FEMER [ 46.70 -4.7%| 66,774,425

KRONT | 4.28 -2.9%| 3,456,440
BJKAS 9.62 -2.8%| 63,184,279
HATEK 9.80 -2.8% 2,234,211
HURGZ | 1.27 -2.3%| 4,161,882
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Piyasa Beklentisi

Bir 6nceki giin kapanistan onceki son yarim saatte %0.5 oraninda
gerileyen endeks, diin kapanistan bir saat 6nce ise %1.0’e yakin deger
kazandi ve %1.36 oraninda yiikseldi. Bunda 6zellikle saat 15:30’daki basin
toplantisinda ECB Bagkani Trichet'nin agiklamalariyla paritenin ylikselmesi ve
ABD’de aciklanan 6zel istihdam verisi ADP’nin, beklentilerin oldukga lizerinde
olumlu gelmesi etkili oldu. Trichet'nin fiyat risklerini ¢gok yakindan izlediklerini
ifade ederek, Nisan ayindaki faiz artinminin ardindan kullandigi ifadenin
aynisini kullanmasi, bu yil iginde ilave bir faiz artirmina daha gidebilecegi
seklinde yorumlandi. Bu beklentiyle, Portekiz bankalarinin devlet garantili borg
notlarinin Moody's tarafindan indirilmesinin ardindan 1.4222 seviyesine kadar
gerilemis olan parite, yeniden 1.435 seviyesinin tzerine dogru ylkseldi. Ayni
saatlerde JPMorgan'in gelismekte olan U(lke para birimlerine gore son
donemde yasanan olumsuz performansin fazla ileri gitmis olabilecegine iligkin
raporu yayinlandi. Dolar/TL'de 1.5700 hedefiyle 1.6380'den “short” pozisyon
acilmasi onerisini igeren raporla birlikte paritenin de yikselmeye baslamasinin
etkisiyle, saat 15.15'de 1.6380 seviyesinden islem gérmekte olan dolar kuru,
saat 17.35'de 1.6187 seviyesine %1.3 oraninda distl. Bugiine baktigimizda,
Asya piyasalarinda Hindistan hari¢, olumlu bir tablo oldugu gbze carpiyor.
ABD vadelileri yatay seviyede islem goriiyor. Avrupa borsalarinin ise ortalama
%0.20 oraninda yikselerek agilmasi bekleniyor. Doviz sepeti diiniin altinda
1.9692’den, dolar kuru da dinklU kapanisi olan 1.6182'den giine baslarken;
gOsterge bonoda tezgdh Ustlindeki islemler, diniin 2 baz puan altinda
ortalama %38.92 aralijindan gegiyor. Endeksin bugiin hafif yiikselerek
acilmasinin ardindan, yatay bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler \

o IMF'nin Yunanistan'a €3 milyarlik kredi dilimini bugiin onaylamasi bekleniyor

e Cenevre'deki Kibris zirvesinde tarihi bir gikis yapan Tiirk tarafi, "On sart
olmamak kaydiyla toprak aligverisini tartisabiliriz" dedi (Milliyet)

e Erdogan, Kiligdaroglu'nun "Teminat verirlerse yemin ederiz" sozlerine karsilik,
"Yargl teminat veriyorsa buyursunlar alsinlar. Bizim teminat verme yetkimiz yok"
dedi. (Sabah)

« TOBB Bagkani Rifat Hisarciklioglu: Oncelik ithal ara mali ihtiyacinin azaltiimasi
ve cari agik riskinin risk olmaktan gikarilmasi olmali. (Haber Turk)

« Onlemlere ragmen son veriler yeterli bir fren etkisine isaret etmiyor. Ekonomiyi
sogutma yeni hikimetin de en 6nemli gindemi olmaya devam edecek. (Diinya)

¢ Jike operasyonunda gdzaltina alinan bazi isimlerin 6rgutli suglarda kullanilan
etkin pismanlik yasasindan faydalanmak icin sirketi itiraf ettikleri 6ne surdldi.
(Zaman)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

¢ 10:00 TR Sanayi lretimi, Mayis — (beklenti: %7.15, YF: %7.7)
¢ 15:30 ABD tarim disi istihdam, Haziran — (beklenti: 90.000)

¢ 15:30 ABD igsizlik orani, Haziran — (beklenti: %9.1)

¢ 17:00 TR Hazine nakit dengesi, Haziran

h
TURKIYE $BANKASI

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,
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| Piyasa Ozet Verileri

Kapanig  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 64,101 1.4% 1.3% -7.8% -2.9% 12.9%
IMKB-SINAI 55,803 0.9% 1.1% -2.4% 6.3% 33.3%
IMKB-MALI 94,385 1.8% 1.7% -9.6% -5.2% 5.3%
ISE Ort. isl. Hacmi (TLmly) 1.8 0.08 1.61 2.20 2.62 2.30
MSCI EM 1,168 0.6% 1.9% -3.0% 1.4% 25.5%
MSCI EMEA 403 2.0% 2.4% -5.3% 2.9% 32.7%
MSCI EUROPE 576 2.5% 2.4% -6.0% 8.8% 35.8%
MSCI TURKEY 564 2.3% 1.5% -12.6% -9.8% 3.8%
USD/YTL* 1.6278 0.2% 0.7% 8% 4.8% 0.0%
EURO/YTL* 2.3259 -0.3% -0.6% 8% 19.0% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.78% 5.81% -0.52%
Spread 263 269 -6
Benchmark Tahvil 8.96% 8.97%  -0.11%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji Sektorii: MMEKA'nin ortaklari Mehmet Kazanci ve Mehmet Emin
Karamehmet ikilisinden Kazanci'nin, elektrik dagitim ihalelerinde yola Avrupali bir
fonla devam karari aldigi belirtildi. Sabah gazetesinin haberine gore, iki ismin
Bagkent Dogalgaz ihalesinin iptalinin ardindan ortakligin anlasmali olarak
bitirilmesi konusunda masaya oturdugu ve sartlari protokole baglamaya calistigi
belirtilirken, Kazanci'nin, bu sirecte buldugu Avrupa kaynakli bir fonla ihalelere
devam edecegini Ankara'daki yetkillere ve Ozellestirme Idaresi'ne bildirdigi
kaydedildi. Elektrik dagitim ihalelerinde Is Kaya-MMEKA; Bogazici Elektrik
Dagitim, MMEKA ise istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim (AYEDAS) igin en
yiksek teklifleri vermisti.

PETKM: Fitch, Petkim’in yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi
notlarini 'BB-' olarak teyit etmis, gérinimund ise negatiften duradana revize
etmigtir. Ayrica Petkim’in A negatif olan ulusal uzun vadeli kredi notunu ise A+'a
yukseltmig, gérunimuand duragan olarak revize etmigtir.

ARCLK: Kog¢ Holding Dayanikh Tiketim Grubu Baskani ve Argelik Genel Middiri
Levent Cakiroglu, Ortadodu, Afrika ve Gilneydogu Asya pazarlarina
odaklandiklarini ve Afrika'da fabrika yatirrmini degerlendirdiklerini sdyledi. Sirketin
gelismekte olan ulkelere olan ilgisini pozitif bulmakla beraber, bdlgede sularin
durulmasi ardindan Afrika’da yatinm konusunda gelismeler olmasini
beklemekteyiz. (N6tr)
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Makroekonomik Haberler

Merkez Bankasi’nin Temmuz ayi i¢in yayinladigi 1. Beklenti anketine gore,
Mayis TUFE rakamlarindaki disiise paralel, katiicimalarin yilsonu tahminlerini
asagdl cektigini ve orta-uzun vadeli enflasyon beklentilerini de iyilestirdigini
goruyoruz. Politika faizi tarafinda baktigimizda bu ayin toplantisinda bir faiz artisi
beklenmezken, MB’nin glvercin tavrina kargin énimizdeki 3 ay iginde 25 baz
puanlik artis beklentisi surtiyor. Diger taraftan bu beklenti, 12 aylik toplam parasal
sikilastirma beklentisinin 16 baz puan dusls kaydetmesine neden oluyor. 1C11
de gerceklesen %171’lik blylime yilsonu tahminlerinin de yiikselmesine neden
oldugunu gortyoruz. Bu baglamda katilimcilarin yilsonu blylime o6ngdrilerini
%5,5 seviyesinde %5,9'a yukseltmesini dikkat cekici buluyoruz. Dis dengeler
tarafinda, yilsonu cari agik tahminlerinin beklentilerimiz  dogrultusunda
gergeklestigini goruyor, fakat yukari yonlu risklerin arttigina dikkat cekiyoruz.
Anket katihmcilari, Liranin mevcut duguk seviyelerinden yukselecegini tahmin
ediyor. Diger taraftan, MB’nin mevcut para politikasi konusunda katilimcilarin
bizimle ayni fikirde olmadiklarini, aksine izlenen para politikasinin yilsonuna
kadar ya da 12 ay vadede TL'yi daha fazla zayiflatacagini distinmediklerini
g6rayoruz.

GUNCELLENMI S MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapamg|Giin K.| Deq. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 409 410 HF -0.24%| 374 | 414 460 | 1247%
EKGYD | 275 272 [+ 1.10%) 258 | 3.00 340 23.64%
HALKB | 1215 | 11.90 [4+ 2.10%| 10.60 | 12.756 | 14.70 20/99%
KOZAL | 2280 | 2265 |4+ 0.66%| 2065 | 2310 | 30.35 33.11%
TOASO | 7.36 7.38 HF -0.27%| 7.00 7.85 | 1010 | 37.23%
YKBNK | 4.21 413 [k 1.94%) 376 | 440 5.50 3[1.54Px’u|
* Model portfdyimizde yer alan zirketler, uzun vadeli teme! analiz performanzian
dikkate alinarak secilmiztir. Yatinm kararlan bu perspektife gore degertendiriimelidir.
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Son1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Gin% O.GinK. Haft.% Ay% Yl %
Amerika

Dow Jones 12,71914 0.74] 12,6264 1.094 5.57|4> 25.45
S&P 500 1,353[% 1.05 1,339 1.01|%> 5.76[1 26.44
Nasdag 24131 1.44 23794 2.18[r 7.10[{¢ 34.18
Avrupa

Almanya - Dax 747114 0.54[  7431[% o0.70[% 5.82|1 23.79
ingiltere - FTSE 6,055/ 0.86] 6,003[4 1.08|F 4.23[% 18.59
Fransa - CAC 40 3,080/ 0.47] 3961<F -0.68| 3.70[1 12.48
Asya

Japonya - Nikkei 10,1521~ 0.81] 10,071[4~ 2.88[4> 7.44|4> 6.47
Cin - Sanghay 2,796~ 0.07 27940 134> 1.67|4 15.78
G. Kore - Kospi 2,178 3% -0.11 2181|149 247/ 4.56|1 28.24
Hindistan - Sensex 18,965 -0.59[ 19,078[4* 1.08[4+ 3.10|%* 7.44
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 62,207 HF -0.57] 62,565|5F -1.87]F -1.318> -2.00
Arjantin - Merval 3487/ 0.74 3462[10 2.62|1 11.85[1 52.31
Meksika - Mexbol 36,5830 0.32| 364684 -0.59}+ 4.89[4+ 14.46
Pariteler

EUR/USD 1.4341) -0.13]  1.4360[< -1.30[- -1.66]4> 12.95
USD/JPY 81.28[4> 0.03]  81.26/4* 0.55[4> 1.75|% -7.99
Doviz -

Dolar Kuru 1.6183RF -0.01] 16184[% 0.73[ 2.30[1 4.32
Euro Kuru 2.32115 -0.08]  2.3229|<> -0.56[1* 0.60[1> 17.84
Doviz Sepeti 1.9755[4 -0.50] 1.9855[4* 0.20[4r 1.52]4> 12.38
‘Emtialar

Altin 1,532.0[4" 0.09] 1,530.6[4" 3.05K- -0.16|4 27.78
Brent Petrol 118.2 % -0.23 118.4[4> 5.93[4* 0.67[4 57.18
Bakir 444 215 -0.01 4442|110 2.97[1" 8.50[1" 46.58

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dinkl kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise
bugtin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari, dun aciklanan verilerin istihdam pazarinda iyilesmeye isaret etmesi ve
Haziran'da perakende satiglarin beklenenin Uzerinde artmasinin buglinkid tarim digi istihdam
verisi 6ncesinde iyimserligi artirmasiyla yUkseldi. Asya borsalari ABD'de agiklanacak tarim disi
istihdam verisinin gugli gelecedi beklentisiyle bugin yukselirken, endeksler art arda tguncu
haftayl da yukseligle tamamlamaya hazirlaniyor. S&P'nin butin sektér endeksleri yuzde 1.5
degerlenen malzeme sektori onculiginde yikseldi. S&P perakende endeksi ve Dow Jones
tasimacilik endeksi tim zamanlarin en ylksek seviyesini gérdu. ABD'de dun agiklanan veriye
gore Ozel sektorde istihdam Haziran'da 157,000 ile beklenenin iki katindan fazla artis kaydetti.
ABD'de yine din agiklanan haftalik issizlik maas basvurularinin da beklenenin altinda gelmesi
ekonomideki yavaglamanin gegici olabilecegine dair beklentiyi artirdi. ABD'li perakende
magazacilik devleri Target Macy's ve Gap'in hisseleri sirasiyla yizde 6.7, yizde 5.5 ve yiizde
5.2 deger kazandi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

“. IMKB 100 Endeksi : 64.100 kapanis

Bu hafta basinda 64.000 seviyesini asan ve
Pazartesi gunud 64.186  seviyesinden
kapanan endeks, Sali ve Cargsamba giini ise
yaklagik 1.000 puan kaybetti ve 63.000
seviyesine kadar geriledi. Bu desteginde
.. tutunan ve dun kaybettigi puanlar telafi
ederek, yeniden 64.000 seviyesinin Uzerine
yukselen endeksin, hafta boyunca asmakta
zorlandigi 63.750-64.000 seviyelerinin
Uzerinde kapanmasini olumlu buluyoruz.
Endeksin haftayr 64.000-64.500 araliginda
veya uzerinde tamamlamasi halinde ise orta-
uzun vadeli hareketli ortalamalarinin satis
baskisindan kurtularak, yikselis potansiyelini
onimizdeki hafta da sitrdirme olasihginin
artacagini distiniiyoruz.

Direngler: 64.450-64.750 /I Destekler:
63.500- 63.150

= IMKB 30 Endeksi: 78.141 kapanis

Direngler: 78.650-79.050
Destekler: 77.350 — 76.750
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

Izmit +90 (262) 325 40 30



