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En Cok Dugen Hisseler

Hisze | Kapamg |Ded.(%)| Hacim (TL
MAKTK | 4.23 -7.0%| 12,636,69.
AEFES 20.4 -6.4%| 9,179,541
FROTO 12.4 -5.0%| 38,106,119
DOHOL | 0.88 -3.3%| 49,046,22.
CIMSA 8.52 -3.0%| 4,041,086,
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Piyasa Beklentisi

Gectigimiz haftani ilk yarisinda yurt disi piyasalardan negatif yonde ciddi dlgtide
ayrigan endeks, ikinci yarisinda daha direncli bir seyir izlese de haftayr %3.11
oraninda deger kaybiyla tamamladi. Son alti hafta boyunca Ust Uste disen yurt
disindaki 6nde gelen bazi borsalarda ise yedinci hafta itibariyla alimlar oldugu

gozlendi. DAX endeksi haftayr %1.50 oraninda yukselisle tamamlarken, Dow
Jones ve S&P 500 endeksi ise sirasiyla %0.75 ve %0.35 oraninda deger kazandi.
Hafta igcinde Yunanistan'in ikinci kurtarma paketini, Almanya’nin Eylul ayina kadar
geciktirmek igin cabaladigi yonindeki haberler ile global piyasalarda olusan satis
baskisi, 6zellikle Cuma guini s6z konusu kurtarma paketi Uzerinde Fransa ve
Almanya’nin  uzlastigi yénlindeki soylentilerle yumusadi. Ayrica Yunan
Hikimetinde Cuma guinu gercgeklesen kabine degisikliginin, bu hafta Sali aksami
meclisten glivenoyu almasi bekleniyor. Bu durumda (llkedeki mevcut ekonomik
krizin Uzerine bir de siyasi istikrarsizligin eklenme riskinin bir dl¢lide azalacagi
tahmin ediliyor. Gegtigimiz haftanin son giniinde bu gelismeler lzerine parite,
1.41 seviyelerinin altina kadar geriledikten sonra haftayr 1.4284'e yiikselerek
tamamlarken, hafta icinde 1.625 seviyesinin Uzerini goren dolar kuru da 1.60'in
altina gerileyerek kapandi. Hafta basinda énemli desteklerini pes pese kirarak
soluksuz disen endeks ise hafta ortasindan itibaren genel secimler 6ncesinde son
yikselis dalgasinin basladigi 61.100’deki desteginde tutunmaya calisti ve haftayi
da bu seviyenin Uzerinde tamamladi. Bu hafta yurt igcinde Persembe glni
yapilacak PPK toplantisi piyasalarin odaginda yer alirken; yurt disinda GCarsamba
gunu FED faiz toplantisi ile pesinden Bernanke’nin diizenleyecegi basin toplantisi
ve Cuma guni AB Liderler Zirvesi'nde ele alinmasi beklenen Yunanistan'in borg
krizine yonelik ikinci kurtarma paketi, haftanin en 6nemli gelismeleri olarak 6ne
cikiyor. Bugline baktigimizda emtia fiyatlarindaki zayifigin da etkisiyle Asya
piyasalari saticili bir seyir izliyor, ABD vadelileri ise ortalama %0.50 oraninda
deger kaybiyla islem goérlyor. Avrupa borsalarinin da glne hafif diserek
baslamasi bekleniyor. Parite gline 1.4225 seviyelerinden bashyor, dolar kuru ise
1.6029 seviyesinden islem goriyor. Gésterge bononun bugiin tezgah Ustlindeki
islemlerde ise Cuma kapanisinin 3 baz puan uzerinde %9.07 seviyesinde
oldugunu, doviz sepetinin ise Cuma kapanisinin lzerinde 1.9435 seviyesinden
acildigini goruyoruz. Bu gergevede bugiin endeksin zayif agilmasinin ardindan
61.100 desteginde tutunmaya galigacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Hukimet ekonomideki isinmaya karg! ilk silahini ¢ekti. BDDK tagit ve konut
disindaki tuketici kredilerindeki genel karsilik oranlarini yeniden belirledi.
Bankalar 100 liralik tiketici kredisi i¢in artik 4 lira karsilik ayiracak. (Dlnya)

e Euro bdlgesi Yunanistan'a €12 mlyr kredi dilimini 6demeyi Temmuz ortasina
erteledi.

« Moody's italya'yi olasi bir not indirimi igin izlemeye aldi.

e Brent tlrl petrolun varil fiyati, Yunanistan endiseleri ve ABD'de zayif ekonomik
gorinumle 122 dolara geriledi

e Akbank Genel Miduru Ziya Akkurt, "Ekonominin tim oyunculari sorumluluk
almali, tedbirlerin bir bélimu bankacilik kesimi ile ilgili olacaksa bir kismi da
maliye politikalari ile ilgili olmali; bankacilik sektoriinde karlar azalmigtir, bu iyi
bir sey degil "dedi.

o IMF 2011 yili igcin ABD GSYH buyime tahminini %2.8'den %2.5'e indirirken,
Euro bolgesinin biyime tahminini ise %1.6'dan %2'ye yikseltti.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

« 09:00 Almanya TUFE

e 11:00 Euro Bélgesi Odemeler Dengesi

e 14:00 Irlanda GSYH, yillik — (beklenti: -1.20%)

¢ 17:00 TR Merkezi ydnetim borg stoku, Mayis — (6nceki: 487.5 mlyr)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanig  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 61,717 1.0% -2.1% -2.8% -6.5% 8.5%
IMKB-SINAI 54,039 0.1% 2.7% 2.6% 2.9% 29.8%
IMKB-MALI 90,447 1.0% -2.8% -4.6% -9.2% 1.4%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.8 -0.18 2.07 248 2.74 2.28
MSCI EM 1,107 -1.8% -5.2% -5.4% -3.8% 17.4%
MSCI EMEA 387 -1.2% -3.0% -5.7% -1.3% 24.7%
MSCI EUROPE 556 -1.4% -1.7% -6.0% 5.0% 29.0%
MSCI TURKEY 541 -0.2% -3.2% -8.4% -13.4% 1.1%
USD/YTL* 1.5967 -0.7% 0.7% 1% 2.6% 0.0%
EURO/YTL* 2.2713 0.1% -0.6% 3% 18.2% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.73% 5.73%  -0.07%
Spread 280 277 3
Benchmark Tahvil 9.09% 8.95% 1.56%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alisg kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

ACIBD: Ozel sermaye fonu Abraaj Capital, ACIBD'deki hissesinin satisi igin
Merrill Lynch ve Goldman Sachs'a yetki verdi. Sirkette Almond Holding'in %57.90
hissesi bulunurken, %34.13 ise halka agik bulunuyor. Almond Holding'in %50’si
ise dolayli olarak Abraaj Capital Limited'a ait bulunuyor. Cuma gunu ilgili haber
Uzerine ACIBD hisseleri gini %9.25 artigla 22.45 liradan tamamladi.

BANVT: 10.01.2011 tarihli bildirim ile, besicilik Gretimini sonlandirma karari
aldigini aciklayan sirket, buyikbas Uretimine devam edebilmek igin, yurtdisindan
buzag ve besi metaryeli getirmeye basladigini agiklad.

EKGYO: TOKI'den 1.1 milyon metrekare biyikliginde arsayr 302 milyon TL
bedelle satin aldigini duyurdu. Satin alinan arsa Basaksehirde iken, metrekare
basina 275 TL satis fiyatina denk gelmektedir. Bu arsanin da portféye katiimasi
ile, arsa portféyl mevcut 4.6 mn metrekare seviyesinden 5.7 mn metrekare’ye
yukselmistir. Emlak Konut GYO, 2010 yilinda 1.1 milyon TL arsa satin almis olup,
2011 tim yil igin beklentimiz sirketin 1.3 mn TL degerinde arsayi da portféyine
katmasidir. Arsa alimlari, ileride gerceklesebilecek muhtemel proje ihaleleri
acisindan olumludur. (hafif olumlu)

1IZOCM: Kocaeli - Gebkim Organize Sanayi Bolgesi'nde 15 Aralik 2010 tarihinde
yapimina baglanan Ekstrude Polistiren Tesisi'sinin 17 Haziran 2011 tarihinde
tamamlanarak ticari mal Uretimine basladigini ve yeni tesisin 350.000 m3/yil olan
Uretim kapasitesi ile birlikte toplam Ekstrude Polistiren Uretim kapasitesinin
720.000 m3/yil" a ulastigini acgikladi.

MANGO: Sirketin 10.000.000 TL olan &édenmis sermayesinin, tamami i¢
kaynaklardan karsilanarak %120 oraninda bedelsiz artirlmak suretiyle
22.000.000 TL'na yukseltimesi nedeniyle ihra¢c edilen paylarin dagitimina
23.06.2011 tarihinde baslanacaktir.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Hapanis |Giin K. | Deq. (%) [Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 410 382 |#7.33% 374 | 418 | 460 12.20%
EKGYO | 230 283 [{HH1.06% | 274 | 3.06 3.40 21.43%
HALKB | 11.50 1145 |40044% | 11.00 | 12.50 | 16.10 40.00%
KOZAL | 2255 | 2245 |4#045% [ 2020 | 2275 | 3035 34.589%
TOASO | 694 712 [{-253% | 676 | 760 | 1010 45 53%
YKBNK 3.92 395 [076% [ 366 | 404 5.50 40.31%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak segilmistir. Yatirnm kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir

Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Gin% O.GinK. Haf.% Ay% Yil %
Amerika

Dow Jones 12004.4}4 0.36] 11961.54> 0.43]4 -4.06|4> 14.87
S&P 500 12715/ 0.30 1267.6 > 0.034 -4.63|1> 13.78
Nasdaq 2193.0R> -0.32] 2199.9K} -1.32|{} -6.74[1> 14.61
Avrupa

Almanya - Dax 7164110 0.76] 7110210 1114 -1.41[F 15.23
ingiltere - FTSE 5714.94* 0.28 5698.8[<F -1.01|3} -3.93|4F 8.84
Fransa - CAC 40 3823.7[4 0.83 379230 0.423F 419|480 3.70
Asya

Japonya - Nikkei 9352.8[4* 0.02 9351.4RF 1.01[3F -2.658) -6.43
Cin - Sanghay 2620.2[<> -0.86 2642.8RF 2.97|3F -8.34|1> 4.26
G. Kore - Kospi 2021.0[% -0.54]  2031.9HF .35 -4.29}4 18.05
Hindistan - Sensex 17675.3F -1.09] 178705FF -3.23[{} -3.551> 0.59
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 61060.0[ > 0.29] 60880.6K> -1.55{> -2.45H) -5.24
Arjantin - Merval 3269.3[4 1.06] 323500 2.09[% -3.38[% 40.90
Meksika - Mexbol 35025.7}% 1.06] 323504 2.09/4F -3.38[4> 40.90
Pariteler

EUR/USD 1.424 R}y -0.47 1.430RF 1.22[1° 0.57[1 14.91
USD/JPY 80.22[%* 0.19 80.07RF -0.03R> -1.80R} -11.59
Doviz

Dolar Kuru 1.601[4* 0.21 159084+ 1.60[4F 0.96[ 2.94
Euro Kuru 2.280[% -0.02 2.280F" 0.36[4F 1.54F 18.30
Déviz Sepeti 1.939> -0.23 1.944[0 0.99[1 1.02[% 11.31
Emtialar

Altin 1537.6%- -0.10 1539.1[1> 0.96[1" 1.60[1> 22.32
Brent Petrol 111.99[ -1.12 113.26[%F -5.193F -0.33[%F 42.91
Bakir 408.0[%F -1.01 412114 0.75[<> -0.60[1" 39.90

Global Borsalar

ABD borsalari, Fransa ile Almanya'nin bor¢ yiki altindaki Yunanistan'a kisa stire iginde
yardim saglanacagi konusunda anlasmalarinin ardindan Cuma guni yukseldi, ancak
analistler disUs egiliminin henlz geride kalmamis olabilecegi uyarisinda bulundu.
Asya'da ise buglin euro, euro boélgesi maliye bakanlarinin Yunanistan'a verilecek 12 milyar
euroluk kredi dilimini ertelemelerinin ardindan deger kaybetti. Asya borsalarinda da dusuk
fiyat Gzerinden gelen alimlara ragmen Yunanistan endiseleri islemler Gzerinde etkili olmay
surdurdu. Fransa Cumhurbaskani Nicholas Sarkozy ve Almanya Bagbakani Angela
Merkel Cuma gunu goérusmelerinin ardindan yaptiklari ortak agiklamada, Yunan tahuvili
tutan bankalardan yukun bir kismini gonullt olarak Gstlenmelerini isteyeceklerini belirttiler.
Yunanistan Basbakani Yorgo Papandreou ise ekonomide kati reformlar gergeklestirmesi
icin maliye bakanini degistirdi. Gegen haftanin timiinde ise Dow ve S&P 500 endeksleri
Ust Uste alti haftalik distusiin ardindan hafif ylkselis kaydetti. Gegen haftayr Dow ylizde
0.4, S&P 500 vyuzde 0.04 vyikseligle kapatirken,Nasdaq'da ylizde 1 dusis
gerceklesti.(Reuters)
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IMKB 100 Endeksi : 61.716 kapanig

Gegtigimiz haftanin son U¢ gininde israrli
bir sekilde 61.100 seviyesinin lzerinde kalma
gayreti gosteren endeks, islem hacminin son
gun zayiflamasina ragmen bunu basardi ve
kisa vadeli tepki yukselisine devam etme
potansiyelini korudu. Endeksin halen tam

~ | olarak orta vadeli kirlma esiginden

uzaklasamadigini disinmekle birlikte
gectigimiz hafta ortasinda 60.000 seviyesinin
hemen altindan baslayan tepki yukseliginin,
61.100  seviyesindeki  desteginin  de
guglenmis olmasina bagh olarak, 62.500
seviyelerine dogru devam edebilecegini
tahmin ediyoruz. Direngler: 62.100-62.500 //
Destekler: 61.100-60.500

IMKB 30 Endeksi: 75.023 kapanis

Direngler: 75.300 — 76.100
Destekler: 74.400 — 74.000



@ MENKUL DEGERLER

Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§gi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhi§i sbézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligld konusunda garanti vermemekte ve goOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BélumU’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirm Finansman Menkul Deg@erler A.$.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muddr Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurti¢i Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
QOya Alting6zli Pekel Midir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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