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Ajanda

14 Haziran Sali
Japonya MB faiz karari
ingiltere TUFE,

ABD UFE, Mayis
ABD perakende satiglar, Mayis

17 Haziran Cuma
ABD Mich. tuketici gliven end.
20 Haziran Pazartesi

TR Merkezi yénetim borg stoku,Mayis

13 Haziran Pazartesi
TR Odemeler Dengesi
(C/A=-7.5 mlyr USD)

15 Haziran GCargsamba
TR Issizlik orani, Subat-Mart-Nisan
TR Bitge dengesi
Euro bolgesi sanayi uretimi,Nisan
ABD TUFE, Mayis

ABD NY Fed imalat endeksi,Haziran
ABD toplam sermaye dengesi, Nisan
ABD sanayi Uretimi, Mayis
ABD kapasite kullanim orani, Mayis

16 Haziran Persembe
TR Tuketici gliven endeksi
ingiltere perakende satiglar, Mayis
Euro bolgesi enflasyon, Mayis
ABD yeni konut ingaatlari, Mayis
ABD ingaat ruhsatlari, Mayis
ABD issizlik maas basvurulari
ABD Philadelphia Fed endeksi
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En Cok Yikselen Hisseler

Hisse | Kapamg |Ded.(%)| Hacim (TL
IDGYO 7.26 15.6%| 243370
ISYHO 1.2 T.1%( 12,893, 78
YAPRK 712 6.6%| 12,288,584
IHMAD 2.51 6.4%) 7,726,31
DENCM | 10.75 4.9%] 1,30417

En Gok Diigen Hisseler

Hisse | Kapamg |Ded.(%)| Hacim (TL
ERBOS | 20.55 -4.9%| 1,446,089
HURGZ 1.22 A.7%| 5,926,791
KRTEK 2.04 -4.7%| 1,060,30!
KAPLM | 19.6 -4.6% 357,64
DGATE 3.04 -A4.4% 661,57

Piyasa Beklentisi

Hafta basindan itibaren 6nemli desteklerini pes pese kirarak soluksuz diisen
endeks, genel segimlere iligskin iyimserlikle yasanan son yiikselis dalgasinin
basladigi 61.100 seviyesindeki desteginde diin tutunmayi basardi.

GUn boyunca yurt digi piyasalardaki zayif goérinime direngli kalmaya calisan
endeks, ikinci seanstan itibaren yogunlasan satislara direnemedi ve en dislk
59.840 seviyesini gordi. Oglen arasinda gelen ve basta Avrupa borsalari olmak
Uzere tim global mali piyasalardaki satislar derinlestiren Yunanistan’a iliskin
haberler IMKB’nin de 60.000 seviyesinin altina gerilemesinde etkili oldu.
Yunanistan’da din Papandreou hikimetinin kabine degisikligine giderek
meclisten givenoyu alma arayisinin, iktidar partisine mensup iki milletvekilinin
istifasiyla bugliine kalmis olmasi, piyasalari tedirgin etti. Yunan hikimeti,
meclisten guvenoyu alarak ulkenin iginde bulundugu borg krizine iliskin ekonomik
Oonlem alma noktasinda elini rahatlatmak istiyor. Ancak Almanya'nin Yunanistan'a
ikinci kurtarma paketini Eylll ayina kadar geciktirmek icin ¢abaladidi yénundeki
haberler ve Ulkedeki mevcut ekonomik krizin Ustline bir de siyasi istikrarsizligin
eklenerek borg sorununun ¢éziimsiz kalacagdi endiseleri, global piyasalardaki risk
istahinin zayiflamasina neden oluyor. Parite diin s6z konusu haberlerin ardindan
1.41 seviyesinin altina kadar geriledi. Ancak saat 15.30’da agiklanan olumlu ABD
verileriyle toparlanan global borsalara paralel olarak IMKB-100 endeksi de yeniden
60.000-60.5000 araligina geri dondi. Bu bdlgede taban olusturan endeks, gini
Banka hisseleri onciligiinde hafif de olsa artida tamamladi ve kisa vadeli tepki
yiukselisi potansiyelini korudu. Ancak bugiline baktigimizda din piyasalarimizin
kapandigi saate gore yurt disi piyasalarin bir miktar daha zayiflamis oldugunu
gozllyoruz. Emtia fiyatlarindaki zayifigin da etkisiyle Asya piyasalari saticili bir
seyir izliyor, ABD vadelileri ise %0.10-%0.15 oraninda degder kaybiyla igslem
goruyor. Avrupa borsalarinin da giine hafif diuserek baslamasi bekleniyor. Parite
diin 1.42’nin Uzerine kadar yukseldikten sonra bu sabah 1.413 seviyesinden iglem
gortyor. Ancak paritenin dine goére USD lehine yaklasik %0.50 oraninda
guclenmesine karsin, icerde dolar kurunun dinki kapanisinin sadece %0.07
Uzerinde 1.6124 seviyesinden acilmis olmasi, olumlu yonde dikkat gekiyor.
Gosterge bononun bugiin tezgah Ustiindeki islemlerde diinki kapanisi olan %9.09
seviyesinde oldugunu, déviz sepetinin ise dunkd kapaniginin altinda 1.9464
seviyesinden agcildigini goriiyoruz. Bu cergevede bugiin endeksin yatay
acilmasini bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

 Risk istahi gostergesi olarak izlenen volatilite endeksi VIX, bir dnceki giin %16.8
oraninda yukselmesinin ardindan diin de %6.5 oraninda yukseldi.

e Basinda yer alan haberlere gore, tiketimi ve ithalati frenlemeye yonelik yeni
oOnlemlerin onlemler kapsaminda otomotiv kredilerinde vadenin
sinirlanabilecegi, konut kredilerine de %15-20 arasinda Kaynak Kullanimini
Destekleme Fonu (KKDF) getirilebilecegi belirtildi. Alinacak dénlemler arasinda
TMSF'nin mevduat garantisini 50,000 TL'den, 50,000 dolara ¢ikaracagi ve kredi
kartinda taksitlerin 9 ile sinirlandirilacagi da yer ald1.

e Buglin hesaplagsma degdil helallesme gunuduar" diyen Erdodan segim
doéneminde liderler ile gazetecilere actigi davalari geri cekme karari aldi.

¢ Avrupa'nin borg sorununu ¢ézememesi Cin'in "hayati" ¢ikarlarini riske atar-Cin

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

o TR Ozel sektér dig borg istatistikleri
¢ 09:00 Yunanistan Kabinesi Toplaniyor — aciklama bekleniyor
* 16:55 ABD Michigan tlketici giiven endeksi (Haziran, beklenti: 74.0)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 61,117 0.3% -3.1% -3.4% -7.4% 8.4%
IMKB-SINAI 53,966 -0.7% -2.8% 2.9% 2.8% 30.0%
IMKB-MALI 89,571 0.7% -3.7% -5.4% -10.1% 1.8%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 22 -0.03 2.09 2.50 2.75 2.28
MSCI EM 1,107 -1.8% -5.2% -5.4% -3.8% 17.4%
MSCI EMEA 387 -1.2% -3.0% -5.7% -1.3% 24.7%
MSCI EUROPE 556 -1.4% -1.7% -6.0% 5.0% 29.0%
MSCI TURKEY 541 -0.2% -3.2% -8.4% -13.4% 1.1%
USD/YTL* 1.6075 1.2% 1.4% 2% 3.0% 0.0%
EURO/YTL* 2.2691 -0.3% -0.7% 3% 18.3% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.73% 5.73%  -0.07%
Spread 280 277 3
Benchmark Tahvil 9.09% 8.95% 1.56%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alig kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

EREGL.: Diinya gazetesinde yer alan bir habere gore, Yicel Boru 500 milyon
Dolar yatirrmla 3 yil icinde tamamlanacak, yillik 1.5 milyon ton kapasiteli yassi
celik Uretim tesisi kuracak. Turkiye’'nin yassi ¢elik ithalati 7 milyon ton/yil
seviyesinde iken, ek kapasiteler Tirkiye’nin yassi celik ithalatini distrebilecektir.
Hatirlanacagi Gzere, Colakoglu 3 milyon ton, Tosyali 2 milyon ton kapasite
artinmina gitmis ve MMK Atakas ise 2.5 milyon tonluk yassi gelik tesisi kurmustu.
Yassi gelikte kurulan yeni kapasitelerin, i¢ pazarda rekabeti artiracak olmasi
sebebiyle, Erdemir i¢in hafif olumsuz oldugunu disuniyoruz.

TCELL: Genel Mudura Sureyya Ciliv, Genel kurul ve temettl konusunda kiguk
gelismelerin oldugunu, bu gelismelerin problemin ¢dzimine yodnelik olmasini
umduklarini ve bu konuda yakinda bir agiklama yapabileceklerini sdyledi. TCELL
hisseleri aciklamalarin ardindan giini %2.85 yikselisle 8.66 TL'den tamamladi.

VESTL: Grubu icra Kurulu Baskani Omer Yiingiil, hem ciro hem adet bazda bu yil
icin %17 blyime hedeflerinin oldugunu belirterek, 2011 veya 2012 yilinda Avrupa
ya da Ortadogu'daki lokal markalardan bir satin alma olabilecegdini sdyledi.

Makroekonomik Haberler

Tuiketici giiven endeksi Mayis ayinda %0,65 azalarak 92,9 seviyesine geriledi.
TUIK tarafindan agiklanan verilere goére endeks, ozellikle dayanikli tiiketim
mallarina olan satin alma istahinin %3,63 dismesinin etkisiyle Ocak ayindan bu
yana olan en disUk noktasina geriledi. Olumlu tarafindan bakildiginda istihdam
beklentilerini 6lcen alt-endeksin %0,92 artis gdstermesi, is gucu piyasasinda
onimuzdeki 6 aylik donemde iyilesme beklentisine isaret ediyor. Gliven
endeksinin, segim 6ncesi Lira’nin Dolar'a kars1 %3,5 deger kaybettidi bir ortamda
dislis kaydetmis olmasinin géz ardi edilebilir oldugunu diisiiniiyoruz. i¢ talebin
2C’de kisith bir yavaslama gosterdigini disiinmeye devam ediyor, daha anlamli bir

, | yavaslamanin halen yilin Il. yarisinda gerceklesmesini bekliyoruz.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Hapanis |Giin K. | Deq. (%) [Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 375 387 [H310% | 374 | 418 | 460 22 67%
EKGYOD | 2385 295 [43.39% | 282 | 310 3.40 19.30%
HALKB | 11.30 1165 [{-2.16% | 11.00 | 12.50 | 16.10 42 48%
HOZAL | 2175 | 21.75 |=0.00% | 2020 | 22.756 | 30.35 39.54%
TOASO | 722 724 [028% | 7.04 | 7.90 | 1010 39.89%
YKBNK 3.82 393 |[-280% [ 366 | 404 5.50 43.98%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak segilmistir. Yatirnm kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir

Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf.% Ay% Yil %
Amerika

Dow Jones 11961.54 0.54] 11897.3[40 0.08<} -4.77|{0 14.64
S&P 500 1267.6/2" 0.18 1265.4R5F 0.26[4> -5.45[1" 13.58
Nasdaq 2199.9K)> -0.41 2209.0RF 0.95[{> -6.90[4+ 15.14
Avrupa

Almanya - Dax 7110.2K5 -0.07 7115.1H+ 0.57|3F -2.65[ 14.25
ingiltere - FTSE 5698.81F -0.76] 57426H> -1.16[4 -3.79|%+ 8.47
Fransa - CAC 40 3792.3[ -0.38]  3806.9 -0.34[ -4.67|% 2.97
Asya

Japonya - Nikkei 9346.7RF -0.69] 9411.3KRF -1.76|4> -3.26 -6.53
Cin - Sanghay 2658.41%- -0.22 2664.3RF -1.733F -7.46|1> 3.83
G. Kore - Kospi 2023.5R> -1.13]  2046.6R> -1.13[3> -5.26[1> 18.48
Hindistan - Sensex 17927.2|<> -0.33] 17985.9K) -1.87[ -0.88}4> 1.76
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 60880.6RF -1.17] 61603.7RF -2.90|4> -3.12K> -5.67
Arjantin - Merval 3235.0K- -0.28] 3244 1| 0.12|4> -4.54[1> 39.77
Meksika - Mexbol 35221.0[ -0.28 324410 0.123F -4.54]40 39.77
Pariteler

EUR/USD 1.414K) -0.46 1.420[F 1.45[3F -0.72K 14.12
USD/JPY 80.61[> -0.05 80.65[1" 0.40[<> -1.26[<} -11.41
Doéviz

Dolar Kuru 1612/ 0.05 16114F 22319 257 3.1
Euro Kuru 2.280[<> -0.40 2.289[4" 0.75[14 1.824* 17.80
Déviz Sepeti 194414 0.13 1941+ 0.99[% 1.62[¢+ 11.15
Emtialar

Altin 1527.3RF -0.17 1520.9RF 0.37[1F 2.22[1 22.44
Brent Petrol 113.43[<> -0.64 114.16 1> -3.89[1 1.12[1> 44.24
Bakir 411.6[%F -0.50 4136/ 1.39[1" 0.3/ 40.22

Global Borsalar

ABD borsalari, teknik faktorler ve opsiyon strelerinin dolmasi sayesinde, volatilitenin
yuksek oldugu dinki seansta yukseldi. Ancak Yunanistan konusundaki belirsizlik
yatinmcilarin piyasaya fazla para koymalarini engelledi. Asya borsalari Yunanistan
endiseleriyle dUstsinu buglin de sdrdirdid. Yunanistan sorunu, uzmanlarin ABD
bankalarinin Yunanistan kaynakli risklerinin korkuldugu kadar blylk olmayabilecegini
belirtmelerine ragmen yatirimci guveni Gzerinde baski olusturdu. S&P malzeme endeksi
.GSPM bakir fiyatlarindaki gerilemenin ardindan yizde 0.9 dusti. Freeport-McMoRan
Copper & Gold Inc hisseleri yizde 1.4 deger kaybetti. Dow'da islem géren American
Express'in yizde 2.4 deger kazanmasi, lokomotif endeksteki kazanimlar destekledi.
ABD'de diin acgiklanan veriler karmasik bir tablo olusturdu. issizlik maasi basvurulari
dugerken, yeni konut ingaatlari beklentileri asti, ancak Philadelphia Fed endeksi artis
beklentisine karsilik 6nemli diistis kaydetti.(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

- : S IMKB 100 Endeksi : 61.116 kapanis

= ' Mayis ayr sonunda genel secimlere iligkin
iyimserligin satin alinmasiyla birlikte son
tepki yukselisine basladigi 61.138
seviyesindeki desteginin bir Onceki gin
hemen altinda kapanan endeks, din “ayilar”
ve “bogalar’ arasindaki sert micadelenin
ardindan bu desteginin Uzerinde kalmayi
“"|basardi ve kisa vadeli tepki yUkselisine
devam etme potansiyelini korudu. Heniiz orta
vadeli kirlma esiginden uzaklasamayan
endeksin, bir stredir beklenen ve din 60.000
seviyesinin altindan baslayan tepki
yukselisine bugin de devam edebilecegini
tahmin ediyoruz. Buglinkii kapanisin 61.100
seviyesinin lzerinde olmasi ve bu seviyenin
giderek destek olarak giglenmesi halinde
endeksin, 2.0 milyar TL'nin Uzerine oturan
islem hacmiyle birlikte 62.500 seviyelerine
dogru tepki verebilecegini tahmin ediyoruz.
Direngler: 61.450-62.100 // Destekler:
60.500-60.000

IMKB 30 Endeksi: 74.775 kapanis

Direngler: 75.100 — 75.400
Destekler: 73.800 — 73.300

.....
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§gi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhi§i sbézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligld konusunda garanti vermemekte ve goOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BélumU’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirm Finansman Menkul Deg@erler A.$.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muddr Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurti¢i Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
QOya Alting6zli Pekel Midir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



