
 

 

Piyasa Beklentisi 
Hafta başından itibaren önemli desteklerini peş peşe kırarak soluksuz düşen 
endeks, genel seçimlere ilişkin iyimserlikle yaşanan son yükseliş dalgasının 
başladığı 61.100 seviyesindeki desteğinde dün tutunmayı başardı.  
 
Gün boyunca yurt dışı piyasalardaki zayıf görünüme dirençli kalmaya çalışan 
endeks, ikinci seanstan itibaren yoğunlaşan satışlara direnemedi ve en düşük 
59.840 seviyesini gördü. Öğlen arasında gelen ve başta Avrupa borsaları olmak 
üzere tüm global mali piyasalardaki satışları derinleştiren Yunanistan’a ilişkin 
haberler İMKB’nin de 60.000 seviyesinin altına gerilemesinde etkili oldu. 
Yunanistan’da dün Papandreou hükümetinin kabine değişikliğine giderek 
meclisten güvenoyu alma arayışının, iktidar partisine mensup iki milletvekilinin 
istifasıyla bugüne kalmış olması, piyasaları tedirgin etti. Yunan hükümeti, 
meclisten güvenoyu alarak ülkenin içinde bulunduğu borç krizine ilişkin ekonomik 
önlem alma noktasında elini rahatlatmak istiyor. Ancak Almanya'nın Yunanistan'a 
ikinci kurtarma paketini Eylül ayına kadar geciktirmek için çabaladığı yönündeki 
haberler ve ülkedeki mevcut ekonomik krizin üstüne bir de siyasi istikrarsızlığın 
eklenerek borç sorununun çözümsüz kalacağı endişeleri, global piyasalardaki risk 
iştahının zayıflamasına neden oluyor. Parite dün söz konusu haberlerin ardından 
1.41 seviyesinin altına kadar geriledi. Ancak saat 15.30’da açıklanan olumlu ABD 
verileriyle toparlanan global borsalara paralel olarak İMKB-100 endeksi de yeniden 
60.000-60.5000 aralığına geri döndü. Bu bölgede taban oluşturan endeks, günü 
Banka hisseleri öncülüğünde hafif de olsa artıda tamamladı ve kısa vadeli tepki 
yükselişi potansiyelini korudu. Ancak bugüne baktığımızda dün piyasalarımızın 
kapandığı saate göre yurt dışı piyasaların bir miktar daha zayıflamış olduğunu 
gözlüyoruz. Emtia fiyatlarındaki zayıflığın da etkisiyle Asya piyasaları satıcılı bir 
seyir izliyor, ABD vadelileri ise %0.10-%0.15 oranında değer kaybıyla işlem 
görüyor. Avrupa borsalarının da güne hafif düşerek başlaması bekleniyor. Parite 
dün 1.42’nin üzerine kadar yükseldikten sonra bu sabah 1.413 seviyesinden işlem 
görüyor. Ancak paritenin düne göre USD lehine yaklaşık %0.50 oranında 
güçlenmesine karşın, içerde dolar kurunun dünkü kapanışının sadece %0.07 
üzerinde 1.6124 seviyesinden açılmış olması, olumlu yönde dikkat çekiyor. 
Gösterge bononun bugün tezgah üstündeki işlemlerde dünkü kapanışı olan %9.09 
seviyesinde olduğunu, döviz sepetinin ise dünkü kapanışının altında 1.9464 
seviyesinden açıldığını görüyoruz. Bu çerçevede bugün endeksin yatay 
açılmasını bekliyoruz.  

Bugün Piyasaların İzleyeceği Gelişmeler 
• TR Özel sektör dış borç istatistikleri 
• 09:00 Yunanistan Kabinesi Toplanıyor – açıklama bekleniyor 
• 16:55 ABD Michigan tüketici güven endeksi (Haziran, beklenti: 74.0) 

  

Günlük Bülten  

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 
 

 

Ajanda  
 
13 Haziran Pazartesi 
TR Ödemeler Dengesi  
(C/A= -7.5 mlyr USD) 
 
 
14 Haziran Salı 
Japonya MB faiz kararı 
İngiltere TÜFE,  
ABD ÜFE, Mayıs  
ABD perakende satışlar, Mayıs 
 
15 Haziran Çarşamba 
TR İşsizlik oranı, Şubat-Mart-Nisan 
TR Bütçe dengesi 
Euro bölgesi sanayi üretimi,Nisan 
ABD TÜFE, Mayıs 
ABD NY Fed imalat endeksi,Haziran 
ABD toplam sermaye dengesi, Nisan 
ABD sanayi üretimi, Mayıs 
ABD kapasite kullanım oranı, Mayıs 
 
16 Haziran Perşembe 
TR Tüketici güven endeksi 
İngiltere perakende satışlar, Mayıs 
Euro bölgesi enflasyon, Mayıs 
ABD yeni konut inşaatları, Mayıs 
ABD inşaat ruhsatları, Mayıs 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD Philadelphia Fed endeksi 
 
17 Haziran Cuma 
ABD Mich. tüketici güven end. 
20 Haziran Pazartesi 
TR Merkezi yönetim borç stoku,Mayıs 
 

Piyasalardaki Gelişmeler ve Basından Seçme Haberler 
• Risk iştahı göstergesi olarak izlenen volatilite endeksi VIX, bir önceki gün %16.8 

oranında yükselmesinin ardından dün de %6.5 oranında yükseldi. 
 

• Basında yer alan haberlere göre, tüketimi ve ithalatı frenlemeye yönelik yeni 
önlemlerin önlemler kapsamında otomotiv kredilerinde vadenin 
sınırlanabileceği, konut kredilerine de %15-20 arasında Kaynak Kullanımını 
Destekleme Fonu (KKDF) getirilebileceği belirtildi. Alınacak önlemler arasında 
TMSF'nin mevduat garantisini 50,000 TL'den, 50,000 dolara çıkaracağı ve kredi 
kartında taksitlerin 9 ile sınırlandırılacağı da yer aldı. 

 
• Bugün hesaplaşma değil helalleşme günüdür" diyen Erdoğan  seçim 

döneminde liderler ile gazetecilere açtığı davaları geri çekme kararı aldı.  
 

• Avrupa'nın borç sorununu çözememesi Çin'in "hayati" çıkarlarını riske atar-Çin 
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Şirket ve Sektör Haberleri 
 
EREGL: Dünya gazetesinde yer alan bir habere göre, Yücel Boru 500 milyon 
Dolar yatırımla 3 yıl içinde tamamlanacak, yıllık 1.5 milyon ton kapasiteli yassı 
çelik üretim tesisi kuracak. Türkiye’nin yassı çelik ithalatı 7 milyon ton/yıl 
seviyesinde iken, ek kapasiteler Türkiye’nin yassı çelik ithalatını düşürebilecektir. 
Hatırlanacağı üzere, Çolakoğlu 3 milyon ton, Tosyalı 2 milyon ton kapasite 
artırımına gitmiş ve MMK Atakaş ise 2.5 milyon tonluk yassı çelik tesisi kurmuştu. 
Yassı çelikte kurulan yeni kapasitelerin, iç pazarda rekabeti artıracak olması 
sebebiyle, Erdemir için hafif olumsuz olduğunu düşünüyoruz.  
 
TCELL: Genel Müdürü Süreyya Ciliv, Genel kurul ve temettü konusunda küçük 
gelişmelerin olduğunu, bu gelişmelerin problemin çözümüne yönelik olmasını 
umduklarını ve bu konuda yakında bir açıklama yapabileceklerini söyledi. TCELL 
hisseleri açıklamaların ardından günü %2.85 yükselişle 8.66 TL'den tamamladı.  
 
VESTL: Grubu İcra Kurulu Başkanı Ömer Yüngül, hem ciro hem adet bazda bu yıl 
için %17 büyüme hedeflerinin olduğunu belirterek, 2011 veya 2012 yılında Avrupa 
ya da Ortadoğu'daki lokal markalardan bir satın alma olabileceğini söyledi.  
 
 

Makroekonomik Haberler 
Tüketici güven endeksi Mayıs ayında %0,65 azalarak 92,9 seviyesine geriledi. 
TÜİK tarafından açıklanan verilere göre endeks, özellikle dayanıklı tüketim 
mallarına olan satın alma iştahının %3,63 düşmesinin etkisiyle Ocak ayından bu 
yana olan en düşük noktasına geriledi.  Olumlu tarafından bakıldığında istihdam 
beklentilerini ölçen alt-endeksin %0,92 artış göstermesi, iş gücü piyasasında 
önümüzdeki 6 aylık dönemde iyileşme beklentisine işaret ediyor. Güven 
endeksinin, seçim öncesi Lira’nın Dolar’a karşı %3,5 değer kaybettiği bir ortamda 
düşüş kaydetmiş olmasının göz ardı edilebilir olduğunu düşünüyoruz. İç talebin 
2Ç’de kısıtlı bir yavaşlama gösterdiğini düşünmeye devam ediyor, daha anlamlı bir 
yavaşlamanın halen yılın II. yarısında gerçekleşmesini bekliyoruz. 
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Piyasa Özet Verileri 
  Kapanış Günlük Ayb 3A Yılb. 12A
İMKB-100 61,117 0.3% -3.1% -3.4% -7.4% 8.4%
IMKB-SINAİ 53,966 -0.7% -2.8% 2.9% 2.8% 30.0%
IMKB-MALİ 89,571 0.7% -3.7% -5.4% -10.1% 1.8%
ISE Ort. İşl. Hacmi (TLmly) 2.2 -0.03 2.09 2.50 2.75 2.28
MSCI EM 1,107 -1.8% -5.2% -5.4% -3.8% 17.4%
MSCI EMEA 387 -1.2% -3.0% -5.7% -1.3% 24.7%
MSCI EUROPE 556 -1.4% -1.7% -6.0% 5.0% 29.0%
MSCI TURKEY 541 -0.2% -3.2% -8.4% -13.4% 1.1%
USD/YTL* 1.6075 1.2% 1.4% 2% 3.0% 0.0%
EURO/YTL* 2.2691 -0.3% -0.7% 3% 18.3% 0.0%
     Kapanış Önceki K. Değ.
Eurobond-30    5.73% 5.73% -0.07%
Spread    280 277 3
Benchmark Tahvil     9.09% 8.95% 1.56%
1-haftalık repo oranı    6.25% 6.25% 0.00
O/N    1.50% 1.50% 0.00
*MB döviz alış kuru          
**30-yıllık ABD tahvili ile 30-yıllık Türkiye Eurobond'u arasındaki fark     



 

 

Global Borsalar 
 
ABD borsaları, teknik faktörler ve opsiyon sürelerinin dolması sayesinde, volatilitenin 
yüksek olduğu dünkü seansta yükseldi. Ancak Yunanistan konusundaki belirsizlik 
yatırımcıların piyasaya fazla para koymalarını engelledi. Asya borsaları Yunanistan 
endişeleriyle düşüşünü bugün de sürdürdü. Yunanistan sorunu, uzmanların ABD 
bankalarının Yunanistan kaynaklı risklerinin korkulduğu kadar büyük olmayabileceğini 
belirtmelerine rağmen yatırımcı güveni üzerinde baskı oluşturdu. S&P malzeme endeksi  
.GSPM  bakır fiyatlarındaki gerilemenin ardından yüzde 0.9 düştü. Freeport-McMoRan 
Copper & Gold Inc hisseleri yüzde 1.4 değer kaybetti. Dow'da işlem gören American 
Express'in yüzde 2.4 değer kazanması, lokomotif endeksteki  kazanımları destekledi. 
ABD'de dün açıklanan veriler karmaşık bir tablo oluşturdu. İşsizlik maaşı başvuruları 
düşerken, yeni konut inşaatları beklentileri aştı, ancak Philadelphia Fed endeksi artış 
beklentisine karşılık önemli düşüş kaydetti.(Reuters) 

 
*Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları dikkate 
alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir 

 
 

Sembol Kodu Son Gün % Ö.Gün K.
Son  1 
Haf. %

Son  1 
Ay %

Son  1 
Yıl %

Amerika
Dow Jones 11961.5 0.54 11897.3 0.08 -4.77 14.64
S&P 500 1267.6 0.18 1265.4 -0.26 -5.45 13.58
Nasdaq 2199.9 -0.41 2209.0 -0.95 -6.90 15.14
Avrupa
Almanya - Dax 7110.2 -0.07 7115.1 0.57 -2.65 14.25
İngiltere - FTSE 5698.8 -0.76 5742.6 -1.16 -3.79 8.47
Fransa - CAC 40 3792.3 -0.38 3806.9 -0.34 -4.67 2.97
Asya
Japonya - Nikkei 9346.7 -0.69 9411.3 -1.76 -3.26 -6.53
Çin - Şanghay 2658.4 -0.22 2664.3 -1.73 -7.46 3.83
G. Kore - Kospi 2023.5 -1.13 2046.6 -1.13 -5.26 18.48
Hindistan - Sensex 17927.2 -0.33 17985.9 -1.87 -0.88 1.76
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 60880.6 -1.17 61603.7 -2.90 -3.12 -5.67
Arjantin - Merval 3235.0 -0.28 3244.1 0.12 -4.54 39.77
Meksika - Mexbol 35221.0 -0.28 3244.1 0.12 -4.54 39.77
Pariteler
EUR/USD 1.414 -0.46 1.420 -1.45 -0.72 14.12
USD/JPY 80.61 -0.05 80.65 0.40 -1.26 -11.41
Döviz
Dolar Kuru 1.612 0.05 1.611 2.23 2.57 3.11
Euro Kuru 2.280 -0.40 2.289 0.75 1.82 17.80
Döviz Sepeti 1.944 0.13 1.941 0.99 1.62 11.15
Emtialar
Altın 1527.3 -0.17 1529.9 -0.37 2.22 22.44
Brent Petrol 113.43 -0.64 114.16 -3.89 1.12 44.24
Bakır 411.6 -0.50 413.6 1.39 0.13 40.22  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 

 

IMKB 100 Endeksi : 61.116 kapanış 
Mayıs ayı sonunda genel seçimlere ilişkin 
iyimserliğin satın alınmasıyla birlikte son 
tepki yükselişine başladığı 61.138 
seviyesindeki desteğinin bir önceki gün 
hemen altında kapanan endeks, dün “ayılar” 
ve “boğalar” arasındaki sert mücadelenin 
ardından bu desteğinin üzerinde kalmayı 
başardı ve kısa vadeli tepki yükselişine 
devam etme potansiyelini korudu. Henüz orta 
vadeli kırılma eşiğinden uzaklaşamayan 
endeksin, bir süredir beklenen ve dün 60.000 
seviyesinin altından başlayan tepki 
yükselişine bugün de devam edebileceğini 
tahmin ediyoruz. Bugünkü kapanışın 61.100 
seviyesinin üzerinde olması ve bu seviyenin 
giderek destek olarak güçlenmesi halinde 
endeksin, 2.0 milyar TL’nin üzerine oturan 
işlem hacmiyle birlikte 62.500 seviyelerine 
doğru tepki verebileceğini tahmin ediyoruz. 
Dirençler: 61.450–62.100 // Destekler: 
60.500-60.000 
 
İMKB 30 Endeksi: 74.775 kapanış 
 
Dirençler: 75.100 – 75.400 
Destekler: 73.800 – 73.300 
 

TEKNİK BÜLTEN  



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler 
Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya üretilmiştir. Ancak 
bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen 
doğabilecek veri ve analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. 
Raporda yapılan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, 
önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri 
için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım 
satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak 
olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan 
bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin alınmadan kısmen veya tamamen, 
üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 
 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 
Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 
 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şube/İrtibat Bürolarımız 
İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 
 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 
 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 
 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 
 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 
 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 

 
 
 
 
 


