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Ajanda

13 Haziran Pazartesi
TR Odemeler Dengesi
(C/A=-7.5 mlyr USD)

14 Haziran Sali

Japonya MB faiz karari
ingiltere TUFE,

ABD UFE, Mayis

ABD perakende satiglar, Mayis

15 Haziran GCargsamba

TR issizlik orani, Subat-Mart-Nisan
TR Bitge dengesi

Euro bolgesi sanayi uretimi,Nisan
ABD TUFE, Mayis

ABD NY Fed imalat endeksi,Haziran
ABD toplam sermaye dengesi, Nisan
ABD sanayi Uretimi, Mayis

ABD kapasite kullanim orani, Mayis

16 Haziran Persembe

TR Tuketici giiven endeksi
ingiltere perakende satiglar, Mayis
Euro bélgesi enflasyon, Mayis
ABD yeni konut ingaatlari, Mayis
ABD ingaat ruhsatlari, Mayis

ABD issizlik maas basvurulari
ABD Philadelphia Fed endeksi

17 Haziran Cuma
ABD Mich. tuketici gliven end.

20 Haziran Pazartesi
TR Merkezi ydnetim borg stoku,Mayis

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi

54.000 63,670 63,700 3,523

4,000

63,000 3,500
62,000 3000
2,500
61,000
2,000
60,000 1500
59,000 1,000
08-Jun 10-Jun 13-Jun 14-Jun 15-Jun
mmm XU100 hacim (mnTL) —o—XU100

Hisse |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
KRONT | 4.07 6.8%| 15,332,034
KARKM| 7.76 4.6%| 20,738,867
KATMR| 134 4.3% 2452136
ESCOM| 11.25 4.2% 2,308,711
INTEM 9.1 3.6% 813,185

En Gok Diigen Hisseler

Hisse |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
MIPAZ 2.06 -8.0%| 1,141,005
EUROM | 1.27 -7.3%| 9,228,759
DURDO | 2.22 -7.1% 630,767
AVGYD | 113 -6.6% 2,321,016
ATEKS 4.9 -6.5%| 2,397,725

16/06/2011

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksiyle yurt disi piyasalar arasindaki makas, bir énceki gin tek
bir giin icinde %4.0-%4.5 arasinda agilmisti. Ancak makasin tek bir giin icinde
bu kadar hizli acilmasi yurt disi piyasalarin arti yonde yurt iginin ise eksi
yonde hareket etmesiyle olmustu. Din yurt disi piyasalarin da hizla geriledigi
ancak endeksin daha hizli gerileyerek aradaki makasi agmaya devam ettigi
gOzlendi. Yurt disinin diinkt hizli gerilemesinde Onceki gunki Avrupa Maliye
Bakanlarinin olaganlstl toplantisinda, Yunanistan'in bor¢ sorununa iligkin
uzlasmaya varamamasi ve 28.5 milyar dolarlik kemer sikma paketinin de
Yunanistan’da isyana yol a¢gmasi etkili oldu. Ayrica, Moody's’'in tasidiklari
Yunan bonolari nedeniyle Fransiz bankalarinin kredi notunu dustrebilecegi
uyarisi, Avrupa borsalarinin giin boyunca saticili seyretmesine neden oldu.
23-24 Haziran'da yapilacak olan olagan AB Maliye Bakanlari toplantisinda
Yunanistan'in ikinci kurtarma paketi Uzerinde uzlasma saglamalari bekleniyor.
S0z konusu anlasmanin Temmuz ayina ertelenebilecedi yoniindeki haberle
din 1.42’nin altina kadar gerileyen paritenin bugtn 1.41’in de altinda acildigini
gOruyoruz. Bu durumun, buglin Asya piyasalarinin ortalama %1.5 oraninda
saticili seyretmesinde etkili oldugunu disuniyoruz. Din yurt ici piyasalarin
kapanis saatine gdre bakildiginda, ABD vadelileri ise %0.75-1.25 oraninda
deger kaybiyla islem goruyor. Petrol fiyatlarinin diinki 118 dolarin Gzerinden
bugiin %3.5 oraninda digserek 114 dolarin altina gerilemesi, bu noktada
Tuarkiye icin belki de tek olumlu gelisme olarak duruyor. Ancak volatilite
endeksinin din %16.8'lik sigramayla 18 Mart'tan bu yana en ylksek
seviyesine yukselmesi ve paritenin de iki giin icinde %2.5 oraninda gerilemesi
risk istahinin global 6lcekte zayifladigina isaret ediyor. Gdsterge bononun
bugiin tezgah Ustlindeki islemlerde dunin 6 baz puan Uzerinde ortalama
%9.01 seviyesinde oldugunu, doviz sepetinin ise dinku kapanisinin altinda
1.9420 seviyesinden acildigini goruyoruz. Bu gergevede bugiin endeksin
gevsek acilmasinin ardindan 60.500 desteginde tutunarak tepki vermeye
c¢alisan bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Morgan Stanley diin yayinladigi Turk bankalar hakkindaki raporunda, banka
degerlemelerinin dislik bir esige geldigini ifade etti. Bu noktadan sonra fiyat
hareketlerinin yukari yonli olmasi ihtimalinin daha ylksek oldugunu belirterek
Dogu Avrupa, Ortadodu, Afrika bolgesinde Tirk bankalari i¢in "agirhk artir"
tavsiyesi verdi.

e Avrupa Merkez Bankasi guvernorler konseyi baskani Nout Wellink, eger ¢zel
yatirnrmcilarin Yunanistan igin dusunllen ikinci kurtarma paketine katiimalari
bekleniyorsa, Avrupa kurtarma fonunun iki katina gikarilmasi gerektigini sdyledi

e AKP Genel Bagkan Yardimcisi Hiseyin Celik: Yeni anayasa galismalari igin
TBMM sonbaharda agildiyi zaman herkes ne tir iddiasi ve tezi varsa getirir.
(Milliyet)

¢ BDDK'nin konut satisinda pesinat oranini ylizde 25'ten yiizde 40'a ¢ikaracagi
soylentileri, gayrimenkul sektoriinde simdiden sarsinti yaratti. Sektére gére bu
pesinat konut satmak demek.(Haber Tirk)

¢ Alinan tedbirler beklenen sonucu vermeyince faizler ve kur yikselise gecti.
Ekonomiyi sogutmaya yonelik sert tedbir bekleyisi piyasalari endiselendiriyor.
(Diinya)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

o 10:00 Tuketici gliven endeksi, Haziran

« 11:30 ingiltere perakende satislar, Mayis — (beklenti: %1.5)

¢ 12:00 Euro bdlgesi enflasyon, Mayis — (beklenti: %2.7)

¢ 15:30 ABD yeni konut insaatlari, Mayis — (beklenti: 544,000)
» 15:30 ABD ingaat ruhsatlari, Mayis — (beklenti: 560,000)

¢ 15:30 ABD issizlik maas basvurulari — (beklenti: 420,000)

¢ 17:00 ABD Philadelphia Fed endeksi, Haziran — (beklenti:7.0)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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Varsayimlarimizin referandum olmamasi durumunda gecerli olacagini hatirlatirken, diger taraftan olasi

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 60,939 -2.0% -3.3% -5.1% -1.7% 8.0%
IMKB-SINAI 54,325 -1.8% -2.2% 3.1% 3.5% 31.6%
IMKB-MALI 88,967 -2.3% -4.4% -7.6% -10.7% 0.9%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 23 -0.16 2.08 2.52 2.76 2.27
MSCI EM 1,134 0.9% -2.9% -3.1% -1.5% 21.9%
MSCI EMEA 396 0.3% -0.7% -3.5% 1.0% 30.3%
MSCI EUROPE 571 0.2% 1.1% -3.4% 7.9% 35.8%
MSCI TURKEY 559 -2.5% 0.0% -5.3% -10.5% 6.1%
USD/YTL* 1.5879 1.2% 0.1% 1% 1.2% 0.0%
EURO/YTL* 2.2755 0.4% -0.4% 4% 18.6% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.73% 5.66% 1.24%
Spread 277 258 19
Benchmark Tahvil 8.95% 8.84% 1.24%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alisg kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

AKENR: Akenerji'nin varliklari igin 6n teklif veren bir sirketin yetkilisi, bir hafta icinde
Akenerji ile ilgilenen 20 sirketten 6-7'sinin data odasina ¢agrilmasinin beklendigini
sOyledi. Alinan 6n teklifleri dederlendiren sirketin baglayici tekliflerin alinmasina karar
verdigi, varlik satigina iligkin kararin ise baglayici tekliflerin degerlendirilmesini takiben
verilecegdi aciklandi. Yeni bir haber olmamasina ragmen satis sirecinin devam etmesi
olumludur.

SISE: %13.64 oranindaki bedelsiz paylarin dagitimina 20 Haziran 2011 tarihinde
baslanmasina karar verdi.

Makroekonomik Haberler

Mart ayinda igsizlik bir 6nceki yila gére %2,9 azalarak %10,8 olarak gergeklesti.
TUIK'in agikladigr verilere gdre mevsimsellikten arindiriimis igsizlik %9,9 ile 1C07 den
bu yana ilk kez tek haneli rakamlara geriledi. is giiciine baktigimizda ise mevsimsellik
ile beraber 26 milyonun Gzerine ¢ikti§i géze ¢arpiyor, diger taraftan 1,5 milyonluk yeni
is yaratilmis olmasi issiz sayisinin 0,6 milyon azalmasina sebep oluyor. issizlikteki
disus trendini olumlu olarak algiliyoruz ve artan is gucune katilim oraninin Merkez
Bankasi’'na Ucret baskisina karsi bir miktar rahatlama sagladigina inaniyoruz.

Merkezi yonetim bitgesi, kamuya olan borglarin yeniden yapilandiriimasindan
gelen gelirler ile birlikte Mayis ayinda 2,8 milyar Lira fazla verdi. Maliye Bakanhgi
verilerine gore Mayis ayi rakamlari yilin en yiksek fazlasina isaret ederken gegtigimiz
yilin ayni ayina gore %51,2 dusls kaydediyor. Faiz disi fazla Mayista, gectigimiz Subat
ayinda kaydedilen 7,2 milyar Lira’nin bir miktar altinda 6,9 milyar Lira olarak
gerceklesti, bu rakam ayni zamanda yillik bazda %13,5’lik bir gerilemeye isaret ediyor.
Bltce dengesine baktigimizda toplam harcamalar %27,5 yikselerek 24,3 milyar Lira
olarak gerceklesirken, gelir tarafinda %19,1 artis gosteren vergi gelirleri ile birlikte
Nisan ayina goére bir yavaslama sz konusu. Mayis ayi verileri ile birlikte 2011 yili
biitge agiginin GSYiH’nin %2 sinin bir miktar altinda kalmasi muhtemel géziikse de bu
durumun vyeni hikimetin politika segimleri ile dogrudan baglantili oldugunu
distnlyoruz. Yeniden yapilandirmadan gelen kaynagin, son 2 ayda bozulma sinyali
veren 12 aylik butce acigi ve faiz digi fazla seviyelerinin seyrini tersine gevirebilecegini
distnlyor ve Maliye Bakani Simsek’in bu kaynagin sadece g6z ardi edilebilir bir
bolimlnun nitelikli yatirnmlar igin kullanilacagini belirtmesini olumlu buluyoruz.
bir

referandum surecinde faiz digi harcamalarda daha hizli bir artis s6z konusu olacagini dustinlyoruz.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Hapanis |Giin K. | Deq. (%) [Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 375 387 [H310% | 374 | 418 | 460 22 67%
EKGYOD | 2385 295 [43.39% | 282 | 310 3.40 19.30%
HALKB | 11.30 1165 [{-2.16% | 11.00 | 12.50 | 16.10 42 48%
HOZAL | 2175 | 21.75 |=0.00% | 2020 | 22.756 | 30.35 39.54%
TOASO | 722 724 [028% | 7.04 | 7.90 | 1010 39.89%
YKBNK 3.82 393 |[-280% [ 366 | 404 5.50 43.98%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak segilmistir. Yatirnm kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir

Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf.% Ay% Yil %
Amerika

Dow Jones 11897.3K% -1.48] 12076.1RL -1.873) -4.67|4+ 14.29
S&P 500 1265.4R> -1.74 1287.9RF 1.834F -4.78[4> 13.53
Nasdag 2209.0) -1.84 2250.3RF 21413} -5.74|4F 15.94
Avrupa

Almanya - Dax 71151 -1.25]  7204.8[%r -0.62[> -1.95[% 14.93
ingiltere - FTSE 5742.6F -1.04] 5803.1FF -1.94[4} -2.02|]%+ 9.63
Fransa - CAC 40 3806.9[%- -1.49 3864.65- -1.85|<- -3.42|1> 3.56
Asya

Japonya - Nikkei 9419.3R} -1.62 9574.3RF 0.51|8 -1.54K; -6.44
Cin - Sanghay 2673.3]r -1.19 2705.4RF 111> -6.29|4 4.02
G. Kore - Kospi 2047.0R> -1.89] 2086.5R> -1.183) -2.64[> 20.04
Hindistan - Sensex 18058.7[5 -0.41] 18132.2KF .77} -0.43[ 3.41
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 61603.7RF -0.97] 62204.85F -2.944> -3.251) -4.86
Arjantin - Merval 32441« -0.66] 326564 0.50(3 -3.60[% 39.64
Meksika - Mexbol 3531845 -0.66] 32656/ 0.50[4> -3.60[4> 39.64
Pariteler

EUR/USD 14115, -0.47 1.417[F 2.78[3F -0.91F+ 14.59
USD/JPY 80.81f> -0.20 80.97[1* 0.56[< -0.74} -11.63
Doviz

Dolar Kuru 161310 0.34 16080 2.57[1" 1.81[ 3.24
Euro Kuru 2.278[%F -0.13 2.280KF -0.28[1" 0.88[1> 18.38
Doviz Sepeti 194114+ 0.18 1.938Kr 0.60[4~ 1.07[> 11.04
[Emtialar

Altin 1526.6/1* 0.03 1526.2KF -1.24]4> 3.00[1 23.93
Brent Petrol 114.05[1 0.11 113.93RF 4311 3.09[1" 46.10
Bakir 4122} -0.41 41391 0.38[1" 3.18[1" 36.67

Global Borsalar

ABD borsalari, Yunanistan'daki borg kriziyle ilgili endiselerin artmasiyla diin disti; zayif
gelen ABD verileri ise kayiplarin devam edebilecegine isaret etti. Asya borsalari
Yunanistan endiselerinin derinlesmesi ve olumsuz ABD verilerinin ardindan bugtin son tg¢
ayin en disuUk seviyesine geriledi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in
Yunan tahvili tutan Fransiz bankalarinin notunu indirebileceg@ini agiklamasinin ardindan
din ABD'de finans hisseleri deger kaybetti. ABD'de din agiklanan veriler ekonominin
yuksek fiyatlar ve zayif buydmenin bir araya geldigi sikintili bir durumla kargi karsiya
oldugunu gosterdi. Sigorta hisselerindeki kayiplar piyasanin genelini geride birakirken,
sigorta endeksi yiuzde 3 dustu. Petrol fiyatlarinin, ekonomideki zayiflamanin taleple ilgili
endiseleri artirmasinin ardindan dusmesiyle enerji hisseleri de 6nemli dl¢cide deger
kaybetti. Chevron hisselerindeki deger kaybi ylizde 2.2 oldu. CBOE volatilite endeksi VIX
yuzde 16.8'lik ylkseligsle 18 Mart'tan bu yana en yilksek seviyeyi gordi. ABD'de diin
aciklanan verilere gére gekirdek TUFE Mayis'ta beklenenin lzerinde artarken, NY Fed
imalat endeksi Kasim'dan bu yana ilk kez sifirin altinda bir deger aldi.(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

e =% IMKB 100 Endeksi : 60.938 kapanis
= Hafta basindan itibaren “kritik” 62.500
B destegi dahil pes pese Onemli desteklerini
- 1" kiran endeks, diin de Mayis ayl sonunda son
tepki yukselisine basladigi nokta olan 61.138
seviyesinin altinda kapandi. Orta vadeli
kirlma esiginden uzaklasamayan endeksin,
yurt disi piyasalardaki olumsuz seyirle birlikte
Uzerindeki satis baskisi giderek artiyor. Son
dénemdeki  ylkselis denemeleri  tepki
* niteliginde kalan endeksin diserken haftalik
" ortalamasinin {izerinde kalamaya devam
eden islem hacmi de bozulan teknik
gOruntisinu pekistiriyor. Din ara destegi
60.500 seviyesinden sinirli da olsa tepki
vermeyi basaran endeksin, bugin zayif
acihsinin  ardindan s6z konusu ara
desteginde tekrar tutunmaylr basarmasi
o . halinde ginu “arti’da tamamlama ihtimali
.. olabilecegini, altinda kalmasi halinde ise
e T o Bt © 58.000 seviyesine dogru disme ihtimali
' ; ; guclenecek. Direngler: 61.200-62.500 //

e

S BN IV 1 N AN V) N TS Y BRI A AV i Destekler: 60.500-60.000
.10 1110 2. bt Joras — .I'-.".'- . . I‘"" pert . i e )
e o =<7 IMKB 30 Endeksi: 73.871 kapanis

== Direngler: 74.850 — 75.200
Destekler: 73.200 — 73.000
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§gi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhi§i sézlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligld konusunda garanti vermemekte ve goOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BélumU’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirm Finansman Menkul Deg@erler A.$.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muddr Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurti¢i Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
QOya Alting6zli Pekel Midir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



