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Ajanda

16 Mayis Pazartesi

TR TUIK Tik. Giv. End
TR Isgsizlik Orani

AB Bélgesi TUFE

AB Bélgesi Dig Tic. Verileri
ABD NY FED Imalat End.

17 Mayis Sal

TR Ozel Sektér Dis Borcu
Almanya ZEW End.

ABD Konut ingaatlari
ABD Konut Ruhsatlar
ABD Sanayi Uretimi

18 Mayis Garsamba

TR Uluslararasi Yat. Poz.
TR Kisa Vadeli Dig Borglar
ingiltere MB Tutanaklari
ABD FED Tutanaklari

19 Mayis Pergsembe
Japonya Sanayi Uretimi
Japonya 162011, GSYiH
ABD lssizlik Bagvurulari
ABD II. El Konut Satiglari
ABD Oncii Gostergeler
ABD Philadelphia FED End.
20 Mayis Cuma

TR Merkezi Yon. Borg Stoku
AB Bélgesi Cari islemler
AB Bolgesi Tik. Glv. End.
Japonya MB Faiz Karari

18/05/2011

Piyasa Beklentisi

Onceki giinkii kazanimlar korundu, taban olugsumu bagladi

Bir onceki gun %1.29 oraninda yukselen endeks, dun yatay
kapandi ve dnceki gunkd kazanimlarini korumayi basardi. 04 Mayis
tarinindeki en ylksek 70.335 seviyesinden itibaren gerileyen
endeks, gectigimiz hafta Persembe ginid 65.000 seviyelerinde
buldugu destek sonrasinda %1.36 ylkselerek tepki vermeye
calismisti. Ancak, hemen ertesi giin %2.93 diserek kazandigindan
fazlasini veren endeksin, 65.000 seviyesinin (izerinde taban
olusturma gayreti bosa c¢cikmisti. Endeksin, bu hafta basinda ise
64.000 desteginde tutunarak taban olusturma gayreti icinde
oldugunu goézliyoruz. Bir dnceki gin s6z konusu destedinden
baslayan tepkinin din yurt disindaki zayif seyire ragmen korunmus
olmasi, endeksin taban olusturma cabasinin gectigimiz haftaya
gore daha olumlu ilerledigine igsaret ediyor. Dun 06zellikle Avrupa
borsalarindaki saticili  gérinumun  arkasinda, Yunanistan'in
bor¢larinin yeniden yapilandirabileceginin ilk kez resmi agizlar
tarafindan dile getiriimesi 6nemli rol oynarken, ABD borsalarinin
zayif acilisinda ise konut verilerinin beklentilerin altinda kalmasi
etkili oldu. Bugine baktigimizda ise Asya piyasalarinda olumlu bir
tablonun mevcut oldugunu, ABD ve DAX vadelilerinin ise dinku
kapanislarina gbére ortalama %0.45 oraninda primli islem

gorduklerini izliyoruz. Parite yeniden 1.42 seviyesinin (zerinde
1.4268’den gline baslarken; dolar kuru 1.5825 seviyesinden iglem
goruyor. Din 4 baz puan gerileyerek %8.82'den kapanan gosterge
tahvilin faizi ise bugin tezgadh Usti islemlerde %8.76-8.81
araligindan gegiyor. Bu ¢ergevede, endeksin bugiin alicili bir

aciisinin  ardindan 200-giinliikk (agirhikl) HO’sinin  gectigi
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64,000 Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

e Yunanistan Maliye Bakani Yardimcisi Spyros Kouvelis, Ust dlizey bir

11.Mav 12 Mav 13.Mav 15.Mav 17 Mav ' . . TP . ] .
s XU100 hacim (mnTL)  —o- XU100 euro bdlgesi vyetkilisinin  Yunanistan'in  borglarinin  yeniden

yapilandirabilecegdini resmi sekilde ilk defa dile getirmesinin ardindan
ihtiya¢ olmasi halinde 'yumusak' yeniden yapilandirmayi gérismeye

En Gok Yiikselen Hisseler acik olduklarini sdyledi
Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL) L o . ) .
BRSAN | 29.60 | 10.4%| 19,007,766 e Brent tiri ham petrol varil fiyatlari 6nceki gin %2.4 oraninda
MAKTK| 3.6 2.4%| 6,102,112 gerileyerek 108 dolari test etmesinin ardindan, diin ABD'de agiklanan
PTOFS | 6.26 7.2%| 14,158,349 benzin stoklarindaki beklenmedik diisiis nedeniyle yeniden 110 dolar
SISE_ | 4.36 6.6%| 28,624,143 seviyesine yukseldi.
SASA | 2.26 B.1%| 17,535,713

En Cok Dugen Hisseler

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

10:00 TR TCMB, Mart Kisa Vadeli Dis Borglar
11:30 ingiltere MB Tutanaklari

17:30 ABD Ham Petrol Stoklari Degisimi
21:00 ABD FED Tutanaklari

Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
CEMAS| 3.91 -9.1%| 29,567,342
MGROS| 20.85 -5.4%| 85576,792
IHEVA 1.33 -5.0%| 52460183
BTCIM 0.26 -4.5%| 1,601,105
ALCTL 3.77 A.3%| 6,048,294

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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1.60 - 1.595 Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
1.60 4 IMKB-100 65,385 0.0% -5.6% -0.9% -0.9% 16.6%
1.59 4 IMKB-SINAI 57,486 0.7% -6.1% 7.7% 9.5% 37.7%
159 4 IMKB-MALI 96,315 -0.2% -5.9% -2.2% -3.3% 10.5%
158 4 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.6 2.68 1.64 1.85 -0.01 0.17
158 MSCI EM 1,137 -0.7% -5.6% 2.6% -1.3% 18.4%
157 4 MSCI EMEA 388 0.4% -8.9% -0.9% -0.9% 22.6%
157 . . . . . MSCI EUROPE 556 -0.1% -9.3% -0.9% 5.0% 25.5%
11.May12.May13.May16.May17.May MSCI TURKEY 587 2.3% -9.1% 6.6% -6.2% 9.7%
USD/YTL* 1.5782 -0.5% 4.2% 1% 2.7% 0.0%
EUR/USD EURO/YTL* 22383 -02%  -0.5% 5% 18.2%  0.0%
143 1429 Kapanigs Onceki K. Deg.
143 Eurobond-30 5.78% 5.78%  -0.09%
142 ] Spread 265 263 2
Benchmark Tahvil 8.82% 8.74% 0.92%
142 1 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
1.41 9 OIN 1.50% 1.50% 0.00
1.41 1 *MB déviz alis kuru
1.40 **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.40

11.May12.May13.May16.May17.May

Makroekonomik Haberler
USD/JPY

81.60 81.40 Standard & Poor's analisti Frank Gill, Reuters'in sorularina su yanitlan verdi:

81.40 4
e Turkiye'nin makine ve ingaat ile ilgili ithalati gl¢la, fakat ihracat blylimesi zayif

e ihracatta zayif performans Tiirkiye'nin uzun vadede rekabet giicii hakkinda soru
isaretleri uyandiriyor

80.80 - e Eger Turkiye sermaye girisinde gerilemeden kaynaklanan bir sok yasarsa, vergi

80.60 1 geliri zayiflar, mali agik artar

Segimlerden sonra 2012 bltgesini izleyecegiz

Tlrkiye ekonomisi yeterince esnek, finans sektéri soklarla basa c¢ikacak

diizeyde sermayeye sahip

Brent Petrol e Merkez BankasI'nin talebi azaltici ve cari agigin artis hizini yavaslatici kademeli

sikilastirmaya gitmesini bekliyoruz

81.20 4

81.00 4

80.40 T T T T ]
11.May12.May13.May16.May17.May

116.00 - 114.75

114.00 A 112.69 112.58

1200 ] 11.90 Sirket ve Sektor Haberleri

110.00 -89

105,00 | BAGFS: Bugin hisse bagina 6.77 TL temettd dagitiyor. Hissenin referans acilig
' fiyati ise 167.09 TL

106.00

104.00

DYHOL: Dogan Yayin Holding dava asamasinda bulunan toplam TL4.9 milyar
tutarindaki ihtilafli vergi tarhiyatlarindan TL3.3milyar tutarindaki kismi ile ilgili olarak
TL860 milyon 6demek suretiyle ihtilafi sonlandirmistir. Daha 6nce kamuya agiklanan
TL81mn tutarindaki matrah artirnmi da géz éniine alindiginda sirket 6111 sayili
Kanin kapsamindaki yeniden yapilandirma sonucunda sirket toplam TL941mn

11.May 12.May 13.May 16.May 17.May

Aktif Bono FAiz

8.90 1 8.86

885 | 882 | Odeyecektir.

8.80 4

8.75 4 87 TSKB: TSKB Yalova ilinde iki adet arsayi toplam 7.8 milyon TL’ye Merko Gida’ya
8.70 4 8.66 satti. Daha 6nce ipotek Gzerinden elde edilen bu arsalarin satis karindan ziyade
8.65 8.6 nakit akisi anlaminda bankaya olumlu katki saglamasi beklenebilir.

8.60 A

8.55 A

8.50

11.May12.May13.May16.May17.May
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.|%)
ANACM | 354 340 |4rd.12% 320 | 382 | 450 27 12%
ANHYT 5.08 514 [H117% | 490 | 585 5.40 25.98%
EKGYOD | 292 289 [HM04% | 285 | 316 3.40 16.44%
HALKB | 1240 12 50 [{-0.80% | 12.00 | 13.65 | 16.20 30.65%
TOASO | 7.76 7.68 |4r1.04% 740 | 820 [ 1010 30.15%
VAKBN 3.83 390 [H1.79% | 376 | 4.30 510 33.16%

*Model portféylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 1247965 -0.55] 12548.4KF -1.19|4> 2.28|1> 18.73
S&P 500 1329.0[% -0.04 132905 -0.98[4> 1.83|4+ 18.57
Nasdaq 234354 0.24] 2337.9[) -2.071 2.23[4~ 24.19
Avrupa

Almanya - Dax 7256.6[F -1.77] 7387.5)) -3.18[r  3.27[4~ 17.88
ingiltere - FTSE 5861.00> -1.06] 5923.7FF -1.92FF -0.15[4 10.43
Fransa - CAC 40 394164 -1.21 3989.8[F -2.87[% 1.55[4* 8.96
Asya

Japonya - Nikkei 9670.71i 1.08] 9567.0F -1.96[% 1.19]3> -5.58
Cin - Sanghay 2874411 0.76] 2852.8KF -0.31}- -5.98|1 10.77
G. Kore - Kospi 2137.5/0 1.67] 2102.4KF -1.35KF -0.01[1" 30.08
Hindistan - Sensex 18129.0R> -0.05] 18137.4RF -2.45K- -5.04[4" 7.43
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 63673.3[1" 1.34] 62829.7[> -0.16[<> -2.66[1" 4.66
Arjantin - Merval 3365.3[R~ -0.21]  3372.2KF -0.57[1" 1.95|1" 54.14
Meksika - Mexbol 348196 -0.21 33722k -0.57[* 1.95|1 54.14
Pariteler

EUR/USD 14271 0.22 1.424[7  0.54[" 0.26/" 16.89
USD/JPY 81.09K> -0.38 81401 0.06F -1.91]<F -12.10
Doéviz

Dolar Kuru 1583~ -0.18 1586 -0.28/1" 2.69|1 1.29
Euro Kuru 2.258/4" 0.06 22571  0.25[1" 2.94|1" 18.44
Doviz Sepeti 1.921[{~ -0.08 1.922[0°  0.03["" 2.98[1 11.40
Emtialar

Altin 149251 0.84] 1480.0KF -0.59K -0.13|1" 22.16
Brent Petrol 110.63[F 0.07 110.55K> -1.66[<> -9.18|1" 48.93
Bakir 40491 1.26 390.9[%" 3.63FF -4.01[1" 35.03

*Sarlya boyall borsalar tatil nedeniyle kapaldir

Global Piyasalar

ABD'de Dow ve S&P 500 endeksleri, Wal Mart ve Hewlett Packard'in agikladigi zayif
rakamlarin ardindan disusini din de sirdirdl. Nasdaqg'da ylizde 0.03'luk yikselis
gerceklesti. Asya borsalari, bulundugu alti haftanin en disik seviyesinden tiketici
hisseleri 6nclliginde bugin yukseldi. ABD'nin en biylk perakendecisi Wal Mart'in
satiglarindaki dususe iliskin aciklamasinin ardindan sirketin hisseleri ylzde 0.9 deger
kaybetti. Japonya'dan kaynaklanan sorunlar ve dugsuk PC satiglari nedeniyle ileriye
doénik beklentilerini asadi ¢eken Hewlett Packard'in hisseleri ise yuzde 7.3'l0k disuUs
kaydetti. ABD'de din acgiklanan konut verisi ve sanayi Uretimi de yavaslamaya isaret etti.
ABD'de din finans hisseleri deger kazanirken, emtiaya dayali hisseler dolardaki
yukselise bagh olarak disus kaydetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

|
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“§ IMKB 100 Endeksi : 65.200 kapanis

Bir Oonceki gin kapanis saatinden hemen
once baslayan 1.230 puanlik hizh yikselisini
din tim gln boyunca sindirmeye calisan
endeks, énceki gun oldugu gibi din de 200-
glnlik (basit) HO’sinin Uzerinde kapanarak,
mevcut kazanimlarini korumayi basardi. Din
gun icinde 64.679 ile 65.460 araliginda
dalgalanan endeksin, 64.300 seviyesinin
altinda kapanis yapmadigi sirece taban
olusturma gayreti icinde olmayi surdirecegini
tahmin ediyoruz. Diger taraftan, 200-gUnlik
(agirhikl) HO’sinin gegctigi 66.000 seviyesini
ise yakin  direnci olarak izlemeyi
surdlrtyoruz ve bu direncine dogru olacak
yukseliglerinde  k&r satiglari  gelmesini
bekliyoruz. Direngler: 65.750-66.150 //
Destekler: 64.600-64.000

IMKB 30 Endeksi: 79.970 kapanis

Direngler: 80.650 - 81.050 // Destekler:
79.400 — 79.000
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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