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Ajanda

Piyasa Beklentisi

25 Nisan Pazartesi
ABD Yeni Konut Satiglari
ABD Dallas FED Endeksi

26 Nisan Sali
TR Sanayi Guven End.
TR Kapasite Kullanim Orani

ABD CaseShiller Konut Fiyatlari End.

ABD Tuketici Gliven End.

27 Nisan Garsamba

ingiltere GSYIiH, 1G2011

ABD Dayanikli Tuk. Mal. Siparisleri
ABD FED Faiz Karari

28 Nisan Persembe

TR Turizm Geliri, 1G2011
ABD Chicago End.

ABD GSYiH, 1G2011

ABD Haftalik issizlik Basv.
ABD Bekleyen Konut Satiglari

29 Nisan Cuma

TR Dig Ticaret Dengesi

Euro Bolgesi TUk. Glv. End.
ABD Kigisel Tik. Harcamalari
ABD Kisisel Gelirler

ABD Chicago PMI End.

ABD Michigan Tiik. Giv. End.

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi

68,871

Emtialar tatilin sona ermesiyle birlikte hizla geriliyor

Avrupa borsalarinin kapali, ABD borsalarinin ise agik oldugu diin, IMKB-
100 endeksi, sikisik bir seyirin ardindan %0.26 oraninda yiikseldi. icerde
hisse senetleri piyasasindaki bu hafif olumlu gériiniime ragmen, déviz ve
bono piyasalarinda nispeten daha olumsuz bir goérinim mevcuttu.
Paritenin 1.46 seviyesinin Uzerini zorladigi gunde, dolar kuru Cuma
ginine gore %0.60 deger kazanarak 1.5263 seviyesinden kapandi.
TL’nin sepet bazindaki deder kaybi ise %0.66 oldu. Gésterge tahvilin faiz
orani ise gin iginde Cuma ginkU kapaniginin 2 baz puan kadar altina
gerilemesine ragmen, gun sonunda 2 baz puan Uzerine ¢ikti ve %8.28’den
kapandi. Agik olan borsalardan Rusya RTX endeksinin kapanigindan Ug¢
saat 6ncesine kadar %1.5 oraninda deger kazanci ile islem gérmekteyken
kapanista %1.1 deger kaybetmesi dikkat cekti. Bunda ayni saatler
arasinda petrol fiyatlarinin 124.75 dolardan iki dolar birden gevseyerek
122.75 dolara kadar hizla gerilemesi etkili oldu. Bugline baktigimizda ise
basta giimis ve bakir olmak Uizere emtia fiyatlarinda 6énemli dlglide geri
cekilmelerin yasandigini goéruyoruz. 28 Ocak’tan itibaren %88 oraninda
yikselmis olan Gumus, bugline yaklasik %5 deger kaybi ile baslarken,
Bakir'in dinki %2.25 oranindaki dustsunin ardindan bugin de %1.0
oraninda geriledigi goruliyor. Brent petroll ise dunkl %0.36 oranindaki
deger kaybinin ardindan, bugiin de %0.46 gevseyerek, 123.11 dolardan
islem goruyor. Paritenin 1.4532, dolar kurunun da 1.5283 seviyelerinden
gline basladigini; gosterge faizin ise tezgah Ustlindeki islemlerde, dinku
kapaniginin 2 baz puan Uzerinde %8.30-8.33 araligindan acildigini
goriyoruz. Buglin Asya’da agiklanan sirket karlarinin beklentilerin altinda
kalmasi ve emtia fiyatlarindaki gerilemeler nedeniyle, Asya borsalarinin
%0.70-1.20 arasinda ekside oldugu; ABD ve DAX vadelilerinin ise %0.10-
0.20 araliginda deger kaybi ile islem gordiigi izleniyor. Bugiin ABD’de
aciklanacak Coca-Cola, Ford, Amazon, 3M ve UPS gibi sirketlerin
bilangolarinin takip edilecegini ve endeksin giine zayif baglamasinin
tahmin

69,000 coss 8692 4000 ardindan negatif egilimli bir goériinim sergileyecegini
; w0 ediyoruz.
68,0 3,000
68,000 167,742 2,500
ot Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler
19Ns 20Ns 21N 22Ns 25Ns «BDDK'nin 15 Nisan haftalik biiltenine gére bankacilik sektér
kredilerindeki yillik buyime hizi bir énceki haftaki %34.8 seviyesinden
mmm XU100 hacim (mnTL) —0o—XU100

En Cok Yiikselen Hisseler

%35.7’ye yukseldi. Buyime hizindaki artis hem kurumsal hem de
tiketici kredilerinden kaynaklandi. Yilbasindan bugine krediler %7.4
blyimus oldu ki bu yillik bilesik %29’luk bir buyuimeye denk geliyor.
Mevduatlar yilbasindan bugtine %1.3 buyimus oldu.

Hisse Kapanis | Deg. (%) Hacim (TL) °

BRSAN [ 22.8 18.4%| 14,942,460 e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Jean-Claude Trichet'nin glcli

NETAS [ 156.5 | 13.8%| 139,974,076 dolarin ABD'nin ¢ikarina oldugu goérisinu paylastigina iliskin

BRYAT | 11.45 | 12.3%| 11,127,462 aciklamalar nedeniyle, EUR bugiin gevsiyor.

TUKAS 1.75 12.2%| 20,019,909 ®

BAYMD | 2.27 10.7%| 19,879,068 e Saudi Aramco yetkilisinin, Suudi Arabistan'in petrol fiyatlarindan dolayi
rahatsizlik duydugunu ifade eden agiklamasinin ardindan, petrol

En Cok Diigen Hisseler fivatlar %1'in Gzerinde deger kaybetti.

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)

MAKTK | 412 | 145%] 4,547,642

ERSU 1.49 -10.2%| 5,335,923 ARCLK 1G2011

TSPOR | 21.45 -6.1%| 19,354,433 ¢ 14:30 TR Reel Kesim Gliven End.

CEMAS | 7.32 -5.9%| 37,406,443 ¢ 14:30 TR Kapasite Kullanim Orani — (beklenti: %74.9, YF: %75.7

UYUM 10.05 -4.3% 7,340,188 e ABD CaseShiller Konut Fiyatlarl End.

¢ 17:00 ABD Tlketici Glven End.

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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usorL
153 14 506 1.527 Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
1.53 IMKB-100 68,871 0.3% 6.9% 5.7% 43%  18.1%
1.52 1 IMKB-SINAI 60,026 0.9% 7.9% 9.7% 14.3%  36.6%
1.52 - 519 1519 IMKB-MALI 102,234 0.4% 8.2% 6.8% 26% 13.7%
1.52 1 1.5 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.0 1.73 1.77 1.88 0.04 0.18
1.52 4 MSCI EM 1204  -0.2% 2.8% 7.6% 46%  17.6%
12? ] MSCI EMEA 417 -06% 1.8% 1.7% 65%  20.9%
1.51 , , , , , MSCI EUROPE 607  -0.8% 2.7% 12.5% 14.7%  21.2%
19.Nis 20.Nis 21.Nis 22.Nis 25.Nis MSCI TURKEY 639 -0.6% 8.2% 13.5% 23%  10.0%
USD/YTL* 1.5123 02%  -1.6% -3% 2.5% 0.0%
EUR/USD EURO/YTL* 22073 0.4% 1.2% 4% 12.0%  0.0%
146 - 1.458 Kapanigs Onceki K. Deg.
1.454 1.455 Eurobond-30 5.83% 5.83%  0.00%
1461 145 Spread 247 243 4
1.45 1 Benchmark Tahvil 8.28% 8.26% 0.24%
1.45 4 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
a1 OIN 1.50% 1.50% 0.00
*MB ddviz alis kuru
1.44 4 **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tiirkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.43

19.Nis 20.Nis 21.Nis 22.Nis 25.Nis

Sirket ve Sektoér Haberleri
USD/JPY

o ANHYT: Yonetim Kurulu girketin 250 mn TL olan sermayesini 50 mn TL (%20) bedelsiz

83.50 - artirarak 300 mn TL'ye yukseltme karari aldi. Sirket daha 6nce sermaye tavanini 300
83.01 mn TL'den 450 mn TL'ye ylkselterek bunun sinyalini vermisti.

83.00 A

82.50 A o TTKOM: Sirketin 25 Nisan 2011 tarihinde yapilmasi planlanan 2010 yili olagan genel
g1.94 8200 | Kkurul toplantisi Sanayi ve Ticaret Bakanhdi komiserinin gelememesi nedeniyle

82.00 1 8 yapilamamistir. Sirketin Yonetim Kurulu'nun en kisa sirede toplanarak yeni bir genel

81.50 kurul toplantisi karari almasi beklenmektedir.

81.00

19.Nis 20.Nis 21.Nis 22.Nis 25.Nis

Brent Petrol

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

124.50 123.93 124.08 Onc. Getiri
E‘s‘gg 123.38 Lo Hisse |Kapanig|Giin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
12200 | ' ANACM | 377 | 376 |#027% | 320 | 382 | 460 | 1022 02%
1207, ANHYT | 560 | 548 [#219% | 490 | 585 | 660 17.86%
12200 | EKGYO | 304 | 300 |#133% | 292 [ 316 | 293 [ -362%
o] HALKB | 1325 | 1325 |000% | 12.00 | 1350 | 1620 | {1 22 26%
2080 TOASO | 866 | 870 |§046% | 820 | 900 | 1010 | I01663%
19.Nis 20.Nis 21.Nis 22.Nis 25.Nis UAKBH 4[]3 4[]2 ‘?U.ZE% 3?5 430 5_10 2655%

] i *Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
Aktif Bono FAIZ alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

8.70 - 8.62
8.60
8.50
8.40 - .33
8.30 4
8.20
8.10
8.00

19.Nis 20.Nis 21.Nis 22.Nis 25.Nis
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12479.9KR5 -0.21] 12506.0[4 1.74[ 2.12[4~ 11.38
Nasdaq 2383. 7| 0.27] 237731 3.34[0 2.91[40 16.33
S&P 500 1335.3R% -0.16 1337.414> 1.72]% 1.63[4 10.16
Avrupa

Almanya - Dax 729550 0.64] 724924  3.64[ 5.03[4 15.21
ingiltere - FTSE 6018.38> -0.07] 6022.3[% 2.06f 1.99[4> 4.60
Fransa - CAC 40 4021.9J4F 0.43] 4004.6[% 2.90[% 1.25|% 0.61
Asya

Japonya - Nikkei 9561.1[% -1.15]  9672.014*  1.27}%  0.26]<> -14.37
Cin - Sanghay 2937.5K -0.93] 2965.0KF -2.05]F -1.35[%- -1.08
G. Kore - Kospi 22041~ -0.54] 2216.0[%" 3.83[1" 7.30[1* 25.79
Hindistan - Sensex 19358.4K> -1.15] 19584.3|1" 1.24[%" 2.88|%" 9.09
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66972.4RK> -0.13] 67058.0[0 1.23RF -1.17[3F -2.76
Arjantin - Merval 3401.21F -0.37]  3413.9[1  2.07}% 1.56|1" 39.57
Meksika - Mexbol 36860.7[\» -0.37] 34139} 2.07[%* 1.56|%" 39.57
Pariteler

EUR/USD 1.453[ -0.37 1.458[%"  1.36[%" 3.13|%" 8.59
USD/JPY 81.69[F -0.22 81.87KF -1.10[1"  0.44|<F -13.07
Doviz

Dolar Kuru 1528/ 0.10 1526 -0.13XF -1.85|1" 3.59
Euro Kuru 2.220 -0.27 2226 1.23[1° 1.24|1" 12.46
Doviz Sepeti 1.874[1" 0.75 1.860["  0.67[1" 0.19]1" 8.89
Emtialar

Altin 1499 6N~ -0.63 1509.1[%%  0.23[%  5.01|%" 30.00
Brent Petrol 123.31[\r -0.27 123641 1.69[1" 6.33[1" 42.34
Bakir 428.8- -0.83 432410  0.45KF -3.06]1 21.06

Global Piyasalar

ABD borsalari, bu yilin en zayif islem hacminin goéruldigu dinku seansta Kimberly-Clark'in
gérinimuni dusurmesinin  gelecek doénemler igin karlihk endisesi yaratmasiyla distli. Asya
borsalari son gunlerdeki yukselisin ardindan ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yarin alacagdi faiz
karari dncesinde bugln dastu. Tuketici Urinleri alaninda faaliyet gosteren Kimberly-Clark kullandigi
hammaddelerin fiyatlarinin iki katindan fazla yukseldigini belirterek tim yila ait gérinimuni asagdi
cekti. Emtiayla ilgili maliyetlerin artmasi endisesi, bu hafta bilango acgiklayacak olan Procter &
Gamble ve Colgate-Palmolive'i de tehdit ediyor. Enerji ve malzeme sirketlerinin hisseleri de dinki
seansin en kotu performanslilari arasinda yer aldi. Petrol fiyatlarindaki disiisin ardindan PHLX
petrol hizmetleri endeksi ylzde 0.9, S&P malzeme endeksi yizde 0.7 disti. CBOE Volatilite
endeksi ise ylzde 7.4 yukseldi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

=== IMKB 100 Endeksi : 68.870 kapanis
- | Persembe  glninden itibaren  68.500
direncinin Uzerinde seyretmesine ragmen, bir
» |tarld  bu  direncinden  uzaklasamayan
=« endeksin, gerileyen islem hacmi ve daralan
gin ici islem bandi, teknik agidan
zayiflamaya isaret ediyor. Ancak, Cuma ve
Pazartesi gunlerinde yurt disi piyasalarin
onemli bir kisminin tatil olmasi nedeniyle,
endeksteki bu zayiflama sinyallerini simdilik
g0z ardi ediyoruz. Ancak endeksin, son iki
haftadir devam eden sikisik ve yodnsiz
seyrinden yukselis yoninde kurtulabilmesi
icin oncelikle 68.500 direncinden hizla ve
yuksek  hacimle birlikte  uzaklasmasi

= ' o 7 gerekiyor. Aksi halde, artan asagl yondeki
- — i e ~_ | baskilar nedeniyle, algalan trendinin ve 22-
= 1w gunlik  HO’sinin  gegtigi  67.800-68.000
= ] r : 1 | seviyelerini yeniden test etme olasiligi
g A = AN ; . | giderek artiyor. Direngler: 69.000-69.500 //

SN “ | Destekler: 68.000-67.500

™ | IMKB 30 Endeksi: 84.186 kapanis

| Lioss

H }i il L. | IMKB—100 endeksindeki gériiniim aynen
| ' gecerli. Direncg olarak 84.750 ve 85.600

* | seviyelerini; destek olarak ise 83.450 ve

83.000 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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