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Piyasalar ABD TUFE verisini bekliyor

Endekste, “ayilar” ve “bogalar” arasinda hafta basindan itibaren devam eden giic
savasinda, denge diin de bozulmadi. I. seans iginde teknik bir nedenle bir saat
isleme kapall kalan borsada, hafta basindan itibaren 2.5 milyar TL sinirinda olan
islem hacmi, din 1.8 milyar TL olarak gercgeklesti. Yurt disinda dinun en énemli
gelismesi, Euro bdlgesinde bor¢ sorunu yasayan Ulkelerin borglarinin, yeniden
yapilandirilacagi yolundaki spekilasyonlar ile paritenin 1.4515’den, %1.0’in
lizerinde deger kaybederek, 1.4365 seviyelerine kadar gerilemesiydi. Ozellikle
temerriide diisecedi beklentisiyle Yunanistan'in 10 yillik tahvillerinin faiz oraninin
%13.50’e ulasmas dikkat g¢ekti. Turkiye’nin benzer vadedeki Euro tahvilinin faiz
orani ise diun itibariyla %5.2 seviyesindeydi. Paritenin dinku sert gerilemesi
esnasinda igerde dolar kurunda 1.5279 seviyesi goéruldu. Ancak, gin sonuna
dogru paritenin tekrar 1.44’lerin Uzerine ylkselerek kapanmasi nedeniyle, dolar
kuru da 1.52’nin altinda kapandi. Bugiin parite; 1.4467°den, dolar kuru ise
1.5178'den gine bagliyor. GOsterge tahvil tarafinda ise Merkez Bankasinin 6
milyar TLlik donuse karsilik 10 milyar TL'lik ihale agmasi nedeniyle, dnceki giin
%8.68'den kapanan faiz orani, din sabah saatlerinde %8.62’ye geriledi. Euro
bélgesinde yasanan gelismelerin ardindan ise 12 baz puan yikselerek ginu
%8.74'den tamamladi. Bugin tezgah Ustundeki islemler ise %8.73-%8.68
araligindan gegiyor. Asya piyasalarinda, bugiin ortalama %0.50’nin Uzerinde
deger kayiplarinin oldugu negatif bir seyir izleniyor. ABD ve DAX vadelilerinin ise
dinkl kapanislarindan %0.15 daha asagida oldugu goriliyor. Bugliin yurt disi
piyasalarin giindeminde saat 15:30'da ABD’de aciklanacak olan UFE verisi yer
aliyor; yurt icinde ise din aksam saatlerinde acgiklanan yeni Merkez Baskani
Erdem Basgl'ya iliskin haber akisi gindemi olusturuyor. Bugiin endeksin yatay
acihisinin ardindan, zayif bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

e TCMB Baskanlhgina piyasalarin bekledidi isim olan Erdem Bascgi atandi.
Cumhurbagkani Gil, Basg¢i'nin atanmasina iligkin kararnameyi imzaladi;
kararname Resmi Gazete'de yayimlanmak Uzere Basbakanlik'a gdnderildi.
Mevcut para politikasinin mimarlarindan olan Basci'nin atanmasiyla birlikte
onimuzdeki dénemde para politikasinda 6nemli bir degisiklik beklenmiyor.
Atamanin Baskan Yilmaz'in gérev slresinin dolmasindan once yapilmasini
olumlu olarak algiliyoruz. Beklenen adayin para politikasinin basina
gececek olmasinin, piyasada olumlu bir etki yaratacagina inaniyoruz.
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Otomotiv strateji belgesini agiklayan Sanayi ve Ticaret Bakani Nihat Ergin,
yerine karsillk buldukga ve kaynaklari cesitlendirdikce uzun vadede
otomotivdeki Ozel Tiketim Vergisi'ni (OTV) kaldirmayi hedeflediklerini séyledi.

mmm XU100 hacim (mnTL) =o—XU100

IMF Bagkani Dominique Strauss-Kahn, diinya ekonomisinde toparlanmanin
glclendigini, ancak heniz istenilen dizeyde olmadidini sdyledi. Ekonomik

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse | Kapanis | Deg. (%) | Hacim (TL) toparlanma kargisindaki en biiyiik zorluklarin gelismis (lkelerdeki yiiksek issizlik
TRNSK | 233 | 12.6%| 12,578,840 ve borg seviyesi ile gelismekte olan llke ekonomilerinin fazla hizli biyimesi
EGCYO | 1.53 8.5%| 7,770,996 oldugunu ifade eden Strauss-Kahn, ekonomisi asiri isinan gelismekte olan
ERSU 1.67 8.4%| 7,316,761 Ulkelerin para politikasini sikilagtirmasi ve ekonomiye sagladigr mali destekleri
SANKO | 5.22 79%| 4,749,858 kaldirmasinin uygun olacagini sdyledi.
LKMNH 5 7.8%| 5,386,623
Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

En Cok Diigen Hisseler « 10:00 TR TUIK Isgiicii istatistikleri, Ocak
Hisse Kapanig | Ded. (%) [  Hacim (TL) e 10:00 TR Ozel sektdr dis borcu, Subat
MGROS [ 25.5 -18.5%| 318,458,939 e 15:30 ABD TUFE, Mart — (beklenti: %0.5),
VAKKO | 1.84 14.8%| 71,223,994 e 15:30 ABD gekirdek TUFE, Mart — (beklenti: %0.2)
INDES | 323 | -6.9%| 1,084,974 . 121?2 ﬁgg I’:'Y FQ? im:at ende“‘;si&Ni?gnkT (l>t§I:/l(e7r17ti:3 1) 6.9)
DENCM | 12.25 | -5.8%| 4,234,629 e apastte kutianimi, Mart — (DeXIent-% £ 1.
BRMEN | 0.85 25% 861952 ¢ 16:15 ABD sanayi uretimi, Mart — (beklenti: %0.5)

¢ 16:55 ABD Michigan tuk. gliiven end., Nisan — (beklenti: 68.5)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 67,960 -0.4% 5.5% 0.1% 14.5% 3.0%
IMKB-SINAI 57,454 -0.2% 3.3% 3.6% 31.9% 9.4%
IMKB-MALI 101,518 -0.4% 7.5% 0.2% 9.6% 1.9%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.9 2.51 1.89 1.91 1.47 0.00
MSCI EM 1,182 -0.3% 1.0% 5.6% 2.7% 13.0%
MSCI EMEA 411 -1.4% 0.2% 9.9% 4.9% 14.9%
MSCI EUROPE 601 -1.6% 1.5% 11.2% 13.4% 14.9%
MSCI TURKEY 635 -0.7% 7.6% 12.8% 1.7% 6.9%
USD/YTL* 1.5146 0.5% -1.4% -2% 2.8% 0.0%
EURO/YTL* 2.1871 0.0% 0.2% 6% 8.9% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.94% 5.92% 0.25%
Spread 246 245 0
Benchmark Tahvil 8.74% 8.68% 0.69%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alis kuru

**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri
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Aktif Bono FAiz
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

USD/JPY

85.00 - e BMEKS: 4.50 TL'den halka arz edilen hisseler, IMKB'deki ilk islem giiniinde 4.95
04,50 1 TL ile tavani gérmesinin ardindan, 4.53 TL'den kapandi.

84.00 - e GARAN: 750 mn TL degerli 176 glin vadeli banka bonosunun halka arzi 18-20
63,50 | Nisan tarihleri arasinda gercgeklestirilecek.

83.00 A 83.30

82.50

Onc. Getiri
Hisse |Kapanmg|Gin K. | Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 371 373 [J054% | 3.20 | 3.82 | 460 23.99%
ANHYT 5.26 530 [H-0.75% | 480 | 550 56.60 25.45%
EKGYOD | 2.89 290 [ 9-034% | 260 | 3.02 | 293 1.38%
HALKB | 13.35 1315 |4r1.52% | 12.00 | 13.50 | 16.20 21.35%
TOASO | 8.62 B.82 |[$227% | 8.20 | 9.00 | 10.60 22.97%
WVAKBN | 4.08 410 | H-049% | 376 | 4.30 5.10 25.00%

*Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segcilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12285.2|14~ 0.12] 12271.0RF -0.77} 5.79|4~ 10.23
Nasdaq 2311.3N, -0.23] 23166 -0.43[ 4.92[%> 13.37
S&P 500 1314.54> 0.01 1314.4RL  -1.03} 4.59|4 8.49
Avrupa

Almanya - Dax 7146.6[H- -0.44] 7178.0R) -0.98[% 9.71|4> 13.59
ingiltere - FTSE 5963.8N4- -0.78] 6010.4K> -1.52[ 6.53[4> 2.38
Fransa - CAC 40 397041 -0.89] 400621 -2.25[4 7.41[1 -2.34
Asya

Japonya - Nikkei 9606.6[%~ -0.49]  9653.9Kr -1.65[%"  5.64|% -14.79
Cin - Sanghay 302331~ -0.63] 30426 -0.22]% 3.6/ 4.48
G. Kore - Kospi 21299~ -0.52]  2141.1[%  0.09[1" 8.78[1" 22.13
Hindistan - Sensex 19521.4RK> -0.89] 19696.9|%" 0.36[%" 6.33|1" 10.67
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66278.9K> -0.31] 66486.5K> -3.55[0" 0.42]%F 6.02
Arjantin - Merval 3381.6[% -0.75]  3407.2KF -2.84[1" 5.76/1" 38.69
Meksika - Mexbol 37070.0[R» -0.75] 3407.2KF -2.84[% 5.76[4" 38.69
Pariteler

EUR/USD 1.448[% -0.07 1449 -0.06[%" 3.91|%" 6.67
USD/JPY 83.45/ -0.04 83.48)F -1.64[1" 7.72]<F -10.31
Doviz

Dolar Kuru 1520 0.07 1519/ 0.62KF -4.77|1" 3.25
Euro Kuru 2.201 0.00 2201 059 -1.03|%" 10.25
Doviz Sepeti 1.860[1" 0.19 1.857[%  1.09K- -2.03|1 7.28
Emtialar

Altin 147571 0.22 147248 0.03[ 5.70|1 27.18
Brent Petrol 122.15 -0.11 122.28KF -3.68[1" 10.37|1" 39.51
Bakir 430.1~ -0.07 43041 -4.57/0 2.45|1" 18.85

Global Piyasalar

ABD'nin S&P 500 ve Dow endeksleri bazi ylksek performansli hisselerin destegiyle din
hafif yikselis kaydetti. Blyime ve enflasyona dair endiseler yatirnmcilari daha disik
volatiliteye sahip hisseler aramaya yoneltirken, ABD ham petrolinin deger kazanmasi
enerji hisselerinin yikselmesini sagladi. Asya borsalari, yatirrmcilarin son dénemdeki
yukselisin ardindan kar satigi yapmalariyla bir aylik sire iginde ilk kez haftay! disisle
kapatmaya hazirlaniyor. Coca-Cola yuzde 1.5 percent, Kraft Foods ylzde 1.7 ve ilag sirketi
Merck yluzde 1.2 deger kazandi. Reuters anketine katilan ekonomistlerin ABD
ekonomisine iligkin bilylime tahminini agsagi ¢gekmeleri giin sonunda disuslere neden
olurken, ilk ¢ceyrek sonuglarini din agiklayan ve kéari beklentinin altinda kalan Google'in
hisseleri sonraki igslemlerde yiizde 5 deger kaybetti. ABD Senatosu'nda Goldman
Sachs'a iliskin acilan sorusturmayla birlikte haftalik issizlik maasi basvurularinin
beklenenden fazla gelmesi de borsayi olumsuz etkiledi. S&P finans endeksi yuzde 0.9,
KBW bankalar endeksi de ylizde 1.1 dustl. (Reuters)
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IMKB 100 Endeksi : 67.959 kapanis
Hafta basindan itibaren oldukga sikisik bir
seyir izleyen ve 67.500-69.000 bandinda

..| hareket eden endeks, diin itibariyla ilk kez

hem acilis seviyesinin hem de 68.000
seviyesinin altinda kapandi. Bu durum,
endeksin iginde sikistiyi s6z konusu bandi
yukari yénde tamamlama giclinde bir
zayiflamaya isaret ediyor. Diger yandan,
dinki kapanisinin 68.000 sinirina oldukga
yakin olmasi nedeniyle, bugiin de izlenmesi
gerektigini duslUniyoruz. Bugin endeksin
68.000 seviyesinin  Uzerinde tutunmasi
halinde ise hafta bazinda olumlu bir kapanis
sergileyerek, yukselis potansiyelini korumaya
devam edecegini tahmin ediyoruz. Direngler:
68.500-69.400 // Destekler: 67.500—-67.000

IMKB 30 Endeksi: 83.203 kapanis

IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
gegcerli. Direng olarak 84.150 ve 85.300

. | SEViyelerini; destek olarak ise 82.400 ve

= ra00n

81.300 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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