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Ajanda

28 Mart Pazartesi

CCOLA 4G10

TR Uluslararasi Rezervler

ABD Kigisel Tiketim Harcamalari
ABD Bekleyen Konut Satislari

ABD FED Dallas imalat Aktivite End

29 Mart Sal

AEFES 4C10

ingiltere 4G10 GSYIH

ABD S&P CaseShiller End.
ABD Tketici Gliven End.

30 Mart Garsamba

TR TCMB PPK Ozeti

Euro Bolgesi Perakende Sektorl,PMI
Euro Bélgesi Tiiketici Gliven End.
ABD ADP istihdam Raporu

31 Mart Persembe

GUBRF 4C10

EREGL Olagan Genel Kurulu
TR Dis Ticaret Verileri

TR 4C10 GSYIH

ABD Haftalik issizlik Verileri
ABD Fabrika Siparigleri

TR Toplam Dis Borg Stoku

01 NisanCuma

TR Cnbc-e Tuk.Glv.End
Almanya Perakende Satislar

TR Imalat Sektérii, PMI

Euro Bélgesi imalat Sektérii, PMI
TR ITO Perakende Fiyatlari

ABD Tarim-disi Istihdam

ABD lssizlik Orani

ABD ISM imalat End.

Piyasa Beklentisi

Suriye’deki geligsmeler izleniyor

Suriye'de iki hafta 6nce meydana gelen olaylarda 45 kisinin glvenlik
guglerince o6ldurmesini protesto eden gosterilerin, baskent Sam'a
yayildigina iliskin haberler, yurt i¢i piyasalarda Cuma gini 6gleden sonra
tedirginligin artmasina neden oldu. ik seansi, oénceki ginin %0.70
Uzerinde, 64.810 seviyesinden tamamlamis olan endeks, ikinci seansta
%0.87 deger kaybederek guni %0.17 ekside tamamladi. Sabah
saatlerinde, bir dnceki glinin 8 baz puan altina, %8.86’ya kadar gerilemis
olan gosterge tahvilin faizi ise de 6glen saatlerine dogru hizla ylikselmeye
basladi ve kapanis saatinden 45dk. 6nce son dokuz ayin en ylksek
seviyesi olan %9.15’i gordikten sonra %9.01’den kapandi. Bugiin tezgah
tistiinde %9.05-9.07 araligindan gegen islemler Cuma giinkii kapanisin
lizerinde bir agilisa isaret ediyor. Suriye’deki gelismelere Cuma gunu
oldukga sinirli tepki veren ve haftayl ylkselerek tamamlayan yurt digi
piyasalarda, bugiin yatay bir gérinim hakim. Benzer bir durum gegtigimiz
hafta boyunca 115-116 bandinda islem goren Petrol fiyatlari icin de gegerli.
Parite ise hafta sonunda Almanya’daki bir eyalette yapilan segimde
Bagsbakan Angela Merkel'in partisinin kaybetmis olmasinin ardindan,
haftaya kismen zayiflayarak basliyor. Ancak, ECB'nin kisa vadede faiz
artinmina gidecegi beklentisi nedeniyle, kayiplarin sinirli olmasi bekleniyor.
Bu durumun igcerde doviz cephesinde negatif bir etkisinin olmadigini
go6zlemliyoruz. Dolar kuru Cuma kapanisinin hemen altinda 1.5556
seviyesinden haftaya bashyor. ABD ve DAX vadelileri, Cuma
kapaniglarina yakin bir seviyeden islem gorlyor. Asya’da ise glglu
acilislarin ardindan zayiflayan bir seyir s6z konusu. Bu gergevede
endeksin, haftaya hafif zayif/lyatay arasi bir acilis ile baslayacagini
tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

e Suriye'de devam eden protestolarin ardindan yodnetim Lazkiye'yi orduya
devretti
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e Japonya’daki nUkleer sizintinin santraldeki yiksek
gubuklarinin kismen erimesinden kaynaklandigi agiklandi

radyasyon yakit

mm XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

o Kredi derecelendirme kuruluslari Fitch ve Standard & Poor's (S&P) Cuma

En Cok Yiikselen Hisseler

guin Portekiz'in kredi notunu ikiser kademe indirdi ve kredi notunun tekrar

En Cok Diisen Hisseler

Hisse | Kapanis | Deg. (%) | Hacim (TL) indirilebilecegi  uyarisinda bulundu. Moody's ise Portekizin mali
DGZTE | 3.99 | 147%| 11,812,262 konsolidasyona baglligini gerekge gostererek kredi notunu "A3"te
compo | 81 13.4%| 14,748,865 tuttugunu, gérinimiin ise negatif oldugunu agikladi

CEMAS 14.5 11.5% 7,428,263

BROVA | 2.05 11.4%| 11,731,197

IDAS 1.27 10.4% 4,815,051

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

¢ CCOLA 4C10
¢ 10:00 TR Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)

KOZAL 20.2 .7.1%| 467,981,067 ¢ 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari
IBTYO 0.88 -4.3% 452,927 ¢ 17:00 ABD Bekleyen Konut Satl$|al'l

BRISA | 1835 | -3.4%| 98,761,386 » 17:30 ABD FED Dallas imalat Aktivite End.
TEKFK 1.55 -3.1%| 3,659,540

KERVT 78 -3.1% 8,092,599

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 64,247 -0.2% 4.8% -3.0% 12.6% -2.7%
IMKB-SINAI 54,390 -0.2% 6.2% 5.3% 29.9% 3.6%
IMKB-MALI 94,940 -0.1% 4.9% -5.6% 6.9% -4.7%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.8 2.97 2.04 1.91 1.43 0.00
MSCI EM 1,144 0.8% 3.3% -0.7% -0.7% 15.6%
MSCI EMEA 404 0.3% 3.1% 3.1% 3.1% 19.8%
MSCI EUROPE 590 0.4% 5.2% 11.5% 11.5% 23.4%
MSCI TURKEY 591 -0.1% 7.4% -5.5% -5.5% 7.9%
USD/YTL* 1.5433 -0.2% -3.1% 0% 0.6% 0.0%
EURO/YTL* 2.1842 0.0% -0.8% 8% 6.7% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 6.02% 6.02% 0.03%
Spread 256 261 -5
Benchmark Tahvil 9.01% 8.94% 0.78%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

o ASELS: Hurriyet gazetesinde yer alan habere gére, Savunma Sanayi Mustesari
Murad Bayar, 2 yildir karar bekleyen 109 adet genel maksat helikopteri ihalesinde
son tarih olarak Nisan ortasini gdsterdi ve helikopterlerde kullanilacak tim
aviyonik paketinin ve gorev bilgisayar yazihminin Aselsan tarafindan tedarik
edilecegini belirtti. Ek olarak ihalenin yaklasik 4 milyar dolar bedele sahip olacagi
belirtildi. Ote yandan, Murat Bayar, TUSAS (TAl)'nin hisselerinin halka agiimasini
distndiklerini ve bu yil glindeme alabileceklerini belirtti.

FENER: SPK’nin onayladidi ¢agri fiyati 57.91 TL olarak agiklandi

ISCTR: is Bankas! Yonetim Kurulu 700 mn TL degerinde 176 giin vadeli banka
bonosu ihrag etmek igin galismalara baglama karari aldi.

SISE: 4C10'da TL144mn kar acikladi (Konsensus: TL76mn, YF: TL89mn). Net
karin beklentilerin Uzerinde gelmesinin baslica sebepleri, artan finansal ve diger
gelir kalemleriydi. Sirketin 4C10’daki faaliyet performansi beklentilere paraleldi.
Sisecam hisse basina TL0.04 nakit temettl dagitacak.

TAVHL: TAV Havalimanlari Holding, istirakleri TAV Urban Georgia, TAV Batumi
ve TAV Ozel Guvenlik Hizmetleri'ndeki ortaklik oranlarini arttiracagini agiklad.
Buna gore, TAV Havalimanlari Holding’'in TAV Urban Georgia’'daki pay! %66’dan
%76'ya, TAV Batumi'deki payl %60’'dan %76’ya ve TAV Ozel Glvenlik’'deki payi
%66.7’den %100’ylkselecek. Hisse alim iglemlerinin toplam bedeli yaklasik
16.6mn USD olurken hisse devrinin U¢ ay icinde tamamlanmasi planlaniyor. TAV
Georgia, 2010 yilinda 0.8mn yolcuya hizmet verdi ve TAV'In toplam gelirlerinin
%3’UnU olusturdu.

THYAO: Ozellestirme idaresi BagkanhdI'nin THYAO'daki %49.12 kamu payinin
Ozellegtirmesine iliskin ydntemin ne olacagina iliskin calismalarin henuz
baglamadidi agiklandi. Konuya yakin kaynaklara gore, ikincil halka arz yonteminin
secilmesi durumunda halka arzin en erken Aralik ayinda yapilabileceg@i, ancak
mevcut piyasa kosullari nedeniyle hisse satisinin 2012 yilina kalma olasihginin
agir bastigi belirtiliyor.
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Makroekonomik Haberler

. Reel sektor giiven endeki, Mart ayindaki %3,4 artigla son 10 ayin en yuksek
seviyesi olan 114,8 seviyesine ulastl. Bu ayki sert artis Subat ayindaki %2,3 lik kaybi
telafi etmek icin fazlasiyla yeterli oldu ve endeksi Ocak ayindaki zirvenin de yukarisina
tasidi. lyilesmedeki en énemli pay katilimcilarin éniimiizdeki déneme daha olumlu
bakmalari oldu, bunun yani sira, yayinlanan endeks katilimcilarin, bu ay ve gegtigimiz Gg
ay icinde azalan siparigsler ve biriken stoklardan dodan memnuniyetsizliklerini de
gOstermis oldu. Bu ayki reel sektér gliven endeksinin ekonomik aktivitenin giicl hakkinda
karisik sinyaller yolladigini distntyor ve yilin ikinci ¢eyregi icin fazlasiyla olumlu olan
beklentilerin hayal kirikhidi yaratabilecegine inaniyoruz.

. Mart ay1 kapasite kullanim orani, bizim ve piyasanin beklentilerine paralel olarak
%73,2 duzeyinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani da,
aylik bazda 0,3 luk bir artisla %76,4 seviyesine ulasti. Merkez bankasinin acgikladigi
verilere gore en dikkate deger toparlanma 2,1 puan artisla %72,4 e yukselen yatirim
mallarinda gergeklesti. Tlketim mallari ise, 0,5 puanhk limitli bir artis gosterdi ve %71
seviyesine ulasti. Ara mallar bu ay da %76,6 ile en yuksek kapasite kullanim oranina
ulasti fakat Subat ayina gére 0,1 puanlk bir azalis gdsterdi. Mart ay1 kapasite kullanimi
orani rakamlarinin yilin ilk ¢eyregi icin isaret ettigi ortalama %76,5'lik mevsimsellikten
arindirilmis kapasite kullanimi orani dizeyi ile imalat sanayinin guclu kaldigina isaret
ettigini disunuyoruz. Bununla birlikte, kapasite kullanim oranindaki iyilesmenin, yilin 2.
ceyregi icin 6ngdrdiigimuz yavaglamaya paralel olarak zayifladigini gozliyor ve %79-80
seviyesinde olan kriz 6ncesi rakamlari yakalamasinin gu¢ oldugunu dusunuyoruz.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onceki.G [Giinliik Yikseleme

Hisse Kapanig |iin K. Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potan.(%)

ANACM 3.29 3.30 [R'-0.30% 3.04 3.54 4.60 39.82%
ANHYT 4.96 499 [£--0.60% 4.60 5.32 6.60 33.06%
EKGYO 2.64 2.63 [110.38% 244 | 2.82 2.93 10.98%
HALKB 12.10 12.10 [->0.00% 11.00 | 13.20 [ 16.20 33.88%
TOASO 8.28 8.24 |1 0.49% 8.00 8.50 | 10.60 28.02%
VAKBN 3.87 3.92 F1.28% 3.56 | 4.12 5.10 31.78%

*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil
Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika
Dow Jones 1222064 0.41] 121706/ 1.53[%* 0.74|1% 12.63
Nasdaq 2316.41r 0.18] 23121 2370 -1.28[4> 18.63
S&P 500 1313.8[4" 0.32 1309.7[> 1.19RF  -0.46|1 12.62
Avrupa
Almanya - Dax 6946 4[ 0.18] 69336[F 1.91FF -3.32[4+ 13.50
ingiltere - FTSE 5900.8 0.34] 5880.9[% 1.98KF -1.67[¢> 3.47
Fransa - CAC 40 3972.41r 0.09] 3968.8[% 1.74[ 241 0.41
Asya
Japonya - Nikkei 94309/ -1.10]  9536.114  2.43[ -10.41[ -14.24
Cin - Sanghay 2087.7[4 0.33] 2977.8[%  2.70[% 3.79|% -2.35
G. Kore - Kospi 2052.2[%~ -0.09] 2054.0[%" 2.43[1 4.52|1" 20.88
Hindistan - Sensex 18843.5[1 0.15] 188156[% 5.63[1" 6.45|1" 6.79
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 67765.9[1 0.34] 67533.0[0 1610 1.29]%F -1.33
Arjantin - Merval 3348.8[1 0.82] 3321.5[% 0.48[- -2.52[1" 39.39
Meksika - Mexbol 36784.3[1" 0.82] 33215/ 0.48[xF -2.52|" 39.39
Pariteler
EUR/USD 1405 -0.27 1409 -1.19[%"  2.19|% 4.78
USD/JPY 81.79|" 0.49 81.39[1" 0.83[1" 0.07]3> -11.62
Doviz
Dolar Kuru 1556\~ -0.14 1558 -1.29]KF -2.65|1" 1.07
Euro Kuru 2187 -0.22 2192 -247]-  -0.54|1" 5.92
Doviz Sepeti 1.873FF -0.11 1.875R -1.78 1111 4.1
Emtialar
Altin 142545 -0.15 14276 -0.07[1" 1.10[1" 28.95
Brent Petrol 115.41"> -0.48 115.96 (1 0.66[1" 2.71|1" 45.56
Bakir 43517 -1.55 4419/  1.50RF -2.70[1 27.84

Global Piyasalar

ABD borsalari, teknoloji hisselerinin deger kazanmasinin getirdigi destekle yikseldi,
S&P 500 endeksi Subat basindan bu yana en iyi haftalik performansi kaydetti. Kiiresel
alanda belirsizligin etkisini strdirmesiyle hacmin disuk kaldigi haftanin son islem
guninde, yazihm sirketi Oracle'in agikladigi olumlu goérinim teknoloji hisselerinin
deger kazanmasini sagladi. Asya borsalari Ortadogu'daki durum ve Japonya'daki
nukleer krizin yatinmcilarin risk igtahini azaltmasiyla bugin dustu, euro Almanya'daki
Baden-Wirttemberg eyaletinde yapilan se¢cimde Bagbakan Angela Merkel'in partisinin
gu¢ kaybetmesinin ardindan deger yitirdi. Hisseleri %1.6 deger kazanan Oracle'in
acikladigr gugli gérinim, kiresel teknoloji harcamalarinin canlandidir umutlarini
guglendirirken, cok sayida araci kurum da hissenin hedef fiyatini yukseltti. S&P
teknoloji endeksi Cuma guni %0.2, ilk ceyrekte %3.3 ylkseldi. Teknoloji danismanligi
alaninda faaliyet gdsteren Accenture'nin hisseleri de %4.5 deger kazandi. Gegen
haftanin timinde Dow %3.1, S&P %2.7 ve Nasdaq %3.8 yukselis kaydetti.
BlackBerry'nin Ureticisi Research In Motion'in ABD'de islem goéren hisseleri, sirketin
karinin dusecegdi yonundeki agiklamasinin ardindan %11.2 deder kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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IMKB 100 ENDEKSI : 64.247 kapanis
Endeksin, 64.500-65.000 aralidinda bir arada
yer alan algalan kanal Ust bandi ile 200-
glnlik (agirhikh) HO’si, glgli bir direng
bdlgesi olusturuyor. Mart ayi basindaki
58.000 seviyesinden itibaren devam eden
yukselisi esnasinda, tam U¢ kez bu direng
bdlgesi civarindan dénmis olan endeks,
Cuma giniu de en yiksek 64.852 seviyesini
test etmesinin ardindan kér satislariyla
karsilasti ve ayni bdlgeden dordinciu kez
dénmis oldu. Endeksin anilan direng
bdlgesini agsma noktasinda bu hafta da zorlu
bir sinav verecegini tahmin ediyoruz.
Gegtigimiz hafta ve ondan o6nceki hafta
endekse destek olan 200-gunlik (basit)
HO’si ile 50-gUnlik HO’sinin bir arada yer
aldigi 63.150-63.350 araligina bu hafta 22-
gunlik HO’sI da komsu geliyor. Dolayisiyla,
s6z konusu araligin bu hafta destek olarak
daha gugli iglev gérmesi gerekiyor. Diger
yandan, bu gugcli destek bdlgesinin altinda
bir kapanis ise “ayr’larin “boga”lardan daha
gucli olduguna isaret edecegi icin dikkatle
takip edilmesi gerekiyor. Direncgler 65.000 —
66.200 // Destekler: 63.350-63.150

IMKB 30 ENDEKSI : 78.453 kapanig

IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
gecerli. Direng olarak 79.400 ve 80.600

seviyelerini; destek olarak ise 77.600 ve
77.000 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrit Can Ambarci
Levent Durusoy

Arastirma Madaru
Bas Ekonomist

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus

Yurtigi Turev Piyasalar

Cihan Alug
Oya Alting6zIi Pekel

Sube/irtibat Biirolarimiz

Mudur Yardimcisi

Madur
Mudur Yardimcisi

zumrut.ambarci@yfas.com.tr
levent.durusoy@yfas.com.tr

pervin.bakankus@yfas.com.tr

cihan.aluc@yfas.com.tr

oya.pekel@yfas.com.tr

+90 (212) 317 69 35
+90 (212) 317 69 33

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 32
+90 (212) 317 68 62

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag: +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



