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21 Mart Pazartesi

ABD Ikinci El Konut satislari, Subat Piyasalarda mehter marsi adimlariyla yiikselis devam ediyor

ECB Baskan: Trichet Konusuyor Bir onceki giin, TCMB’nin zorunlu karsiliklara iliskin aldigi karar
ﬁmﬂﬂﬁ?g subat sonrasinda bankacmlf sektorl hisselerine g_elen sert satislarla %1.78
TCMB Beklenti Anketi — II. gerileyen endeks, din %1.0 oraninda yukselerek kayiplarinin bir
ABD Richmond FED Sanayi End. kismini telafi etti. Diin ilk seans sonunda %0.60 deger kaybeden
i*’ég"iﬁrgggggg'gg;umlan endekse negatif yonde en fazla katklyi yapan GARAN, ikinci seans
TCMB PPK Faiz Karari sonu itibariyla ise endeksin ylkselisine en fazla katki saglayan

ABD Yeni Konut Satiglari
Euro Bolgesi Tlketici Guven End.

AKBNK’den sonra ikinci sirada yer aldi. Son iki gline baktigimizda;

banka endeksi, dnceki gunku kaybinin %44’Gnu dun itibariyla geri
24 Mart Pergsembe

Euro Bolgesi PMI Sanayi kazandi; sanayi__sektéru hisseleri ise 6nceki ginkl kaybini timuiyle
Euro Bélgesi PMI Hizmet telafi ederek, Uzerine %0.50 oraninda artiya gecgti. Bu durum
TR Yabanci Ziyaretci Sayisi o . .
ABD Dayaniki Tiiketim Satislan beklenmeyen olumsuz haber akisina ragmen, endeksin teknik
ABD Haftalik Issizlik Bagvurular acidan gliciini koruduguna isaret ediyor. Yurt disi borsalarin diinki
25 Mart Cuma olumlu kapaniglarinin ardindan bugine de benzer bir egilimle
Almanya IFO Endeksi = 2ol H H " "
ABD GSYIH 4C10 - (nihai) bagladigini gozluyoruz. ABD ve DAX vadelileri, ’dun.ku
% ianay!tsiktﬁru Guéen End. kapaniglarinin ortalama %0.30 Uzerinde islem goriyor. Asya’da ise
ABD Mighigan Tuk Gav.End. ilk ceyrek sirket karlarina iliskin iyimser beklentiler nedeniyle
borsalarin ortalama %1.0’'in Uzerinde yukarida oldugu géruliyor.
28 Mart Pazartesi X ", . o o
TR Uluslararasi Rezervier Petrol fiyatlari, hafta bagindan itibaren islem gérmekte oldugu 115-
ADD Kisisel Gelrler 116 bandini buglin de koruyor. Gosterge bono tahvilin faiz orani diin
isisel Harcamalar . ; - .
ABD Bekleyen Konut Satiglari sabah saatlerinde, %9.14’e kadar yukselerek, 08 Mart tarihinde
29 Mart Sall gormis oldugu son dokuz ayin zirvesini test etmisti. Kaean.l_s,:a"dogrq
AEFES 4C10 agikliyor yeniden %8.94’e kadar gerileyen tahvilde, bugun tezgah Ustindeki

islemler %8.90-8.95 araligindan gegiyor. Genel olarak hem yurt ici
hem de yurt digi borsalarda, ylkselme egiliminin disme egilimine
gbére daha glgli oldugunu didslinmeye devam ediyoruz. Bu
«o0  carcevede endeksin, gine %0.40-0.50 oraninda yiikselerek

3,500 - . . o
;o0 baglayacagini ve bu seyrini giin boyu korumaya c¢aligsacagini
250 - tahmin ediyoruz.
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( ) Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Portekiz'in kredi
, - _ notunu iki kademe indirerek BBB'ye dusurdu ve euro bdlgesi yardim
:':eMD K‘:”:g's Defé(:"; 133:(')'2;22 fonunun alacag! sekle bagl olarak gelecek hafta bir kademe daha
DGZTE 3'48 12'60/: 4’236’687 indirebilecegi uyarisinda bulundu.
LBMO 1'3 11'1% 2’302’592 e Suriye devlet Baskani Esad'in daha genis o6zgurlik glvencesi
' : — vermesine ragmen, halk protestoya devam etti

NTTUR | 1.8 | 10.3%| 26,754,939 , N : .
NTHOL | 1.73 10_27: 12013000 ©Libya'da ugusa yasak bolgenin kontroli NATO'da olacak

En Gok Diisen Hisseler Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

Hisse Kapanis | Ded. (%) |  Hacim (TL) ¢ 11:00 Almanya IFO Endeksi — (Mart, beklenti:110.6)
DENCM 1 A7.0%| 3,547,274 ¢ 13:30 FOMC uyesi Fischer konusuyor

CEMAS 13 -11.6% 114,189 ¢ 14:30 Kapasite kullanim orani (Mart, beklenti: %73.2)
DARDL | 1.23 | -10.2% 622,178 ¢ 14:30 Reel kesim guven endeksi (Mart, 6nceki: 111.0)
PTOFS | 6.92 -8.5%| 59,342,148 e 14:30 ABD GSYIiH 4C10, nihai — (beklenti:2.9)

COMDO | 7.14 .7.3%| 8,324,916 ¢ 15:55 ABD Michigan Tuk.Guv.End. — (Mart, beklenti:68.0)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI



@ MENKUL DEGERLER

USD/TL
158 1 1.577
1.58
1.57 4
1.57 A
1.56
1.56
1.55
1.55
1.54
1.54

1.576
1.564

1.556
1.551

18.Mar 21.Mar 22.Mar 23.Mar 24.Mar

EUR/USD

1.421

1.42 4
1.42 4
1.42 4
1.42 4
1.41 1

1.41 4
1.41 4

1.41

18.Mar 21.Mar 22.Mar 23.Mar 24.Mar

Piyasa Ozet Verileri

USD/JPY

81.05 4
81.00

81.00 4
80.98

80.95 80.93
80.90
80.92
80.85

80.80 4 80.86

80.75

18.Mar21.Mar22.Mar23.Mar24.Mar

Brent Petrol

116.50 -
116.00
115.50
115.00
114.50 A
114.00
113.50 4
113.00
112.50

115.92

113.65

18.Mar 21.Mar 22.Mar 23.Mar 24.Mar

Aktif Bono FAIz

9.00 1 8.94

8.90 8.90
8.80

8.69
8.70 1
8.75

8.60 |

8.50 8.59

8.40 T T T T ]
18.Mar 21.Mar 22.Mar 23.Mar 24.Mar

Kapanis Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

iIMKB-100 64,356 1.0% 5.0% -2.9% 16.7% -2.5%
IMKB-SINAI 54,480 0.7% 6.4% 5.4% 32.0% 3.8%
IMKB-MALI 95,073 1.0% 5.1% -5.4% 11.9% -4.5%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.0 3.15 2.08 1.89 1.43 0.00
MSCI EM 1,135 1.0% 2.4% -1.5% -1.5% 14.4%
MSCI EMEA 403 2.0% 2.8% 2.8% 2.8% 19.8%
MSCI EUROPE 588 1.6% 4.8% 11.0% 11.0% 24.3%
MSCI TURKEY 592 1.6% 7.6% -5.3% -5.3% 12.8%
USD/YTL* 1.5470 -0.5% -2.9% 1% 0.8% 0.0%
EURO/YTL* 2.1843 -0.8% -0.8% 8% 6.4% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 6.02% 6.03% -0.20%
Spread 261 270 -8
Benchmark Tahvil 8.94% 8.90% 0.45%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

CLEBI: Celebi Hava Servisi, Belgika'nin Briksel kentindeki Brussels National
Airport (BNA) uluslararasi havalimaninda bagaj elleglemesi, yolcu ve kargo
ucaklarinin ramp elleclemesi, havalimani i¢inde catering malzemeleri ve yuk/posta
tasinmasi hizmetlerinin 7 yil streyle verilmesi icin acilan ihalelere teklif verdi. Sirket,
teklif verilen ihalelere iligkin stre¢ ve ihale sonuglari hakkinda gelismelere bagli
olarak agiklama yapacagini kaydetti. Belgika’nin en biiyik havalimani olan BNA,
2010 yihinda 18mn yolcu ve 600 bin ton kargo trafigine ulasti.

DOHOL.: Vergi dava sonucunu agikladi. Vergi Dairesince yapilan itirazin Danistay
tarafindan reddedilmis oldugunu ve 862.912.276,-TL tutarindaki, Vergi Mahkemesi
Karar’'nin davaya konu olan bagh ortakhgi lehine onandigini bildirdi. S6z konusu
davaya iliskin son gelen haberin daha dnce fiyatlanmis oldugunu distiniyoruz ve
sirket hisselerinde asiri olumlu bir etkisinin olmasini beklemiyoruz.

KOZAL: Ortaklarindan ipek Matbaacilik (IPMAT), Koza Anadolu Metal Madencilik
(KOZAA),Koza ipek Holding ve ATP ingaat ilk halka arz esnasinda ve sonrasinda
stabilizasyon islemleri kapsaminda satin aldiklari toplam 16.83mn adet (sirket
sermayesinin %11’'ine karsilik gelen) KOZAL hisselerini kurumsal yatinmcilara
IMKB Toptan Satislar Pazari'nda (TSP) satma kararlari aldilar. KAP agiklamasina
gore, satis fiyati belirlendikten sonra ayrica 6zel durum acgiklamasi ile kamuya
duyurulacak.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse Kapanis | On.Giin K. | Giin Deg. | Destek| Direng| Agirhk
ANACM 3.30 3.22 2.48% 2.74 3.54 | 14.29%
DOAS 5.54 5.42 2.21% 4.90 5.80 | 14.29%
EKGYO 2.63 2.61 0.77% 2.44 2.82 114.29%
HALKB 12.10 11.85 2.11% 11.00 | 13.20 | 14.29%
KOZAL 21.75 21.50 1.87% 20.00 | 22.90 | 14.29%
TOASO 8.24 8.20 0.49% 8.00 8.50 | 14.29%
VAKBN 3.92 3.86 1.55% 3.56 4.12 | 14.29%

*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz
performanslari  dikkate alinarak segilmistir. Yatinm kararlari  bu
perspektife gére dederlendiriimelidir
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Son1 Son 1Ay

Sembol Kodu Gin% O.GinK. Haf. % %

Amerika

Dow Jones 12170.6 0.70 12086.0 2.63 0.54 12.26
Nasdaq 2312.1 1.83 2270.5 4.10 0.48 18.62
S&P 500 1309.7 0.93 1297.5 2.38 0.17 12.35
Avrupa

Almanya - Dax 6933.6 1.90 6804.5 4.04 -3.63 13.05
ingiltere - FTSE 5880.9 1.47 5795.9 2.85 -0.72 2.68
Fransa - CAC 40 3968.8 1.41 3913.7 4.16 -1.10 -0.79
Asya

Japonya - Nikkei 9536.1 1.07 9435.0 3.58 -9.86] -11.94
Cin - Sanghay 2971.3 0.84 2946.7 2.22 3.80 -1.58
G. Kore - Kospi 2054.0 0.85 2036.8 3.68 4,71 21.66
Hindistan - Sensex 18534.3 1.00 18350.7 3.67 1.96 5.56
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 67533.0 -0.39 67795.5 0.98 0.93 -1.33
Arjantin - Merval 3348.8 0.82 3321.5 2.16 -2.34 38.96
Meksika - Mexbol 36872.4 0.82 3321.5 2.16 -2.34 38.96
Pariteler

EUR/USD 1.419 0.12 1.418 0.07 3.23 6.82
USD/JPY 80.98 -0.02 80.99 0.48 -1.84] -12.63
Doviz

Dolar Kuru 1.549 -0.17 1.551] -1.97 -3.77 0.21
Euro Kuru 2.198 -0.04 2.199| -1.87 -0.66 7.06
Doviz Sepeti 1.875 -0.32 1.881] -1.63 -1.47 4.34
Emtialar

Altin 1434.2 -0.05 1434.9 1.28 1.64 31.08
Brent Petrol 115.78 0.04 115.73 1.37 3.25| 45.81
Bakir 441.4 -0.25 442.5 1.72 1.90 30.56

Global Piyasalar

ABD borsalari, sirketlerin acgiklayacagi ilk ceyrek sonuglarinailiskin iyimserlik ve
yatirrmcilarin ilk ¢eyregin en iyi performans gosteren hisselerinden alim yapmalariyla
din yukseldi. S&P 500 endeksi dnemli bir teknik seviyenin Uzerine ¢ikti. Asya borsalari
sirket karhhklarina dair iyimser beklentiyle bugun yukseldi, dolar yatirrmcilarin riskli
varliklara yonelmesiyle deger kaybetti. S&P 500'Un 50 gunlik ortalamanin (zerine
¢ikmasi, yatirrmcilarin Japonya'daki kriz ve Arap dinyasindaki durumdan dolayi
piyasalarda yasanan gerilemenin en kotu doneminin geride kaldigini dusunmelerini
sagladi. Micron Technology'nin agikladigi glcli kar rakami Nasdaq'daki yukselise
katki saglarken, yari iletken hisseleri en iyi performans gosteren hisseler arasinda yer
aldi. Micron'un hisseleri yuzde 8.4 deger kazandi. Oracle'in hisseleri agiklanan gugli
geyrek donem sonuglarinin ardindan sonraki islemlerde yiuzde 0.4 deger kazandi.
(Reuters)



@ MENKUL DEGERLER

TEKNIK BULTEN

I_E‘BH:- R

IMKB 100 ENDEKSI : 64.355 kapanig
Bir onceki gun 1.155 puan deger
kaybeden endeks, diin 636 puan deger
kazanarak, kaybinin %55’ini geri almis
oldu. Endeksin 200-gunlik (basit) HO’si
ile 50-gunlik HO’sinin bir arada yer
aldigi 63.350 seviyesi diun itibariyla da
destek olarak calistt ve gli¢ kazandi.
Son iki ginde bu destegini test eden
ancak, altinda kapanmayarak glclni
koruyan endeksin, bu desteklerinin
altina gelmedigi siirece, Elliott
prensiplerine gore hesapladigimiz
65.850-66.000 hedefini korumaya
devam edecegine inaniyoruz.
Endeksin Kasim 2010’dan itibaren
ilerleyen algalan kanal tst bandi ile 200-
gunlik (agirhkl) HO’s1, 64.500-65.000
araliginda bulunuyor. Endeksin ilk zorlu
sinavini, bu direng bdlgesini asarak
vermesini bekliyoruz. Direncler 65.000 —
66.200 // Destekler: 63.350-63.150

IMKB 30 ENDEKSI : 78.780 kapanig

IMKB-100 endeksindeki goriiniim aynen
gegerli. Direng olarak 79.400 ve 80.600

seviyelerini; destek olarak ise 77.600 ve
77.000 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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