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Piyasalar kétumserligi lizerinden atmaya calisiyor
ABD’de agiklanan ekonomik verilerin bir suredir tahminlerin Gzerinde olumlu
gelmeye devam ediyor olusu, bugin TSI 15:30'da agiklanacak olan Tarim-

YKBNK 4G 10 sonuglarini agikliyor
Hazine Mart ayi Bor¢lanma Stratejisi
Euro Bélgesi, TUFE

ABD Kigisel Gelir ve Harcamalar

ABD Devam Eden Konut Satislari End.

01 Mart Sah

Almanya Issizlik Orani

Almanya Imalat San. Tedarik Yén. End.
Euro Bélg. imalat San. Tedarik Yén. End.

disi istihdam verileri dncesinde piyasalarin risk alma istahini artirdi. Ayrica,
ECB Baskani Tirchet'nin dinki toplantinin ardindan piyasalari rahatsiz
etmeyen aciklamalarda bulunmasi ve petrol fiyatlarinin da Libya liderinin
olasi bir uzlagsmayi kabul edebilecegi yonindeki beklentiler ile yeniden 115

Euro Bélgesi TUFE
Euro Bélgesi igsizlik Orani
ABD ISM Imalat Sanayi End.

dolarin altina gerilemesi, din global piyasalarda olumlu bir havanin
esmesini saglayan diger gelismelerdi. Risk istahindaki artisin izleri diin
ABD 10 yillik tahvil faizlerinde de gortldu, dnceki giin %3.47°den kapanan
faiz oranlari din %3.57’ye yukseldi. Almanya 10 yillik faiz oranlarinda da
benzer bir gelisme izlendi; 6nceki giin %3.18'den kapanan faiz oranlari diin
%3.32'ye kadar yilkseldi. icerde ise gdsterge bononun faizi %8.93 ile
%8.76 arasinda dalgalandiktan sonra gunu bir énceki gin kapanisi olan
%8.85'in hemen uzerinde %8.86'dan tamamladi. Dolar kuru ise din 1.62
seviyelerine yaklasan bir agilistan sonra paritenin 1.38’lerden 1.395'lara
yukselmesinin de etkisiyle glini 1.5984 tamamladi bugliine de 1.5964’den
bashyor. ABD vadelilerinde bugin vyatay bir seyir hakim. Asya
borsalarinda ise dinki olumlu havanin yansimasiyla bugin ortalama
%1.0’in Uzerinde deger artiglari var. Gosterge bono faizinde bugun tezgah
Ustinde ortalama %8.86 bandindan gecen islemler, dinkl kapanigi olan
%8.86 seviyesinden bir acgilisa isaret ediyor. Din 60.000 direncini asmay!
basaran IMKB-100 endeksinin ise bugiine yatay agilarak baglayabilecegini
ve ABD’de TSI 15:30'da agiklanacak verilere kadar bu seyrini koruyacagini
tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Kiiresel gida fiyatlari, BM Gida ve Tarim Orgiti (FAO) tarafindan
hazirlanan verilere gére Subat'ta bir 6nceki aya gére %2.2 ylkselerek
ortalama 236 puana ulasarak rekor kirdi. Hububat, yagh tohumlar, st
aranleri, et ve seker fiyatlarindaki degisiklikleri izleyen FAO gida fiyatlari
endeksi, cesitli Ulkelerde isyan ¢ikmasina yol agan 2007/2008 gida krizi
sirasinda en ylUksek ortalama 224.1 seviyesini gormusti. Bu durumun
enflasyon dinamikleri agisindan oldukga olumsuz oldugunu distnuiyoruz.

e Bankalarin maas &demeleriyle ilgili Rekabet Kurulu sorusturmasinda
Halkbank rekabete aykiri bir uygulamada bulunmadigi i¢in herhangi bir
cezaya tabi olmayacagini agikladi.

e Garanti Bankasi hisse bagina 0.14TL brut kar dagitma karari aldi. Temetti
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En Cok Yiikselen Hisseler

verimi %1.9 olup, dagitim tarihi 11 Nisan olarak planlandi.

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL) . . . . .
METUR | 28 16.7%| 1337692 e Sekerbank hisse basina 0.02TL brit kar dagitma ve %3 bedelsiz hisse
TTPYAY] 3 '51 16.6"/ 4,639’124 senedi dagitma karari aldi. Temettl verimi %1.1.
GOLTS 99' 75 14'30/" 79,103,760 ¢ Yapi Kredi Bankasi1 Genel Midurl Faik Agikalin bankanin bu sene de kar
vevo 1 69 14'20/" 3’958’268 dagitmama teklifinde bulunacagini agiklad.

: : o" — e Sabah Gazetesinin haberine gére Sanayi Bakani Ergiin Karsan'in Urettigi
ARENA | 237 13.9%] 2,217,367 kabinli taksi projesinde seri Uretime gegmesi halinde Turkiye'de taksilerin

_ i yenilenmesi igin OTV destegi sunabileceklerini, bunun “sifir OTV” geklinde
En Cok Diigen Hisseler olabilecegini agiklad.

Hisse Kapanis | Deg. (%) Hacim (TL)
GEDIZ | 084 | -5.6% 11,217 — - T —
DNZYO | 1.26 0.8% 502.363 Bugiin Piyasalarin Izleyecegi Gelismeler
ISYAT 1.31 -0.8% 120,526 ¢ 10:00 TCMB Fiyat Gelig_meleri Raporu, Subat
PTOFS 7 -0.3%| 3,553,280 ¢ 15:30 ABD Tarim-disi Istihdam, Subat — (bekl.200.000)
PNSUT | 121 0.0% 736,613 e 15.30 ABD issizlik Orani, Subat — (bekl.%9.2)

¢ 16:00 TR Motorlu Ara¢ Satislari, Subat

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 58,664 -0.1% -4.3% -12.4% 14.0% -11.1%
IMKB-SINAI 49,840 0.3% 2.7% 0.2% 23.5% -5.1%
IMKB-MALI 85,694 0.0% -5.3% -17.5% 11.0% -14.0%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 35 4.01 1.90 1.82 1.38 0.00
MSCI EM 1,113 0.1% 0.5% -3.3% 16.0% -3.3%
MSCI EMEA 393 1.3% 0.3% 0.3% 22.4% 0.3%
MSCI EUROPE 561 1.2% 0.1% 6.1% 23.3% 6.1%
MSCI TURKEY 522 -0.5% -5.2% -16.6% 6.6% -16.6%
USD/YTL* 1.6092 0.7% 1.0% 9% 5.1% 0.0%
EURO/YTL* 2.2219 0.6% 0.9% 14% 7.3% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 6.24% 6.22% 0.39%
Spread 276 282 -5
Benchmark Tahvil 8.85% 8.95% -1.12%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket Haberleri

e Emlak Konut GYO, Toplu Konut idaresi'nden Sariyer Zekeriyakéy'de bulunan 501
bin metrekare yiz Ol¢cime sahip 34 adet arsanin 225.4 milyon TL bedelle satin
alinmasina karar verdigini duyurdu. Arsalarin, ekspertiz degeri de 225.4 milyon TL'dir.
Satin alinmasina karar verilen arsalar, Emlak Konut GYO’nun toplam arsa
portféylinin metrekare olarak %11’'ine denk gelirken, deger olarak ise %6’sina denk
gelmektedir. Arsa alim kararinin, yeni proje gelistirebilmek adina olumlu oldugu
gorusindeyiz.

Bagfas, Pakistan'a ihra¢ edilmek tzere USD19.2mn degerinde 30.000 ton DAP
gubresi siparisi aldigini agikladi. Siparis tutari, 2010 cirosunun yaklasik %11’ine denk
geliyor.

Tirk Hava Yollarn Yonetim Kurulu, Airbus firmasindan 3 adet A330-200F kargo
ucaginin 2012, 2013 ve 2014 yillarinda teslim alinmak lizere satin alinmasina karar
verdi. THY ayrica, Airbus firmasindan satin alinan 10 adet A321-200 opsiyonu 2013
yilinda teslim alinmak Uzere kesin siparise gevirecek.

TAV Havalimanlari, 2010 yihni EUR52mn net karla kapatti. (Piyasa beklentisi:
EUR48mn). Sirket, 2010 yilinda yer hizmetleri alaninda faaliyetlere baglayan TGS’nin
de katkisiyla gelirlerini gecen yila gére %23 arttirdi. Gumriksliiz magaza satiglari,
istanbul Atatiirk Havalimani'ndaki artan transit yolcu sayisi ve giimriiksiiz magaza
satislarindaki limitlerin yeniden dizenlenmesiyle %17 artis kaydetti. Ote yandan,
TAV’In 2010 yilinda baslayan operasyonlari - TGS, NHS, TAV Macedonia ve Enfidha
- personel giderlerinde %43 artisa neden oldu ve FAVOK marjindaki artigin 90 baz
puan ile sinirli kalmasina yol agti.

Exsa Export, bir yil icinde IMKB'den ilk etapta %5'e kadar Sabanci Holding hissesi
alacagini duyurdu. Ayri bir haber olarak, Sabanci Holding’in enerji segmentinde
faaliyet gosteren Enerjisa, Siirt'te kurulacak ve 121MW kapasiteye sahip olacak incir
HES'in lisans hakkini IBA Elketrikten aldi. incir HES'in de portféye dahil edilmesiyle
Enerjisa’nin faaliyette olan, insaat halindeki ve sadece lisans halinde olmak Uzere
toplam kapasitesinin 3,328 MW’a ulastidi belirtildi.
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Makroekonomik Haberler

e Subat ay1 enflasyon rakamlarina gore tiiketici fiyatlarindaki artis %0,73 ile %0,65’lik
piyasa beklentilerini bir miktar asti. Gegen Aralik ayindan bu yana kaydedilen en
yuksek aylik artisa denk gelen bu rakam, bizim daha koétimser olan %0,85’lik
dngérimiziin ise altinda kaldi. Subat ayi rakamlari ile birlikte yillik TUFE ise agagi yonlii
egilimini korudu ve %4,16 ile yeni bir rekor diisiik seviyeye ulasmis oldu. Ote taraftan,
uretici fiyatlari cephesinde kaydedilen %1,72’lik sigrama bizim %1,2’lik beklentimizi
asarken, tahmin sayisinin olduk¢a az olmasi bu duzeyin saglikli bir ortalama piyasa
beklentisi ile mukayese edilmesini mimkiin kilmiyor. UFE cephesinde, TL’nin gligsiiz
seyrinin maliyet yonlu baskilari giderek arttirarak, imalat sanayinde %2,32’ye ulagsan aylk
fiyat artisinin (ki Ocak ayinda da bu rakam %2,35 dlzeyinde idi) belirleyici oldugunu ve
enerji grubunda yasanan %4,42’lik gerilemenin ise manset rakami bir miktar sinirladigini
goruyoruz. TUFE cephesinde ise, gida enflasyonun hakimiyeti sirerken, Subat
rakamlarinin Merkez Bankasrnin rahatlamasina yardimci olacak bir veri olarak
goérmuyoruz. Yillik ¢ekirdek enflasyon son alti ayin en ylksek diizeyinde olmakla birlikte,
halen resmi hedefin altinda kalmaya devam ediyor. Petrol fiyatinin varil basina ortalama
115 dolar dizeyinde dengelenecegi, kiresel gida enflasyonunun ylksek kalacagi ve en
Onemlisi TL’nin son 4 ayda sepete karsi yasadigi %15’lik deger kaybini kismen de olsa
geri alamadidi bir senaryoda; yillik TUFE’nin 2011 sonunda daha énceki tahminimiz olan
%6,6 yerine, %7,5-8 bandina yani belirsizlik araligi Ust sinirini asacak seviyelere
yikselebilecegini 6ngdruyoruz. Bdyle bir durumda ise MB’nin uygulamada olan
alisiimamis para politikasi karisiminin  basari sansinin  olmadigina ve piyasa
katihmcilarinin yilsonu igin dngérilen politika faizi artislarinin daha 6ne gekilmesini talep
edebileceklerine inaniyoruz.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Hisse Kapanig | On.Giin K. | Giin Deg. | Destek | Direng | Agirlik
ANACM 2.97 2.81 5.69% 274 | 3.06 |14.29%
DOAS 5.22 5.00 4.40% 5.00 [ 5.50 |14.29%
EKGYO 2.58 2.36 9.32% 244 | 2.62 |14.29%
HALKB 11.20 10.75 4.19% 10.40 | 11.70 | 14.29%
KOZAL 18.85 18.75 0.53% 17.60 | 19.60 | 14.29%
TOASO 7.88 7.46 5.63% 7.00 | 8.26 |14.29%
VAKBN 3.69 3.59 2.79% 3.50 [ 3.84 |14.29%

*Model portféytimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir.  Yatinm  kararlari bu  perspektife  gére
degerlendirilmelidir



@ MENKUL DEGERLER

Son1 Son1 Ay

Sembol Kodu Giin% 0.Giin K. Haf. % %

Amerika

Dow Jones 12258.2 1.59 12066.8 1.05 1.80 17.37
Nasdaq 2371.8 1.93 2326.8 1.09 2.18 27.53
S&P 500 1331.0 1.72 1308.4 0.84 2.07 18.52
Avrupa

Almanya - Dax 7226.0 0.62 7181.1 0.57 0.59] 24.69
ingiltere - FTSE 6005.1 1.52 5914.9 0.06 0.08 8.65
Fransa - CAC 40 4060.8 0.66 4034.3] -0.24 -0.14 6.07
Asya

Japonya - Nikkei 10693.7 1.02 10586.0 1.59 2.26 5.40
Cin - Sanghay 2919.0 0.55 2903.0 1.40 4.29 -3.45
G. Kore - Kospi 2002.6 1.62 1970.7 1.99 -3.35 23.75
Hindistan - Sensex 18589.9 0.54 18489.8 5.02 2.76 9.53
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 68145.5 1.28 67281.5 1.86 2.18 0.49
Arjantin - Merval 3475.0 1.42 3426.3 1.15 -4.56 52.13
Meksika - Mexbol 37133.0 1.42 3426.3 1.15 -4.56 52.13
Pariteler

EUR/USD 1.396 -0.07 1.397 1.52 1.08 2.78
USD/JPY 82.36 -0.10 82.44 0.77 1.01 -7.53
Doviz

Dolar Kuru 1.5697 -0.12 1.598] -0.13 1.27 2.92
Euro Kuru 2.229 -0.08 2.231 1.37 2.36 5.81
Doéviz Sepeti 1.917 -0.52 1.927 1.24 213 5.1
Emtialar

Altin 1418.2 0.13 1416.4 0.59 6.04 25.26
Brent Petrol 115.42 0.78 114.53 2.72 12.75| 46.33
Bakir 4491 0.01 449.0 0.44 -1.45 32.97

Global Piyasalar

ABD borsalari yatirimcilarin bugtin aciklanacak tarim digi istihdam verisinde énemli bir
artis beklemeleriyle diin son U¢ ayin en iyi gunlik yukselisini kaydetti. Asya borsalari
son U¢ ayin en iyi haftasini geride birakmaya hazirlanirken, Euro ECB'den Nisan'da faiz
artimina gidilebilecedini isaret eden aciklamalarin ardindan vyukseldi. Petrol
fiyatlarindaki yukselisin duraklamasiyla birlikte, piyasa bugin agiklanacak istihdam
raporu igin beklentilerin Uzerinde bir artisa odaklandi. Reuters anketine Kkatilan
analistler, ABD'de tarim digi istihdamda Subat'ta 185,000 artis agiklanmasini bekliyor.
Ancak islemciler piyasadaki beklentinin 200,000 tzeri oldugunu belirtiyorlar. Borsadaki
dinkd ylkselise sanayi hisseleri onculik ederken, zayif dolar ve kiresel talepte
gorunimdan iyilesmesi de katki sagladi. S&P sanayi endeksi %2.4 yukselirken, is
makineleri Ureten Caterpillar'in hisseleri %3.2 deder kazandi. S&P perakende endeksi
%1.2 yikseldi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 ENDEKSI : 60.387 kapanis

Din Il. seans ortasinda 60.500
seviyelerinden gelen kar satiglarinin
ardindan 60.000 seviyesinin altina kadar
gerileyen endeks, bu noktada yeniden
glclenen tepki alimlarinin devamiyla
gind  60.000 direncinin  zerinde
tamamlamayr bagardi. Endeksin ilk
hedefi olan 60.000 seviyelerinin hemen
Uzerinde gelen beklenen kar satiglarini
60.000 Gzerinde kalarak karsilamis
olmasini olumlu buluyoruz. Bu durumun
bir 6nceki gin 58.000'den baglayan
tepki yukselisini daha saglkli bir hale
getirdigine inaniyoruz. Bugun ABD’de

aciklanacak Tarim-disi istihdam
............. verilerine kadar endeksin dar bir bant
icinde vyatay bir seyir izlemesini

bekliyoruz. Destekler: 59.200 - 58.800.
Direncler: 60.700 - 61.250.

e i e
4 _. | IMKB 30 ENDEKSI : 73.275 kapanis
e ‘.4 | IMKB-100 endeksindeki gérinim aynen
> LN 1!14\ 1™ | gegerli. Direng olarak 73.800 ve 74.600
A~ /*ﬂ f fﬁ‘ seviyelerini; destek olarak ise 72.550 ve
j .ﬁ*hf - : . | 72.000 seviyelerini izliyoruz.
5 ;ﬁ' !'r,' i k—i
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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