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=== Gunluk Biilten

Ajanda

21 Subat Pazartesi
Almanya PMI

Almanya IFO

Euro bolgesi PMI

TR Reel Kesim Giiven Endeksi
TR Kapasite Kullanim Orani

TR Merkezi Yonetim Borg Stoku

22 Subat Sal

ABD Case-Shiller Konut Fiyatlari End.
ABD Tiketici Gliveni

ABD Richmond Fed imalat San.End.

23 Subat Carsamba

TCELL 4C10 sonuglarini agikliyor
ALBRK 4C10 sonuglarini agikliyor
ingiltere MB Tutanaklari

Euro Bolgesi Sanayi Siparigleri
ABD Ikinci el Konut Satislari

24 Subat Persembe

TOASO 4C10 sonuglarini agikliyor
Euro Tuketici Glveni

ABD lssizlik Bagvurulari

ABD Dayanikl Tuketim Siparigleri
ABD Yeni Konut Satislar

25 Subat Cuma

ingiltere 4G10 GSYH

ABD 4C GSYH

ABD Michigan Tiketici Egilimi End.

28 Subat Pazartesi
YKBNK 4C10 sonuglarini agikliyor
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=== XU100 hacim (mnTL) —0—-XU100

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Degisim (%) | Hacim (TL)

YUNSA 2.59 7.5% 5,932,776
GOLTS 109.00 5.3% 72,502,162
TBORG 2.81 5.2% 2,260,343
ISMEN 2.82 4.1% 290,757
FENER 87.75 2.9% 235,203,968

En Gok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Degisim (%) | Hacim (TL)

NETAS 122.5 -9.6% 70,516,216
BRISA 198 -9.2% 114,352,459
MTEKS 2.18 -9.2% 2,611,564
CEYIN 1.37 -8.7% 48,683
EKIZ 3.65 -8.5% 467,124
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Piyasa Beklentisi

Petrol fiyatlarindaki artis durmuyor

Din petrol fiyatlarinda yeniden ani ve hizhi bir artisin yasanmasi
piyasalardaki kirilganhgin halen ylksek olduguna isaret ediyor. 18 Subat
tarihinde 100.75 dolar olan Brent petroli, din %5’in Uzerinde artarak
112.14’den kapanmasinin ardindan bugine de %1.6 artarak 113.97’den
bashyor. Petrolin son bes islem gunindeki ylkselisi %13 deger artisina
isaret ediyor. Global piyasalarda son dénemde fiyat hareketlerinde gortlen
oynaklik ve artan jeopolitik riskler ise varlik fiyatlarinin daha da gerilemesi
ihtimalini artiryor. Yeni dengelerin kurulmaya calisildigi piyasalarda global
risk istahinin bir stre daha disuk kalacagi anlasiliyor. ABD piyasalarindaki
dunku kapaniglar, Turkiye'de piyasalarin kapandidi saate gére bakildiginda
daha asagida oldu; ancak, bugiin vadelileri ortalama %0.10 kadar artida
gorinuyor. Bir 6nceki giin %26 oraninda yiikselerek 20 seviyesindeki 200-
gunlik HO’sini kiran ve tehlike sinyali veren VIX gostergesi, din de %6
artarak 22.13 degerini aldi. Paritenin dinki 1.375 kapanisinin ardindan
bugiine 1.3755’den basladigi goriliyor. Asya borsalarinda ise karisik bir
tablo var. Din %8.70’den kapanan gosterge bono faizi bugin tezgéh
Ustinde ortalama %8.74-8.79 bandinda iglem goruyor; kapanista
1.6097’den islemlerin gectigi dolar kuru ise gune 1.6079 seviyesinden
basliyor. Endeksin son iki glin iginde en ylksek 64.830 seviyesine kadar
devam edebilen tepki yiUkselisi ¢abalarinin, 65.000 seviyesini test etme
anlaminda basarisiz kaldigir goruliyor. Teknik goérinimi bu nedenle
zayiflayan endeksin din ayni zamanda global piyasalardaki satis baskisi
altinda kalmasi hizla deger kaybetmesine neden oldu. Ancak, yurt disi
piyasalara gore diin daha fazla satildigini diisiindiigiimiiz endeksin,
bugin 63.000 seviyesinin altindan tepki verebilecegini tahmin
ediyoruz.

Piyasalari Etkileyen Geligsmeler

e Ingiltere MB’nin diin aciklanan tutanaklarinda alti {yenin faizin
degismemesi yoninde oy kullandigi, tG¢ Gyenin ise faizin artiriimasi
yoninde oy kullandigi ortaya ¢iktl. Daha 6nce sadece iki Uyenin faiz
artirmi yéninde oy kullanmis olmasi nedeniyle Sterlin’in  dolar
karsisinda hizla deger kazandigi gorildu.

e Libya'da gerilimin tirmanmasi, Suudi Arabistan Krali Abdullah'
harekete gecirdi. Kral, 36 milyar USD tutarinda finansal destek paketi
glkararak Ortadogu'da yayllan protestolari, kendi Ulkesinde
baslamadan dnlemeyi planliyor.

e Dinya ulkeleri Libya'yi bdlen c¢atismalar karsisinda ortak tavir
belirlemeye caligiyor

o Enflasyonun yukseldigi Avrupa'da merkez bankalari faiz artinmina
yaklasiyor

e Altin yedi haftanin zirvesine yakin yatay, glvenli liman alimlari destek
veriyor

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

TOASO 4C10 sonuglarini agikhyor

09:00 Almanya 4C10 GSYH - (bekl.%0.40)

12:00 Euro Boélgesi Tuketici Glveni

15.30 ABD Dayanikli Tiiketim Siparigleri, Ocak — (bekl.%2.9)
15:30 ABD issizlik Bagvurulari — (bekl.405bin)

17:00 ABD Yeni Konut Satiglari, Ocak — (bekl.320bin)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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UsDITL
::2(1) 1 500 Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
150 oot IMKB-100 63,132  -24%  -02% -4.8% 228%  -4.4%
158 8 IMKB-SINAI 51,574 -2.0% -1.3% 6.1% 27.9% -1.8%
157 | IMKB-MALI 93,758 -2.6% -0.1% -9.0% 21.9% -5.9%
156 1.574 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.2 2.90 1.80 1.77 1.36 0.00
155 ' . . ' MSCI EM 1,096 -0.5% -2.1% 1.9% 16.6% -4.8%
17.Sub 18.Sub 21.Sub 22.Sub 23.Sub MSCI EMEA 378 -0.8% 1.1% 7.1% 21.0% -3.5%
MSCI EUROPE 540 -0.3% 0.1% 10.7% 21.1% 2.1%
EUR/USD MSCI TURKEY 568  -2.9% 0.9% -11.9% 16.3%  -91%
USD/YTL* 1.5857 -0.5% -0.8% 9% 4.0% 0.0%
1387 EURO/YTL* 21760 0.3%  -0.4% 10% 48%  0.0%
1.38 1 75 Kapanis Onceki K. Deg.
1.37 1 368 Eurobond-30 6.24% 6.20% 0.76%
1.37 4 1.365 Spread 276 272 3
1.36 1.361 Benchmark Tahvil 8.70% 8.53% 1.99%
136 ] 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
’ O/N 1.50% 1.50% 0.00
1.35

*MB déviz alis kuru

17.$ubl18.$ubl21.$ubl22.$ubl23.$ubl . o )
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

USD/JPY

:::g B 83.17 Sirket ve Sektor Haberleri

83.00 A 83.19

82.80 - o2.77 e Turkcell 4C10'da TL368mn net kar acikladi. Ceyreksel bazda %34 daralma,

82.60 1 yillik bazda ise %46 artis gOsteren kar rakami CNBE-e konsensus beklentisi olan

82.40 TL437mn’un altinda kaldi. Beklentilerden disuk gelen kar rakaminin baslica
82.50 . . Ly e . . .

82.20 4 nedenleri, faaliyet performansindaki diigls ve finansal gelirlerdeki daralma olarak

82.00 sayilabilir. Sirket 2011 yilinda, ylksek tek haneli oranda blyime ve 2010 marjina

17.5ub18.Sub21. Sub22. Sub23. Sub yakin bir FAVOK mariji hedefliyor.

Brent Petrol e is GYO, hisse basina 0.05TL, toplam 22.5 milyon TL nakit temettii dagitim
Onerisine yonelik karar alirken, temettli verimi %2.9 olarak gergeklesmektedir.
Sirketin, Genel Kurul'u 25 Mart 2011’de gergeklesecek olup, temettii dagitim

tarihi Genel Kurul'da belirlenecektir. (Notr)
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¢ Diinya gazetesinde yer alan habere gére, TCMB Baskan Yardimcisi ibrahim Turhan,
artan petrol fiyatlarinin arz yonli sok oldugunu belirterek, Merkez Bankasi'nin bu
nedenle bir politika degisikligine gitmeyecegini sdyledi. Turhan, sunlari sdyledi: "Enerji
ve emtia fiyatlari daha ylksek oranl artis gosterirse énce suna bakmak lazim bu artis
hizlanan kiresel talepten mi kaynaklaniyor yoksa arz yonlu tretimle ilgili bir sikintidan
mi kaynaklaniyor. Hizlanan talepten kaynaklanirsa ne yapacagimiz belli, arz yonla bir
soktan kaynaklanirsa ne yapacagimiz belli. Hizlanan talepten kaynaklaniyor olsaydi bu
para politikasinda daha fazla bir sikilastirmay! gerektirecekti ama talep yonla degil,
simdi yasadigimiz gibi arz yonli bir soktan yasaniyorsa merkez bankaciliginin
kitabinda bu zaten yazar. Arz yonlu soklarin birincil etkilerine karsi merkez bankalari
herhangi bir politika degisikligine gitmez. ikincil etkileri dolayli etkileri fiyatlama
davranigh (zerinde ve genel fiyatlar UGzerindeki etkilerinin ortaya cikmamasini
saglamaya yoénelik bir politika durusu isine girer." Turhan, arz yonli sokun baska
faktorlerin etkisiyle genel fiyatlama davranigi Uzerinde etkili olacak bir risk gorinurse, o
zaman gerekli dnlemleri alacaklarini séyledi.

GUNCELLENMIi$ MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse |Kapanig | Direng | Destek | Giin deg.| Agirhk
ANACM 2.95 3.16 2.90 -3.6% 14.29%
DOAS 5.90 6.16 5.80 -2.3% 14.29%
EKGYO 2.66 2.78 2.60 -0.4% 14.29%
HALKB 12.40 13.00 12.10 -2.4% 14.29%
KOZAL 19.35 20.00 19.10 -2.3% 14.29%
TOASO 8.00 8.26 7.96 -5.0% 14.29%
VAKBN 3.98 412 3.88 -2.9% 14.29%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak secilmigtir.

Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir.
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Son1 Son1Ay Son1

Sembol Kodu Son Giin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 12105.8 -0.88 12212.8] -1.72 1.07 16.69
Nasdaq 2300.9 -0.94 23229 -4.03 -0.13] 26.95
S&P 500 1307.4 -0.61 1315.4| -2.46 1.26 18.29
Avrupa

Almanya - Dax 7194.6 -1.69 7318.4] -2.85 1.92] 28.12
ingiltere - FTSE 5923.5 -1.22 5996.8] -2.69 0.10 10.87
Fransa - CAC 40 4013.1 -0.92 4050.3] -3.35 -0.16 8.01
Asya

Japonya - Nikkei 10452.7 -1.19 10579.1] -3.54 -0.11 2.49
Cin - Sanghay 2876.5 0.48 2862.6] -1.72 7.43 -4.82
G. Kore - Kospi 1949.9 -0.60 1961.6] -1.38 -6.56] 20.90
Hindistan - Sensex 17888.4 -1.59 18178.3] -3.34 -5.70 10.04
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66910.5 0.71 66439.8] -1.14 -3.62 1.70
Arjantin - Merval 3429.1 -1.37 3476.8] -3.09 -4.87] 49.60
Meksika - Mexbol 36464.1 -1.37 3476.8] -3.09 -4.87] 49.60
Pariteler

EUR/USD 1.374 -0.03 1.375 1.00 0.44 1.49
USD/JPY 82.12 -0.48 82.51| -1.43 -0.17 -8.92
Doviz

Dolar Kuru 1.613 0.22 1.610 2.47 2.74 4.42
Euro Kuru 2.218 0.23 2.213 3.44 3.30 6.02
Doviz Sepeti 1.903 1.06 1.883 2.15 2.67 4.17
Emtialar

Altin 1410.7 -0.23 1414.0 1.92 5.79] 28.48
Brent Petrol 114.23 1.80 112.21] 11.07 19.77] 45.75
Bakir 430.6 0.33 429.2| -4.67 1.32] 32.35

Global Piyasalar

ABD borsalari, Libya'daki olaylarin NYMEX petrolinde varil fiyatini 100 dolarin
Uzerine ¢ikarmasiyla Ust Uste ikinci giinde de dusti, teknoloji hisseleri 6nemli
deger kaybetti. Asya borsalarindaki satis dalgasi bugln yavaslarken, Brent tiru
ham petroliiniin varil fiyati ise Libya ve bulundugu bélgeye iliskin endiselerle 113
dolari gérdi. Urettigi PC'lere talebin digsmesiyle 2011 gelir tahminini diistiren ve
hedef fiyati asagi ¢ekilen Hewlett-Packard'in hisseleri yuzde 9.6 deger kaybetti.
S&P enerji endeksi ylzde 2 yikselirken, Dow Jones tasimacilik endeksinde
yluzde 2.1 oraninda kayip meydana geldi. (Reuters)
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iMKB 100 ENDEKSI : 63.131 kapanis

Endeksin son iki gin igindeki 65.000
seviyesine dogru tepki verme
gabalarinin basarisiz kalmasi sonucu
teknik gorinimi zayifladi. Buna ilave

olarak yurt dis1 piyasalardaki satig
baskisi artti. Din 65.000 seviyesinin
Uzerinde kapanamayan endeks ilk
adimda destek olmasini bekledigimiz
63.800 seviyesinin de altinda kapandi.
Endeksin bugin de 63.000 seviyesinin
altinda  kapanmasi  halinde 2011

L. | ylindaki dip seviyesi olan 62.000
.. | destegine kadar gerileme olasiiginin

glglenecegdini dusinuyoruz. Destekler:

"1 62.700 - 62.400. Direngler: 63.800 -

64.200.

iMKB 30 ENDEKSI : 77.455 kapanig
IMKB-100 endeksindeki gérinim aynen
gegerli. Direng olarak 78.400 ve 79.500
seviyelerini; destek olarak ise 76.700 ve
75.600 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
AS’nin guvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu badimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. bilgilerin
dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler
A.S. Arastirma BolimiU’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahim satim kararlarini destekleyecek
yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk
yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi
ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya
tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Ziumrit Can Ambarcli Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
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Yurtigi Tuirev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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