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= [MKB-100 Hacim ~ —#8— IMKB-100 Kapanig

En Cok Yiikselen Hisseler

Hsse Kapanig | Degisim (%) | Hacim(TL)

KARTN 281.00 124% 113,650,862
TUMTK 046 122% 29482
BERDN 0.82 10.8% 91121
GEDIZ 1.05 10.5% 158,053
ESEMS 0380 96% 65,250

En Cok Diigen Hisseler

Hsse Kapanig | Degisim(%) | Hacim(TL)

AVGYO 148 -11.9% 2,003,007
(BSBO 065 -11.0% 221,267
EGYO 0.37 -9.8% 85,732
PRTAS 0.57 -9.5% 87,072
CEMAS 453 -85% 1,106,915
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Piyasa Beklentisi

Ortadogu ve Kuzey Afrika’daki karigiklik, piyasalari karigtirdi
Libya’'daki isyanin buyumesi din petrol fiyatlarinin yaklagsik %9’a
yakin sigramasina neden oldu. Brent tlrl petrolin fiyati diin bir ara
100.76 dolara kadar geriledikten sonra guni 108.01 dolardan
tamamladi; su dakikalarda ise 108.05 dolardan islem goriyor. Dun
ABD piyasalari kapaliydi; ancak, acgik olan vadeli iglemlerinde
endekslerin  %0.74-1.45 araliinda deger kaybettigi gdzleniyor.
Avrupa’daki borsalarda ise 6zellikle Libya ile is yapan sirketlerin
yogun oldugu Italya borsasi %3.59 gerilerken, Portekiz, ispanya ve
Yunanistan borsalari da %2.0’'nin (zerinde duistl. Bugln Asya
borsalarinda da ortalama %1.5 oraninda deger kayiplari goraliyor.
Bu veriler 1s1ginda endeksin giine 65.000’in altinda zayif bir
acihis ile baglamasini ancak, giin i¢inde tekrar 65.000 seviyesine
dogru bir tepki yukselisi olabilecegini dusliniiyoruz. Bugln
tezgadh Ustinde %8.50-55 bandinda acilan gosterge bono faizi,
dinkl kapanigi olan %8.48’in lUzerinde; 1.8878’den islemlerin gectigi
doviz sepeti ile 1.6022'den igslem gdéren dolar kuru da dinkid
18:00’'daki kapanis seviyelerinin %1.0’e yakin Uzerinden glne
basliyor.

Piyasalar Etkileyen Gelismeler

«Libya'da isyan blyuyor, Kaddafi llkeyi terk ettigini yalanladi.

« Japonya mali reform yapmazsa kredi notu disebilir-Moody's.

«israil'in bir siredir yakindan izledigi iki iran savas gemisi Siveys
kanalina girdi.

« Dolar Ortadogu'daki gerilime paralel deger kazandi.

« Altin 1.400 dolara yukselirken gimis 31 yilin zirvesini test ediyor.

eLibya'nin petrol Uretimi %6 dustl, sirketler calisanlari tahliye
ediyor.

«Yeni Zelanda'nin 2. blyuk kenti yakinlarinda deprem oldu, binalar
yikildi.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

14:00 TCMB Beklenti Anketi Il, Subat

16:00 ABD Case-Shiller Konut Fiyatlari End., Aralik- (bekl.-%0.50)
17:00 ABD Tiiketici Gliveni, Subat — (bekl.63.0)

17:00 ABD Richmond Fed imalat San.End., Subat

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

USD/TL
1.60 - . m —
1.59 Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
::: 1 IMKB-100 65,129  -1.3% 2.9% -7.0% 221%  -1.3%
1:58 ] IMKB-SINAI 52,974 -0.5% 1.4% 3.9% 29.8% 0.9%
157 IMKB-MALI 96,903  -1.6% 3.3% -10.6% 20.7%  -2.7%
1.57 | ISE Ort. isl. Hacmi (TLmly) 2.8 2.98 1.80 1.76 1.36 0.00
1.56 - . - . - MSCI EM 1,120  -0.1% 0.1% 4.2% 201%  -2.7%
15.Sub 16.Sub 17.Sub 18.Sub 21.Sub

MSCI EMEA 384 0.7% 2.8% 8.8% 22.3% -1.9%

MSCI EUROPE 547 0.5% 1.3% 12.0% 21.6% 3.3%
EUR/USD MSCI TURKEY 500  -1.9% 4.7% -8.5% 14.8%  -57%
1.38 7 USD/YTL* 1.5731 0.0% -1.6% 10% 3.7% 0.0%
1.37 - EURO/YTL* 2.1360 0.0% -2.2% 9% 4.3% 0.0%
:2; Kapanis Onceki K. Deg.
136 | Eurobond-30 6.18%  6.17%  0.06%
1.35 4 Spread 260 259 0
1.35 4 Benchmark Tahvil 8.48% 8.33% 1.80%
134 1349 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
1.34 T T T T " O/N 1.50% 1.50% 0.00

15.Sub 16.Sub 17.Sub 18.Sub 21.Sub -

*MB doviz alis kuru
USD/JPY **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark
84.00 A
83.60
540 e FROTO: Ford Otosan 4C10°da bizim tahminimiz olan TL169mn ve genel beklenti
83.20 1 olan TL148mn (izerinde TL196mn net kar agikladi. 4C10 kari ayni zamanda
83.00 1 gecen seneki rakamin da %56 Uzerindedir. Beklenenden iyi gelen sonuglarda,
82.80 oldukga gulcli olan operasyonel performans; 6zellikle yiksek operasyonel kar

15.Sub16.Sub17.Sub18.Sub21.Sub . o
SUP16-SUDTY.SUD18 Sub21.Su marji etkili oldu.

Brent Petrol e Aselsan : Birlesik Arap Emirlikleri’'nde kurulu olan International Golden Group

(IGG) ile ortak bir girisim sirketi kurulmasina yoénelik anlasma imzaladigini

106.00 -
105.00 A duyurdu. %49 hissesi Aselsan’a, %51 hissesi ise IGG firmasina ait olacak olan
104.00 1 sirketin, 2011 yilinin ilk yarisinda faaliyete gegecegi belirtildi. Ote yandan, bir

diger bildirimde, Aselsan, Kazakistan Engineering firmasi ile kuracagi ortak
103007 girisim sirketinin ise 2012 yilinin basinda faaliyete gececegini duyurdu.
102.00 1 Aselsan’in yeni sirket kurulmasina yoénelik haberlerinin, hisse performansi
101.00 1 Uzerindeki etkisinin su an icin kisith olmasini beklemekteyiz. Ote yandan,
100.00 yurtdisinda kurulacak olan bu ortak girisim girketleri, Aselsan’in ihracat

15-9ub16.3ub17.Sub18. 5ub21-Sub pazarlarinda daha etkin olabilmesini saglayabilecektir. Aselsan’a yonelik hedef

hisse fiyatimiz 8.75TL iken, tavsiyemiz ‘Endekse Paralel Getiri’dir. (n6tr)

Aktif Bono FAIZ

8.50 - 8.48 e Akgansa, 2010 yili 4. Ceyreginde 9 milyon TL net kar agikladi. Net kar rakami,
8.45 gecen yilin ayni dénemine gore %23 artarken, piyasa beklentisi olan 15 milyon
8.40 1 TL’nin altinda geldi.

835 & 8.33

8.30 A e Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, SPK, bir OYAK galisaninin SPK’ya
8.25 1 828 ve Maliye Bakanhgrna yazdigi sikayet mektubu Uzerine grubun incelemeye
8.20 1 alinmasina yol agtl. Mektupta, Oyak mensuplarina ve borsa yatirnmcilarina daha
8.15

az kar dagitmak icin sirketler arasinda kar transferleri yapildidi iddia ediliyor. Ayni
habere gére, OYAK’In bu yolla halka acik sirketleri bilingli olarak zarar ettirip
karlari borsaya kote olmayan sirketlere aktardidi iddia ediliyor. Erdemir, Adana
Cimento, Mardin Cimento, Unye Cimento, Aslan Cimento, Tukas ve Hektas,
OYAK grubu biinyesindeki IMKB’de islem géren sirketlerdir. (kaynak: Sabah
gazetesi)

15.Sub 16.Sub 17.Sub 18.Sub 21.Sub
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e Subat ayI kapasite kullanim orani (KKO) beklentilerin altinda %73 seviyesinde
gerceklesti. Son 6 ayin en dusuk kapasite kullanim orani olan Subat ayi rakami,
%74,2 olan piyasa beklentisi ve bizim daha temkinli %73,8’lik beklentimizin
altinda kaldi. Mevsimsellikten arindiriimis KKO, %76,1 ile aylik bazda %1 azalma
kaydetse de, kriz sonrasinda kaydettigi en yilksek seviye olan Ocak ayindaki
%77 seviyesinin biraz altinda gergeklesti. Detaylar incelendiginde en 6nemli
azalig, %70,5’lik KKO ile tiketim mallara grubunda gerceklesti. Ara mallari grubu
ise %76,7 ile gucund korudu. Subat ayi KKO rakamlarini Merkez Bankasi'nin
ekonomiyi sogutma cabalarinin kismi bir yansimasi olarak degerlendiriyor ve
mevsimsellikten arindiriimis serinin, %72,6 olan 2010 ortalamasisin Ustiinde
seyretmesi nedeniyle, ekonominin tamamen yavagsladigi seklinde bir sinyal olarak
algilamiyoruz.

e Merkez Bankasi’'nin diizenledigi ankete gore reel kesim giiven endeksi, Ocak
ayinda %6,7’lik énemli bir artis kaydettikten sona, Subat ayinda %2,3 azalarak
111 puana distld. Endeksteki azalisin en 6énemli kaynadi, son 3 ayda alinan
toplam siparis miktarindaki %13,6'lik azalis ve gelecek 3 aydaki ihracat
sipariglerindeki %5’lik dusus oldu. Ancak diger taraftan, gelecek 3 aydaki Uretim
hacmi ve toplam istihdam beklentilerinde toparlanma kaydedildi. Endeksteki
azahgin arkasindaki nedenleri; dncelikle bir dnceki ay meydana gelen gugcli
si¢rayis ve ayrica ihracat seviyesindeki azaligin toplam talepteki dengesiz yapinin
devami edebilecegi seklinde algiliyoruz.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Giin
Hisse Kapanis | Direng | Destek | deg. Agirhik
ANACM 3.12 3.26 3.08 -0.6% | 14.29%
DOAS 6.10 6.26 6.00 -2.9% | 14.29%
EKGYO 2.67 2.78 2.63 -5.7% | 14.29%
HALKB 12.80 13.30 | 12.20 | -0.4% | 14.29%
KOZAL 20.15 20.75 | 19.20 | 3.3% | 14.29%
TOASO 8.04 8.22 8.00 -1.5% | 14.29%
VAKBN 4.12 4.26 4.00 -0.5% | 14.29%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak secilmisgtir.

Yatirim kararlari bu persoektife abre dederlendirilmelidir.
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Son1 Son 1Ay

Sembol Kodu Giin% 0.Giin K. Haf. % %

Amerika

Dow Jones 12391.3 0.59 12318.1 1.35 4.38 19.34
Nasdaq 2392.5 0.00 2392.5 0.44 5.47 31.63
S&P 500 1343.0 0.19 1340.4 1.13 4.65 21.21
Avrupa

Almanya - Dax 7321.8 -1.41 7426.8] -1.06 3.67| 28.71
ingiltere - FTSE 6014.8 -1.12 6083.0] -0.37 2.01 12.38
Fransa - CAC 40 4097.4 -1.44 4157 1 -0.31 1.99 9.07
Asya

Japonya - Nikkei 10664.7 -1.78 10857.5] -0.76 3.80 2.54
Cin - Sanghay 2862.4 -2.38 2932.2| -1.27 5.42 -4.69
G. Kore - Kospi 1969.9 -1.76 2005.3] -2.02 -4.83 21.07
Hindistan - Sensex 18385.0 -0.29 18438.3 0.61 -3.28 13.23
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 67258.7 -1.19 68066.8 1.38 -2.71 0.11
Arjantin - Merval 3515.5 -0.61 3537.1 0.72 -3.64| 49.80
Meksika - Mexbol 372421 -0.61 3537.1 0.72 -3.64] 49.80
Pariteler

EUR/USD 1.359 -0.67 1.368 0.77 -0.25 -0.06
USD/JPY 83.28 0.14 83.17] -0.60 0.87 -8.64
Doviz

Dolar Kuru 1.601 0.51 1.593 0.23 1.79 4.64
Euro Kuru 2.176 -0.09 2178 0.99 1.52 4.59
Doéviz Sepeti 1.879 0.62 1.867 0.29 1.73 4.22
Emtialar

Altin 1399.1 0.76 1388.6 1.78 4.22 25.54
Brent Petrol 108.22 0.19 108.01 6.36 10.94 38.11
Bakir 444 .4 -1.16 449.6] -2.24 2.99 33.61

Global Piyasalar

Asya borsalari, piyasalarin gergin bir sekilde izledigi Libya'daki krize bagl olarak dustl, petrol
fiyatlari yukseldi. Yatinmcilar gtvenli liman olarak goérilen altina ydneldiler. Japonya'nin Nikkei
endeksi, yizde 1.96 duserken, MSCI'In Japonya'yi icermeyen Asya Pasifik endeksindeki disus
yuzde 1.8 dolayinda oldu. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Japonya'nin not
gOrindimind duragandan negatife ¢gevirdigini agikladi ve hikimetin bor¢ sorununu ¢ézme
politikalarinin yeterli olmayabilecedi uyarisinda bulundu. ABD borsalarinin Presidents Day tatili
nedeniyle kapali oldugu haftanin ilk gininde Avrupa borsalari Libya ve ekonomiyle ilgili
endiselerle yizde 1'in lUzerinde duslUs kaydetmisti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

% IMKB 100 ENDEKSI : 65.129 kapanis
Endeksin gegtigimiz hafta Cuma gini
66.400 direncinden baslayan beklenen
geri ¢ekilmesi din hizlanarak 65.000
seviyesine kadar devam etti. Bu
seviyede endeksin, 22 ve 200-gunlik
(agirhkh) HO’lari bir arada yer aliyor.
Ayrica, kisa vadeli yukselen trend
destegi ile yatay destegi de tam bu
seviyede kesisiyor. Dolayisiyla, tim bu
faktorleri dikkate aldigimizda 65.000
seviyesinin glg¢li  bir destek olmasi
gerektigini disiniyoruz. Bugiin s6z
konusu desteginin altinda agilmasini
bekledigimiz endeksin, giin icinde
tekrar bu destegini bu kez direng
§ olarak test etme olasiligi bulunuyor.
1« | Diger yandan, endeksin bugiin ve yarin
—— yeniden 65.000 seviyesinin Ulzerine
b — - = <= | clkamamasi halinde yoni 63.800
B R . 1. | seviyelerindeki destegine dogru geri
BN 2 = ] cekmeye donebilir. Destekler: 64.800 -
———— : .| 64.0. Direngler: 65.800 - 66.150.

iMKB 30 ENDEKSI : 79.718 kapanis
IMKB-100 endeksindeki gérinim aynen
gecerli. Direng olarak 80.600 ve 81.000
seviyelerini; destek olarak ise 79.300 ve
78.400 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
AS’nin guvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu badimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. bilgilerin
dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler
A.S. Arastirma BolimiU’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahim satim kararlarini destekleyecek
yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk
yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi
ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya
tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Ziumrit Can Ambarcli Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70
Yurtigi Tuirev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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