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22 Subat Sal

ABD Case-Shiller Konut Fiyatlar End.
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Euro Bolgesi Sanayi Siparigleri
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= [MKB-100 Hacim ~ —#8— IMKB-100 Kapanig

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Degisim(%) | Hacim(TL)

GOLTS 100.00 0.2% 92,169,242
TUMTK 0.41 10.8% 61,801
BERDN 0.74 7.2% 33478
PRTAS 0.63 5.0% 325,724
SELGD 0.47 11.9% 271,023

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis | Degisim(%) | Hacim(TL)

IBTYO 0.98 -5.8% 3,021,817
DENCM 15.3 -11.0% 39,949,279
YKGYO 243 -2.8% 1,556,882
MPAZ 229 -21% 1,717,514
HDFYO 1.07 -4.5% 128,774
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Piyasa Beklentisi

Ortadogu’da sular durulmuyor

Libya’nin gesitli kentlerinde meydana gelen siddetli gatismalar ve i¢
savasin esiginde oldugu yoénindeki haberler, haftanin ilk gindne
piyasalarin tedirgin baglamasina neden oluyor. Bugin ABD
piyasalari kapali ancak vadeli islemlerde endeksleri ortalama %0.15
ekside; Asya piyasalarinda ise karisik ancak olumsuz bir tablo
goruntiisii var. ECB icra Kurulu Giyesi Lorenzo Bini Smaghi'nin Cuma
gunu yaptigi ve faiz artirirmi beklentisini guglendiren agiklamalarinin
ardindan 1.3675 seviyelerine ylkselen parite, glcunu koruyor.
Avrupa piyasalarinin ise haftaya saticili baglamasi bekleniyor. Petrol
fiyatlar ise israil-iran gerginliginin yanisira Ortadogu ve Afrika’daki
karigiklik nedeniyle 103.75 dolar seviyelerindeki ylksek seyrini
koruyor. Bu veriler 1siginda yurt i¢i piyasalarin haftaya zayif
baslamasini bekliyoruz. Bugin tezgah Ustliinde %8.30-35 bandinda
acilan gosterge bono faizi, Cuma kapanisi olan %8.28’in Gzerinde.
Doviz sepeti ve dolar kurunda ise Cuma gunine goére bir degisim
g6zlenmiyor. Dolar kuru 1.5786 seviyesinden, sepet ise 1.8670
seviyesinden haftaya baslhyor.

Piyasalari Etkileyen Gelismeler

e Devlet Bakani Caglayan, yonetim Kkarsitt  gosterilerin
duzenlendigi Libya'da, Bingazi ve Derne kentlerinde faaliyet
gbsteren Ozaltin, Mesa, Sistem ve Arsel firmalarinin

santiyelerinde ciddi bir talan ve yagmalama oldugunu, bu konu
hakkinda Libya ile yogun temas iginde bulundugunu séyledi.

o Maliye Bakani Simgek, son dénemde alinan dnlemlerin yerinde
oldugunu belirterek, "Kisa vadeli para artik bu sartlar
begenmiyor, kendileri igin belirsiz bir ortam yarattik" dedi.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

10:30 Almanya PMI — (bekl.60.3)

11:00 Almanya IFO Given Endeksi — (bekl.110.3)
11:00 Euro bolgesi PMI — (bekl.56.0)

TR Reel Kesim Guven Endeksi

TR Kapasite Kullanim Orani

TR Merkezi Yonetim Borg Stoku

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

USD/TL
I [ PiyasalretVerei |
1.59 4 1.588 Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
159 { %% 1 581 IMKB-100 65986  0.0%  43%  -57%  258%  0.0%
1.58 A IMKB-SINAI 53,262 -0.2% 1.9% 4.5% 31.4% 1.4%
1.58 - 1578 IMKB-M/_\Li 98,487 0.0% 4.9% -9.2% 256%  -1.1%
1.57 - ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.0 3.15 1.82 1.76 1.36 0.00
1.57 : . . . - MSCI EM 1,122 0.9% 0.3% 4.3% 19.0%  -2.6%
14.Sub 15.Sub 16.Sub 17.Sub 18.Sub

MSCI EMEA 381 0.7% 2.0% 8.0% 21.0% -2.6%

MSCI EUROPE 544 0.3% 0.8% 11.5% 21.7% 2.8%
EUR/USD MSCI TURKEY 601 0.2% 6.7% -6.8% 18.8% -3.9%
1.36 1.358 USD/YTL* 1.5731 02%  -1.6% 10% 4.0%  0.0%
ol EURO/YTL* 2.1360 03%  -22% 9% 4.1% 0.0%
1.35 - 1.356 Kapanis Onceki K. Deg.
ool 1.353 1.353 Eurobond-30 6.17%  6.15%  0.37%
1.35 - Spread 259 256 4
122 Benchmark Tahvil 8.33% 8.28%  0.60%
134 ] 1.346 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
1.34 T T T T " OIN 1.50% 1.50% 0.00
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*MB doviz alis kuru
USD/JPY **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark
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83.40 1 e Emlak Konut GYO, 2010 yili 4. Ceyreginde tahminimiz ve piyasa tahmini olan
83.30 - 379 milyon net kar rakaminin altinda 268 milyon TL net kar acikladi. Net kar
83.20 - rakaminin beklentimizden disik gelmesine sebep olarak faaliyet giderlerinin
83.10 beklentimizin lzerinde gelmesi ve Finansal giderlerin de tahminimizden yiksek

14.9up15.8ub16.SUb17.9ub18.9ub gelmesi gdsterilebilir. Ote yandan, 4. Ceyrek satis gelirleri, gegen yilin ayni

dbénemine goére %99 artarak 940 milyon TL’ye ylkselmistir. Tim yil satis gelirleri
ise, tahminimiz olan 1,447 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 1,343 milyon
104 50 - 104.0 TL’nin Gzerinde 1,498 milyon TL olarak gelmistir. Emlak Konut GYO, hisse
104.00 A basina 0.07 TL temettld dagitmay: teklif etme karari alirken, temettl verimi %2.5
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Son1 Son1Ay Son1

Sembol Kodu Son Giin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 12391.25 0.59] 12318.14 0.96 4.79 19.23
Nasdaq 2392.47 0 2392.47 0.56 3.87] 31.21
S&P 500 1343.01 0.19 1340.43 1.04 4771 21.35
Avrupa

Almanya - Dax 7426.81 0.29 7405.51 0.41 5.16] 29.79
ingiltere - FTSE 6082.99 0 6082.99 0.33 1.78 14.23
Fransa - CAC 40 4157.14 0.12 4152.31 1.36 4.54 10.92
Asya

Japonya - Nikkei 10857.53 0.14 10842.8 2.37 2.85 5.05
Cin - Sanghay 2929.487 1.02| 2899.792 3.61 6.21 -2.94
G. Kore - Kospi 2005.3 -0.39 2013.14] -0.46 -3.12| 25.81
Hindistan - Sensex 18168.23 -0.24] 18211.52 2.48 -4.27 11.27
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 68066.82 0.56] 67684.99 3.51 -2.84 0.34
Arjantin - Merval 3537.06 -0.04 3538.38 2.23 -2.75] 51.52
Meksika - Mexbol 37522.3 -0.04 3538.38 2.23 -2.75| 51.52
Pariteler

EUR/USD 1.36795 -0.11 1.3694 0.97 1.54 1.13
USD/JPY 83.19 0.11] 83.10001] -0.28 1.43 -9.34
Doviz

Dolar Kuru 1.57865 0.01 1.5785| -1.03 0.38 4.38
Euro Kuru 2.15995 -0.07 2.16145 0.38 0.79 4.88
Doviz Sepeti 1.867 0.24 1.8625 -0.4 1.11 4.48
Emtialar

Altin 1395.7 0.51 1388.6 2.86 1.89] 24.68
Brent Petrol 103.815 0.85 102.945 2.43 5.99] 34.34
Bakir 451 0.31 449.6] -0.99 3.49] 36.52

Global Piyasalar

ABD borsalari piyasada asiri 1sinmaya dair belirtilerin artmasina ragmen, Cuma gunu Ust Uste
dclincu haftayi da yikseligle kapatti. Analistler yatirrmcilarin, distk islem hacmi ve kazananlarla
kaybedenler arasindaki "spread"lerin daralmasina karsilik satisa gecme konusunda isteksiz
olduklarini belirtiyorlar. ABD borsalari bugiin "Presidents Day" tatili nedeniyle kapali olacak.

Asya borsalari, Libya ve bolgedeki petrol Ureten diger llkelerde yasanan gerginligin, gecen
haftaki ylkselisin ardindan kar satisina neden olmasiyla dusti. Petrol fiyatlar varil basina 1 dolar
yukseldi. Gegen hafta Dow ve S&P 500 endeksleri %1, Nasdaq ise %0.9'luk ylkselis kaydetti.

Gecen yilin blyik boliminde perakende yatirimcilari sabit getirili menkul degerlere yatirim
yapan fonlara para yatirirken, ABD'de ekonomik toparlanmaya yonelik isaretlerin guglenmesi ve
endekslerin ylkselmesiyle borsaya duyulan istah da artt. ABD'li is makineleri Ureticisi
Caterpillar'in hisseleri sirketin son U¢ ayda bayi satiglarinin hizlandigini agiklamasinin ardindan
%2.4 deger kazandi. (Reuters)

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Hisse Kapanis |Direng |Destek |Gundeg. |Agirhik

ANACM [3.14 3.26 3.10 -0.3% 14.29%
DOAS 6.28 6.40 6.14 1.9% 14.29%
EKGYO |[2.83 2.92 2.74 -0.4% 14.29%
HALKB 12.85 13.30 |12.20 1.6% 14.29%
KOZAL 19.50 20.10 |19.20 -0.8% 14.29%
TOASO |(8.16 8.34 8.14 -1.2% 14.29%
VAKBN [4.14 4.26 4.00 0.7% 14.29%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir.
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TEKNIK BULTEN

* IMKB 100 ENDEKSI : 65.985 kapanig

-------

E—‘E

Haftallk olarak bakildiginda endeksin
gecen hafta, hem aciliginin hem de bir
Oonceki haftanin Uzerinde kapandigini
g6rayoruz. Bu durum teknik agidan kisa
vadeli olumlu bir tablo olusturdugu igin
yukselis  egilimini  67.500-68.000
hedefine dogru koruyabilecegini
diisiinmeye devam ediyoruz. Ancak,
endeksin Ocak ayl sonunda -Misir'daki
olaylarin baslamasindan hemen 06nce-
tam alti iglem gini boyunca 65.000-
66.500 bandinda sikismis olmasi
nedeniyle, bu bandin yikselis yéninde
baski olusturabilecegini tahmin ediyoruz.
Dolayisiyla, 66.500 direnci etrafinda
bir siire oyalanmasini bekledigimiz
endeksin, bu seviyelerde kér satiglari
ile karsilasmasini muhtemel goriiyoruz.
Endeksin bu bandin Gizerinde iki giin tst
Uste kapanmasi halinde ise 67.500-
68.000 hedefinin devam edecegine
inaniyoruz. Destekler: 65.400 - 65.000.
Direngler: 66.500 - 66.850.

iMKB 30 ENDEKSI : 80.938 kapanig

IMKB-100 endeksindeki goriiniim aynen
gecerli. Direng olarak 81.600 ve 82.150
seviyelerini; destek olarak ise 80.000 ve
79.600 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
AS’nin guvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu badimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. bilgilerin
dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler
A.S. Arastirma BolimiU’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahim satim kararlarini destekleyecek
yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk
yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi
ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya
tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Ziumrit Can Ambarcli Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70
Yurtigi Tuirev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



