
 

 

Piyasa Beklentisi 

Ortadoğu’da sular durulmuyor  
Libya’nın çeşitli kentlerinde meydana gelen şiddetli çatışmalar ve iç 
savaşın eşiğinde olduğu yönündeki haberler, haftanın ilk gününe 
piyasaların tedirgin başlamasına neden oluyor. Bugün ABD 
piyasaları kapalı ancak vadeli işlemlerde endeksleri ortalama %0.15 
ekside; Asya piyasalarında ise karışık ancak olumsuz bir tablo 
görüntüsü var. ECB İcra Kurulu üyesi Lorenzo Bini Smaghi'nin Cuma 
günü yaptığı ve faiz artırımı beklentisini güçlendiren açıklamalarının 
ardından 1.3675 seviyelerine yükselen parite, gücünü koruyor. 
Avrupa piyasalarının ise haftaya satıcılı başlaması bekleniyor. Petrol 
fiyatları ise İsrail-İran gerginliğinin yanısıra Ortadoğu ve Afrika’daki 
karışıklık nedeniyle 103.75 dolar seviyelerindeki yüksek seyrini 
koruyor. Bu veriler ışığında yurt içi piyasaların haftaya zayıf 
başlamasını bekliyoruz. Bugün tezgâh üstünde %8.30-35 bandında 
açılan gösterge bono faizi, Cuma kapanışı olan %8.28’in üzerinde.  
Döviz sepeti ve dolar kurunda ise Cuma gününe göre bir değişim 
gözlenmiyor. Dolar kuru 1.5786 seviyesinden, sepet ise 1.8670 
seviyesinden haftaya başlıyor.  
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İMKB-100 Hacim IMKB-100 Kapanış

 

Hisse Kapanış Değişim (%) Hacim (TL)

GOLTS 100.00 -0.2% 92,169,242
TUMTK 0.41 10.8% 61,801
BERDN 0.74 7.2% 33,478
PRTAS 0.63 5.0% 325,724
SELGD 0.47 11.9% 271,023

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değişim (%) Hacim (TL)

IBTYO 0.98 -5.8% 3,021,817
DENCM 15.3 -11.0% 39,949,279
YKGYO 2.43 -2.8% 1,556,882
MIPAZ 2.29 -2.1% 1,717,514
HDFYO 1.07 -4.5% 128,774

En Çok Düşen Hisseler

 

Ajanda 
 
21 Şubat Pazartesi 
Almanya PMI 
Almanya IFO 
Euro bölgesi PMI 
TR Reel Kesim Güven Endeksi 
TR Kapasite Kullanım Oranı 
TR Merkezi Yönetim Borç Stoku 
 
22 Şubat Salı 
ABD Case-Shiller Konut Fiyatları End. 
ABD Tüketici Güveni 
ABD Richmond Fed İmalat San.End.  
 
23 Şubat Çarşamba 
İngiltere MB Tutanakları 
Euro Bölgesi Sanayi Siparişleri 
ABD İkinci el Konut Satışları 
 
 
24 Şubat Perşembe 
Euro Tüketici Güveni  
ABD İşsizlik Başvuruları 
ABD Dayanıklı Tüketim Siparişleri 
ABD Yeni Konut Satışları 
 
25 Şubat Cuma 
İngiltere 4Ç10 GSYH 
ABD 4Ç GSYH 
ABD Michigan Tüketici Eğilimi End. 
 
 
 
 
 

Piyasaları Etkileyen Gelişmeler 
 
• Devlet Bakanı Çağlayan, yönetim karşıtı gösterilerin 

düzenlendiği Libya'da, Bingazi ve Derne kentlerinde faaliyet 
gösteren Özaltın, Mesa, Sistem ve Arsel firmalarının 
şantiyelerinde ciddi bir talan ve yağmalama olduğunu, bu konu 
hakkında Libya ile yoğun temas içinde bulunduğunu söyledi.  

 
• Maliye Bakanı Şimşek, son dönemde alınan önlemlerin yerinde 

olduğunu belirterek, "Kısa vadeli para artık bu şartları 
beğenmiyor, kendileri için belirsiz bir ortam yarattık" dedi. 

  

21/02/2011

Bugün Piyasaların İzleyeceği Gelişmeler 
• 10:30 Almanya PMI – (bekl.60.3) 
• 11:00 Almanya IFO Güven Endeksi – (bekl.110.3) 
• 11:00 Euro bölgesi PMI – (bekl.56.0) 
• TR Reel Kesim Güven Endeksi 
• TR Kapasite Kullanım Oranı 
• TR Merkezi Yönetim Borç Stoku 
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri 

 

Piyasa Özet Verileri 
  Kapanış Günlük Ayb 3A 12A Yılb
İMKB-100 65,986 0.0% 4.3% -5.7% 25.8% 0.0%
IMKB-SINAİ 53,262 -0.2% 1.9% 4.5% 31.4% 1.4%
IMKB-MALİ 98,487 0.0% 4.9% -9.2% 25.6% -1.1%
ISE Ort. İşl. Hacmi (TLmly) 3.0 3.15 1.82 1.76 1.36 0.00
MSCI EM 1,122 0.9% 0.3% 4.3% 19.0% -2.6%
MSCI EMEA 381 0.7% 2.0% 8.0% 21.0% -2.6%
MSCI EUROPE 544 0.3% 0.8% 11.5% 21.7% 2.8%
MSCI TURKEY 601 0.2% 6.7% -6.8% 18.8% -3.9%
USD/YTL* 1.5731 0.2% -1.6% 10% 4.0% 0.0%
EURO/YTL* 2.1360 0.3% -2.2% 9% 4.1% 0.0%
     Kapanış Önceki K. Değ.
Eurobond-30    6.17% 6.15% 0.37%
Spread    259 256 4
Benchmark Tahvil     8.33% 8.28% 0.60%
1-haftalık repo oranı    6.25% 6.25% 0.00
O/N    1.50% 1.50% 0.00
*MB döviz alış kuru          
**30-yıllık ABD tahvili ile 30-yıllık Türkiye Eurobond'u arasındaki fark     

 

Şirket ve Sektör Haberleri 
 
• Emlak Konut GYO, 2010 yılı 4. Çeyreğinde tahminimiz ve piyasa tahmini olan 

379 milyon net kar rakamının altında 268 milyon TL net kar açıkladı. Net kar 
rakamının beklentimizden düşük gelmesine sebep olarak faaliyet giderlerinin 
beklentimizin üzerinde gelmesi ve Finansal giderlerin de tahminimizden yüksek 
gelmesi gösterilebilir. Öte yandan, 4. Çeyrek satış gelirleri, geçen yılın aynı 
dönemine göre %99 artarak 940 milyon TL’ye yükselmiştir. Tüm yıl satış gelirleri 
ise, tahminimiz olan 1,447 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 1,343 milyon 
TL’nin üzerinde 1,498 milyon TL olarak gelmiştir. Emlak Konut GYO, hisse 
başına 0.07 TL temettü dağıtmayı teklif etme kararı alırken, temettü verimi %2.5 
olarak gerçekleşti. Şirket, bugün analist toplantısı gerçekleştiriyor. Analist 
toplantısını takiben, Şirkete yönelik tahminlerimizi gözden geçirebileceğiz. 

•  
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Sembol Kodu Son Gün % Ö.Gün K.
Son 1 
Haf. %

Son 1 Ay 
%

Son 1 
Yıl %

Amerika
Dow Jones 12391.25 0.59 12318.14 0.96 4.79 19.23
Nasdaq 2392.47 0 2392.47 0.56 3.87 31.21
S&P 500 1343.01 0.19 1340.43 1.04 4.77 21.35
Avrupa
Almanya - Dax 7426.81 0.29 7405.51 0.41 5.16 29.79
İngiltere - FTSE 6082.99 0 6082.99 0.33 1.78 14.23
Fransa - CAC 40 4157.14 0.12 4152.31 1.36 4.54 10.92
Asya
Japonya - Nikkei 10857.53 0.14 10842.8 2.37 2.85 5.05
Çin - Şanghay 2929.487 1.02 2899.792 3.61 6.21 -2.94
G. Kore - Kospi 2005.3 -0.39 2013.14 -0.46 -3.12 25.81
Hindistan - Sensex 18168.23 -0.24 18211.52 2.48 -4.27 11.27
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 68066.82 0.56 67684.99 3.51 -2.84 0.34
Arjantin - Merval 3537.06 -0.04 3538.38 2.23 -2.75 51.52
Meksika - Mexbol 37522.3 -0.04 3538.38 2.23 -2.75 51.52
Pariteler
EUR/USD 1.36795 -0.11 1.3694 0.97 1.54 1.13
USD/JPY 83.19 0.11 83.10001 -0.28 1.43 -9.34
Döviz
Dolar Kuru 1.57865 0.01 1.5785 -1.03 0.38 4.38
Euro Kuru 2.15995 -0.07 2.16145 0.38 0.79 4.88
Döviz Sepeti 1.867 0.24 1.8625 -0.4 1.11 4.48
Emtialar
Altın 1395.7 0.51 1388.6 2.86 1.89 24.68
Brent Petrol 103.815 0.85 102.945 2.43 5.99 34.34
Bakır 451 0.31 449.6 -0.99 3.49 36.52  
 

 
 
 
 

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma 
Hisse Kapanış  Direnç Destek Gün değ. Ağırlık 
ANACM 3.14 3.26 3.10 -0.3% 14.29% 
DOAS 6.28 6.40 6.14 1.9% 14.29% 
EKGYO 2.83 2.92 2.74 -0.4% 14.29% 
HALKB 12.85 13.30 12.20 1.6% 14.29% 
KOZAL 19.50 20.10 19.20 -0.8% 14.29% 
TOASO 8.16 8.34 8.14 -1.2% 14.29% 
VAKBN 4.14 4.26 4.00 0.7% 14.29% 

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları dikkate 
alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir. 

 

 
 
 
ABD borsaları piyasada aşırı ısınmaya dair belirtilerin artmasına rağmen, Cuma günü üst üste 
üçüncü haftayı da yükselişle kapattı. Analistler yatırımcıların, düşük işlem hacmi ve kazananlarla 
kaybedenler arasındaki "spread"lerin daralmasına karşılık satışa geçme konusunda isteksiz 
olduklarını belirtiyorlar. ABD borsaları bugün "Presidents Day" tatili nedeniyle kapalı olacak.  
    Asya borsaları, Libya ve bölgedeki petrol üreten diğer ülkelerde yaşanan gerginliğin, geçen 
haftaki yükselişin ardından kâr satışına neden olmasıyla düştü. Petrol fiyatları varil başına 1 dolar 
yükseldi. Geçen hafta Dow ve S&P 500 endeksleri %1, Nasdaq ise %0.9'luk yükseliş kaydetti.  
    Geçen yılın büyük bölümünde perakende yatırımcıları sabit getirili menkul değerlere yatırım 
yapan fonlara para yatırırken, ABD'de ekonomik toparlanmaya yönelik işaretlerin güçlenmesi ve 
endekslerin yükselmesiyle borsaya duyulan iştah da arttı. ABD'li iş makineleri üreticisi 
Caterpillar'ın hisseleri şirketin son üç ayda bayi satışlarının hızlandığını açıklamasının ardından 
%2.4 değer kazandı.  (Reuters) 

Global Piyasalar 
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İMKB 100 ENDEKSİ : 65.985 kapanış 
Haftalık olarak bakıldığında endeksin 
geçen hafta, hem açılışının hem de bir 
önceki haftanın üzerinde kapandığını 
görüyoruz. Bu durum teknik açıdan kısa 
vadeli olumlu bir tablo oluşturduğu için 
yükseliş eğilimini 67.500-68.000 
hedefine doğru koruyabileceğini 
düşünmeye devam ediyoruz. Ancak, 
endeksin Ocak ayı sonunda -Mısır’daki 
olayların başlamasından hemen önce- 
tam altı işlem günü boyunca 65.000-
66.500 bandında sıkışmış olması 
nedeniyle, bu bandın yükseliş yönünde 
baskı oluşturabileceğini tahmin ediyoruz. 
Dolayısıyla, 66.500 direnci etrafında 
bir süre oyalanmasını beklediğimiz 
endeksin, bu seviyelerde kâr satışları 
ile karşılaşmasını muhtemel görüyoruz. 
Endeksin bu bandın üzerinde iki gün üst 
üste kapanması halinde ise 67.500-
68.000 hedefinin devam edeceğine 
inanıyoruz. Destekler: 65.400 - 65.000. 
Dirençler: 66.500 - 66.850. 

  

 
İMKB 30 ENDEKSİ : 80.938 kapanış 
IMKB-100 endeksindeki görünüm aynen 
geçerli. Direnç olarak 81.600 ve 82.150 
seviyelerini; destek olarak ise 80.000 ve 
79.600 seviyelerini izliyoruz.  
 

TEKNİK BÜLTEN  
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  
                   Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 
müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer 
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu 
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 
sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler 
AŞ’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin 
doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin 
doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen 
doğabilecek veri ve analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk 
üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler 
A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı saklıdır. Bu rapor 
Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış 
olduğundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek 
yeterlilikte olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük 
yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi 
ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin alınmadan kısmen veya 
tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr)                 

Zümrüt Can Ambarcı Araştırma Müdürü zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 
Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
  
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr        +90 (212) 317 68 32  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr                 +90 (212) 317 68 62 
 

Şube/İrtibat Bürolarımız 
İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 
 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 
 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 
 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 
 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 
 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50                    Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 

 


