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= {MKB-100 Hacim ~ —#— IMKB-100 Kapanis

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis | Degisim (%) | Hacim (TL)

BRISA 208.00 4.0% 114,221,543
CBSBO 0.66 10.0% 205,410
PRTAS 0.60 11.1% 357,003
HATEKY 12.70 5.8% 4,829,531
NETAS 129.00 -1.5% 59,273,282

En Cok Diigen Hsseler

Hsse Kapanis | Degisim(%) | Hacim(TL)

DENCM 17.2 -19.2% 954,741
IBTYO 1.04 -19.4% 671,702
MEMSA 1.09 -1.8% 13,934,275
HDFYO 112 -5.1% 172,087
YUNSA 24 04% 1477,679

18/02/2011

Piyasa Beklentisi

Bankalarin onciiliigiinde son dakika yiikseligi

ABD’de diin saat 15:30’da agiklanan cekirdek TUFE ve igsizlik bagvurulari
verilerinin beklenenden yiksek gelmesi sonrasinda global piyasalarda
gorulen saticili seyir, 17:00’'de aciklanan Philadelphia Fed endeksinin
olumlu gelmesinin ardindan hizla tersine dondid. Yurt disinda bir anda
tekrar olumluya dénen havadan etkilenen endeks ise diin saat 17:15’de bir
Onceki gindn altinda islem gérmekteyken son 15 dakikada bankalara gelen
alimlarla gind %0.94 ylkselis ile tamamladi. Yaklasik 610 puan deger
kazanan endeksin 540 puani AKBNK ve GARAN’daki yukselisten
kaynaklandi. Banka Endeksi diin %2.0 yikselirken Sanayi Endeksi ise
%0.33 geriledi. AB tarafinda ise ispanya’nin daha disik faiz oraniyla ama
bu kez daha diisiik miktarla borglandigi gériildii. Israil-iran gerginliginin
ardindan 104 dolar ile son 2.5 yilin zirvesini goren Brent petrolinin
fiyatinin buglin 102.5 dolara kadar geriledigini gériyoruz. Faiz oranlari diin
%8.28 ile 6nceki gunku %8.26'nin Uzerinde kapanirken, doviz tarafinda ise
sepet ve dolar kurunun bir 6nceki gline gore degisim gostermedigi gézlendi.
Asya piyasalarinda ise bugin hafif olumlu bir tablo var. Diin son
dakikada gelen alimlarin bugiin a¢ihista da devam edecegini ancak
endeksin 66.500 seviyelerine dogru yiikseliglerinde kar satiglarinin
gelmesini bekliyoruz. Bugiin tezgah Ustlinde %8.24-25 bandinda agilan
gosterge bono faizi diinkli %8.28 kapanisinin altinda islem goriyor. Dolar
kuru da dunkd kapanigina yakin 1.5750 seviyesinden guine bagliyor.

Piyasalari Etkileyen Gelismeler

e Bir Onceki gun gazetecilerin go6zaltina alinmasini elestiren
ABD'nin yeni Ankara Bluyiukelgisi Francis Ricciardione'ye diin
ABD Disigleri Bakanligi Soézcisu Philip Crowley’den destek
geldi. Crowley, Tlrkiye'de gazetecilere muameleler konusundaki
gidisattan kaygih olduklarini, bu kaygilari Tark hikidmeti
nezdinde dile getirdiklerini ve yakindan izlediklerini sdyledi.
Onceki giin Ricciardione'nin sézlerine AKP'li yetkililer tarafinda
sert tepkiler verilmisti din de Crowley’'nin son agiklamalarina
Besir Atalay ve Ahmet Davutoglu’ndan elestiriler geldi.

e Bugun vyapillacak G-20 zirvesinde dunyanin 20 blyuk
ekonomisinin MB baskanlari ve maliye bakanlari Paris’te bir
araya geliyor. Toplantida basta artan gida ve emtia fiyatlarinin
kiresel ekonomide yarattigi enflasyonist baskilarin ele alinmasi
bekleniyor.

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

USD/TL
160 4 1.5963 1.596 . p ——
159 4 Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
1.59 - IMKB-100 65,973 0.9% 4.3% -5.8% 23.8% 0.0%
1.58 IMKB-SINAI 53,385 -0.3% 2.2% 4.7% 30.6% 1.7%
1.58 - IMKB-MALI 98,454 1.5% 4.9% -9.2% 228%  -1.2%
1.57 - ISE Ort. Igl. Hacmi (TLmly) 3.2 2.77 1.81 1.76 1.36 0.00
1.57 ; . . . - MSCI EM 1,112 0.3% -0.6% 3.4% 17.7%  -3.4%
11.Sub 14.Sub 15.Sub 16.Sub 17.Sub

MSCI EMEA 379  -0.2% 1.3% 7.3% 194%  -3.3%

MSCI EUROPE 543  -0.6% 0.5% 11.2% 19.9% 2.5%
EUR/USD MSCI TURKEY 600 1.5% 6.5% -7.0% 16.1%  -41%
1.36 7 1.356 USD/YTL* 1.5702 -0.7% -1.8% 10% 4.8% 0.0%
1.36 1 EURO/YTL* 21294  -0.4% 2.5% 9% 3.4% 0.0%
:22 Kapanis Onceki K. Deg.
1.35 4 Eurobond-30 6.15% 6.16% -0.13%
122 ] Spread 256 255 1
134 ] 1.346 Benchmark Tahvil 8.28% 8.26% 0.24%
1.34 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
1.34 T T T T " OIN 1.50% 1.50% 0.00
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*MB doviz alis kuru
USD/JPY **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark
83.80 1
83.70 A
83.50 A
83.40 1 e Erdemir 2010 yilinda 5 milyon ton yassi celik sattigini ve 2011 yilinda 6 milyon
83.30 - ton yassi ¢elik satmayi hedefledigini duyurdu. Sirket, 2010 yilinin ilk 9 ayinda 3.5
83.20 - milyon ton yassi ¢elik ve 1 milyon ton da uzun cgelik satisi gergeklestirdi. Haberin
83.10 hisse Uzerinde etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.
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o Vakifbank 2010 yilinda vergi dairesine sunulan karina paralel 1,157 mn TL net
kar acikladi. 4. Ceyrek karl 393 mn TL ile bizim ve piyasa beklentisinin Gzerinde
104.00 - 103.8 gerceklesti ve bir dnceki ceyrege gore %75 artis géstemis oldu, 2010 yil kari ise
103.50 gecen seneye gore %8 geriledi. Beklenenin lzerinde 4. Ceyrek kari beklenenin
103.00 1 Uzerinde gelen komisyon ve menkul kiymet alim satim gelirlerinden kaynaklandi.
102.50 -
102.00 A
101.50 -
101.00
100.50 4
100.00

Brent Petrol

11.Sub14.5ub15.Sub16.5ub17. Sub Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

Aktif Bono FAIZ

e EKGYO 2010 sonuglarini agikhiyor, (YF:580mnTL)
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Son1 Son1 Ay

Sembol Kodu Giin % 0.Giin K. Haf. % %

Amerika

Dow Jones 12318.14 0.24| 12288.17 0.37 4.17 18.52
Nasdaq 2397.57 -0.02 2397.94 0.77 4.09 31.49
S&P 500 1340.43 0.31 1336.32 0.85 4.56 21.11
Avrupa

Almanya - Dax 7405.51 -0.12 7414.3 0.47 4.56 30.37
ingiltere - FTSE 6087.38 0.03 6085.27 0.4 1.85 14.32
Fransa - CAC 40 4152.31 0.03 4151.26 1.24 4.42 10.79
Asya

Japonya - Nikkei 10842.8 0.06] 10836.64 2.24 2.71 4.91
Cin - Sanghay 2900.848 -0.89| 2926.964 2.6 5.18 -3.89
G. Kore - Kospi 2013.14 1.82 1977.22 1.82 -4.85 24.18
Hindistan - Sensex 18447.7 -0.32] 18506.82 4.06 -2.8 12.98
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 67684.99 0.17| 67570.76 2.93 -3.39 -0.22
Arjantin - Merval 3538.38 -0.2 3545.39 2.26 -2.71 51.57
Meksika - Mexbol 37226.43 -0.2 3545.39 2.26 -2.71 51.57
Pariteler

EUR/USD 1.36065 -0.02] 1.360885 0.43 0.99 0.59
USD/JPY 83.2625 -0.06 83.3095[ -0.19 1.52 -9.26
Doviz Sepeti

Dolar Kuru 1.57525 0.05 1.5744| -0.87 1.69 3.52
Euro Kuru 2.14345 0.03 2.14275| -0.42 2.71 4.08
Doviz Sepeti 1.8625 0.16 1.8595| -0.35 2.48 4.02
Emtialar

Altin 1385.1 0 1385.1 2.08 1.12 23.74
Brent Petrol 102.55 -0.27 102.825 1.18 4.7 32.71
Bakir 447.65 -0.46 449.7] -1.72 2.72 35.51

Global Piyasalar

ABD borsalari yatirimcilarin  dinklU kisa sdreli bir disisli alim yapmak icin firsata
donustirmeleriyle yikseldi. Teknoloji hisseleri gugli tahmin agiklayan Nvidia'nin énciliglnde,
enerji hisseleri de ham petrol fiyatlarindaki yikselisin ardindan degder kazandi. Asya borsalari
bugun son iki ayin en iyi haftasini kapatmaya hazirlanirken, Asya ulkelerinin para birimleri de
Cin'in yuanin yukselmesi yénundeki girisimiyle deder kazandi. Yar iletken endeksinde %1.4,
S&P enerji sektdriinde %0.8 yiikselis gergeklesti. Borsalar dnceki giin oldugu gibi diin de iran-
israil gerginliginden fazla etkilenmedi.Coca Cola %1.8 yiikselisle Dow endeksinin en g¢ok
kazanani oldu. (Reuters)

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Hisse Kapanig | Direng | Destek | Giin deg. | Agirlik
ANACM 3.15 3.36 3.20 -1.6% 14.29%
DOAS 6.16 6.18 5.90 0.0% 14.29%
EKGYO 2.84 2.84 2.70 0.0% 14.29%
HALKB 12.65 | 12.85 | 12.20 0.4% 14.29%
KOZAL 19.65 | 19.65 | 19.00 1.8% 14.29%
TOASO 8.26 8.50 8.20 -1.4% 14.29%
VAKBN 4.1 4.16 3.94 0.7% 14.29%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz
performanslari dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu
perspektife gére degerlendiriimelidir.
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TEKNIK BULTEN

%% IMKB 100 ENDEKSI : 65.973 kapanis

Bir 6nceki gtin 200-gunlik HO’sinin gectigi
64.800’Un Uzerinde kapanarak iginde
bulundugu dar banttan yukari yénde
kurtulma isareti veren endeksin, diin son
dakikada 6zellikle bankalara gelen alimlarla
%0.94 deger kazandigi gorildi. Endeksin
glin sonundaki kapanisinin hem agilis
fiyatinin hem de diinki kapaniginin
Uzerinde olmasi nedeniyle ylikselig
egiliminin 67.500 hedefine dogru devam
edecegini tahmin ediyoruz. Ancak
endeksin bu hedefine ulagsmadan énce
kirmasi gereken 66.500 direncinde
zorlanacagini ve bu seviyelerde
oyalanmak zorunda kalacagini

1= | diiglinliyoruz. Dolayisiyla bugin endeksin

bu seviyelere dogru ylkselislerinde kar
satiglarinin gelmesini bekliyoruz.
Destekler: 65.400 - 65.000. Direncgler:
66.500 - 66.8500

iMKB 30 ENDEKSI : 80.954 kapanig
IMKB-100 endeksindeki gorinim aynen
gecerli. Diren¢ olarak 81.600 ve 82.150
seviyelerini; destek olarak ise 80.000 ve
79.600 seviyelerini izliyoruz.

-------
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
AS’nin guvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu badimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. bilgilerin
dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler
A.S. Arastirma BolimiU’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek
yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk
yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi
ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya
tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Ziumrit Can Ambarcli Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70
Yurtigi Tuirev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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