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= {MKB-100 Hacim ~ —#— IMKB-100 Kapanis

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Degisim(%) | Hacim(TL)

BRISA 200.00 15.6% 132,873,102
BAGFS 195.50 7.1% 72,692,045
HATEKY 12.00 9.6% 2,800,052
ISBTR 1,990.00 5.9% 59,625
GOLTS 85.00 4.%% 20,386,155

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis | Degisim(%) | Hacim(TL)

MEMSA 1.1 -7.5% 46,665,972
DENCM 21.3 -155% 417,028]
EVKEL 13 3.8% 9,056,490
YKGYO 272 -4.6% 3,763,715
YUNSA 2.39 -6.3% 2,442,897
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Piyasa Beklentisi

Piyasalarda MB faiz karari sonrasi dengeler yeniden kurulurken
ABD’de konut verileri beklentilerin Uzerinde, sanayi ve kapasite kullanim
orani (KKO) verileri ise altinda geldi. Konut verilerinin yliksek gelmesinin
ardindan parite, FED’in gevsek para politikasini beklenenden daha 6nce
sonlandirabilecegi yorumlari ile 1.35'in altina geriledi; daha sonra gelen
sanayi ve KKO verilerinin zayif olmasi nedeniyle ise tekrar 1.35’in lizerine
yukseldi. AB tarafinda ise din acgiklanan banka kéarlarinin gicli gelmesinin
ardindan bu sabah agiklanan ve Avrupa’nin en blylk bankasi olan BNP
Paribas’nin karinin ise gig¢li olmasina ragmen beklentilerin altinda kaldigi
gériliyor. israil-iran gerginliginin ardindan gordiigii 104 dolar ile son 2.5
yihn zirvesini test eden Brent petrolinin fiyati ise ylkselisini strdartyor.
Faiz oranlarina baktigimizda din %8.38'den %8.26’ya kadar gevseyerek
kapandigini ve MB karari sonrasinda gordugu en dusuk seviyeyi test ettigini
gOruyoruz. Bir 6nceki giin MB karari sonrasinda 1.59’un altina gevseyen
ancak kapanisi 1.59’un Uzerinde yapan dolar kuru ise din gin igin 1.58’in
altina kadar gevsedikten sonra 1.5850'dan kapandi. Bugiin igin diinkii
tepki alimlarinin devam edecegini ancak 66.000-66.200 seviyelerine
dogru yiikseliglerde kar satiglarinin gelebilecegini diisiiniiyoruz.
Bugln tezgah ustinde %8.21-25 bandinda acilan goésterge bono faizi
dinkl %8.26 kapanisinin altinda islem goriyor. Dolar kuru da dinin hafif
altinda 1.5825 seviyesinden gline basliyor.

Piyasalari Etkileyen Gelismeler

e Tuketici Glven Endeksi, Aralik ayinda gergeklestirdigi bir ayhk
azalmanin ardindan, Ocak ayinda yikselisine devam etti. TUIK'in
acikladigi veriye goére %0,3'lik hafif artisla 91,3 puana yikselen
endeks, kriz sonrasinda ulastigi en yilksek seviye olan Kasim
2010’'daki 91,34 puana yaklasti. Endeksteki ylkselisin en 6nemli
kaynagi, gelecek 6 aydaki is bulma olanaklarindaki iyilesme beklentisi
oldu. Ancak diger taraftan, tiketicilerin genel ekonomik kosulara dair
beklentilerindeki olumsuz algilama devam ederek, %0,9’luk gerileme
kaydedildi. TUketici gtivenindeki sinirli artisinin, i¢ talep dinamiklerinin
hala giicinu korudugu seklinde algiliyor ve Merkez Bankasr'nin en son
acikladigi dengeli toplam talep tezine ters dustigund dusunuyoruz.

e iran’in Kizildenizde bulunan iki savas gemisinin Siiveys kanalini
kullanarak Suriye’ye gitmek Uzere hazirlandi§i yéniindeki bilgiler israil
tarafindan provokasyon olarak nitelendirildi. Bu durum petrol fiyatlarinin
son 2.5 yilin zirvesi olan 104 dolari test etmesine neden oldu.

¢ IMF’nin yayinladigi Turkiye raporunda su noktalara vurgu yapildi :
1)Tirkiye'de i¢ talebin glgcli kalmasi bekleniyor, cari acik yiksek
olmayi sirdirecek 2) Turkiye'de 2011'de ekonomik biylmenin %4.5
olmasi, enflasyonun da yil sonuna kadar %6.5'e yukselmesi bekleniyor
3)Guglu ithalat buyumesi, cari acigin 2011'de GSYH'nin %7'sine
¢ikmasina neden olabilir 4)Tarkiye'nin édnundeki en dnemli zorluk volatil
kisa vadeli sermaye girigleri. 5) IMF yoneticileri Turkiye'nin 2011'deki
mali politikasinin "blyuk 6lgiide uygun" oldugu goérisinde birlesirken
bir kisim ydnetici ise harcamalarin kisiimasindan ve Turkiye'nin para
politikasi fiyat istikrarina odaklanmasindan yana gorus bildirdi.

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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USD/TL
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

1.60 1 Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
122 1 IMKB-100 64,802 0.4% 2.4% -7.4% 262%  -1.8%
1.59 5 IMKB-SINAI 53,268 0.4% 2.0% 4.5% 35.6% 1.5%
o] IMKB-MALI 96,099  0.3%  24%  -11.4% 252%  -3.5%
158 | ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.9 2.52 1.80 1.73 1.35 0.00
1.58 - T - T - MSCI EM 1,104  -0.1% -1.3% 2.6% 194%  -41%
10.Sub 11.Sub 14.Sub 15.Sub 16.Sub

MSCI EMEA 377 -01% 0.9% 6.8% 21.8%  -3.8%

MSCI EUROPE 543  -0.4% 0.5% 11.2% 23.9% 2.5%
EUR/USD MSCI TURKEY 582 1.1% 3.3% 9.7% 17.8%  -6.9%
1.37 1 USD/YTL* 1.5883 0.3% -0.7% 1% 5.3% 0.0%
136 EURO/YTL* 2.1482 0.7% -1.6% 10% 4.6% 0.0%
136 | 13 1355353 Kapanis Onceki K. Deg.
135 ] @53 Eurobond-30 6.18% 6.13%  0.88%
. Spread 255 249 6
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1.34 1 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
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*MB doviz alis kuru
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82.20 bilangosundaki aktif toplaminin %5'ine ulagsmadigini kaydetti.
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e Kardemir, diz yuvarlak ve nervurlu dran fiyatlarini %8 indirerek sirasiyla ton
basina 1,076TL ve 1,059TL’ye dusirdl. Ote yandan, kutik ve pik Grdnlerin
fiyatlari ise sirasiyla %2 ve %3 oraninda dusurildu. Fiyat indirimleri, Kardemir'in
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Son1 Son1Ay Son1

Sembol Kodu Giin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 12294.83 0.56| 12226.64 0.45 4.31 19.73
Nasdaq 2396.64 0.62 2381.92 1.51 3.15 32.99
S&P 500 1335.96 0.6 1328.01 1.14 3.3] 22.02
Avrupa

Almanya - Dax 7421.729 0.29 7400.04 1.38 4.86] 32.72
ingiltere - FTSE 6082.48 0.75 6037.08 0.5 1.62 15.99
Fransa - CAC 40 4156.78 1.13 4110.34 1.61 4.56 13.29
Asya

Japonya - Nikkei 10808.29 0.57| 10746.67 1.79 2.91 7.71
Cin - Sanghay 2923.896 0.85| 2899.237 5.4 8.03 -3.12
G. Kore - Kospi 1989.11 -1.06 2010.52| -2.76 -5.27| 24.24
Hindistan - Sensex 18300.9 0.15 18273.8 4.03 -3.08 12.78
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 67189.24 1.28] 66341.39 4.63 -4.84 2.03
Arjantin - Merval 3520.92 0.88 3490.21 0.43 -0.93 53.01
Meksika - Mexbol 36951.25 0.88 3490.21 0.43 -0.93 53.01
Pariteler

EUR/USD 1.34981 0.09] 1.348625| -1.71 1.55 -1.94
USD/JPY 83.88 0.1 83.793 1.85 1.43 -6.97
Do6viz Sepeti

Dolar Kuru 1.5816 -0.96 1.59695| -0.52 2.54 5.04
Euro Kuru 2.13515 -0.91 2.15465| -2.21 4.12 3
Doviz Sepeti 1.8595 -0.72 1.873] -1.04 3.42 4.01
Emtialar

Altin 1370 -0.3 1374.1 0.45 0.65] 22.32
Brent Petrol 102.855 1.08 101.76 0.33 5.41 35.43
Bakir 453.05 -0.34 454.6 0.09 3.33 39.83

Global Piyasalar

ABD borsalari dinkl disuk hacimli islemlerde bilgisayar Ureticisi Dell'in beklenenden gugla
sonugclarinin ve sirketler arasinda yapilan bazi anlagsmalarin ardindan yukseldi. S&P 500 endeksi
iki yiIl dnce bulundugu seviyenin iki katina ylkseldi. Asya borsalari giglu sirket sonuglari ve Fed'in
Amerikan ekonomisine dair ihtiyatli iyimserlik iceren aciklamasinin ardindan bugin yukseldi.
Piyasalar israil ve iran arasindaki gerginlikten fazla etkilenmezken, endeksler kapanista giiniin en
yuksek seviyelerine geri déndi. Dell hisseleri %11.9, Hewlett Packard hisseleri de %2.1 deger
kazandi. S&P 500 enerji endeksi %1.3, malzeme endeksi %1.2 yukseldi. Sanofi-Aventis ve
Genzyme Corp arasindaki satin alma anlagsmasinin ardindan Genzyme'in hisseleri ise %1.1
deger kazandi. (Reuters)

MODEL PORTFOY

Hisse Kapanig | Diren¢ | Destek | Gun deg. | Agirhk
ANACM 3.23 3.36 3.20 -0.6% 14.29%
DOAS 5.94 6.14 5.90 -0.7% 14.29%
EKGYO 2.72 2.84 2.70 -0.4% 14.29%

HALKB 12.50 12.85 | 12.20 -0.4% 14.29%
KOZAL 19.20 19.65 | 19.00 0.3% 14.29%
TOASO 8.38 8.50 8.20 0.0% 14.29%
VAKBN 4.04 4.16 3.94 0.2% 14.29%
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TEKNIK BULTEN

iMKB 100 ENDEKSI : 65.362 kapanis
Dunden 6nceki son doért islem gintine
baktigimizda endeksin 64.400-64.800
arasinda kalan 400 puanlik dar bir bant
icinde kapanislar yaptigini gérilyoruz.
Endeksin 200-giinlik HO’sI ise 64.800'den
geciyor. Diin 65.361 kapanan endeksin,
uzun bir aradan sonra ilk kez bu dar banttan
kurtulma isareti verdigini diistintyoruz.
Teknik agidan zayif ama olumlu sinyalini
giderek gliclendiren endeksin, ancak
66.000’in Uzerine yerlestikten sonra daha
= 1" | kararh bir hale gelecegine inaniyoruz.

T | Bugun i¢in se endeksin gline diiniin devami
niteliginde ylkselerek baslamasini

: ol e 1. | bekliyoruz. Bu noktada agili fiyatinin
=N o~ . | izlenmesini 6neriyoruz. Endeksin glin
=) : sonundaki kapanisinin hem agilis fiyatinin

.| hem de dinki kapanisinin Gzerinde olmasi
1. | halinde ylkselis egiliminin devam edecegini
_ i HHHHHHATI 1= | tahmin ediyoruz. Destekler: 64.600 -
LA U AEAAAE 1" | 64.000. Direngler: 65.800 - 66.200

iMKB 30 ENDEKSI : 79.929 kapanis
IMKB-100 endeksindeki gorinim aynen
gecerli. Direng olarak 80.600 ve 81.200
seviyelerini; destek olarak ise 79.500 ve
78.900 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
AS’nin guvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu badimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. bilgilerin
dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler
A.S. Arastirma BolimiU’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahim satim kararlarini destekleyecek
yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk
yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi
ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya
tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Ziumrit Can Ambarcli Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70
Yurtigi Tuirev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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