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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis | Degisim (%) | Hacim (TL)

KARSN 2.38 18.4% 196,393,634
BRISA 180.50 13.2% 79,571,670)
ARMDA 3.10 12.7% 1,120,689
KAREL 3.37 12.0% 7,063,231
CBSBO 0.49 11.4% 117,29

En Cok Diisen Hissele!

Hisse Kapanis | Degisim(%) | Hacim(TL)

HZNDR 363 -10.0% 814,696
MTEKS 2.58 -5.8% 1,358,263}
EGSER 2.68 -5.6% 13,399,470
ISYHO 1.07 -5.3% 34,982,705
KONYA 350 -4.9% 124,838,922
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Piyasa Beklentisi

Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak (saat:14:00)

MB bugiin piyasalarin merakla bekledigi faiz kararini agiklayacak. Reuters
anketine katilanlarin  %80’i MB’nin buginkii PPK toplantisinda faiz
oranlarini sabit tutacadini, %20’si ise 0.25 puan faiz indirimi olmasini
bekliyor. Bizim beklentimiz ise 0.25 baz puan faiz indirimi olacagi yéninde.
Yurt disinda AB Maliye bakanlari toplantisi éncesinde Avrupa'daki borg
krizi piyasalarin gindemindeki yerini korudu. Dun Portekiz'in 10 yillik
tahvillerinin getirisinin son 11 yilin en ylksek seviyesine yukselmesi ve
Alman bankasi WestLB’'nin devlet fonlamasina ihtiya¢ duyabilecegi
haberleri ile parite 1.35’in altina kadar geriledi. ABD'de ise borsalar Haziran
2008'den itibaren en yilksek seviyelerini test etmeye devam etti. Petrol
fiyatlar ise MubareK'in istifasi sonrasi 100 dolara kadar gerilemigken dun
tekrar 103.5 dolara kadar yukseldi. Yurt iginde ise PPK 6ncesi faiz oranlari
hafif ylkselerek %8.38’den kapanirken, dolar kurunda ise 1.5976’dan
kapanis oldu. Din global piyasalardaki iyimserlik ile aciista %1.3 kadar
yukselen endeks, 6zellikle Il. seans gelen satiglarla gini %0.25 deger
kaybi ile tamamladi. Bugiin diinkii zayif seyrin agilista da goriilmesinin
ardindan giin iginde tepki alimlarinin gelebilecegini tahmin ediyoruz.
Gosterge bono faizi bugiin tezgah Ustiinde %8.34-39 arasinda islem
g6riyor; dolar kuru ise gline 1.5953 seviyesinden gune bagliyor.

Piyasalari Etkileyen Geligsmeler

e Euro bolgesi sanayi uretimi endeksi, Aralik ayinda %0.1 azaldl.
Beklenti ayni seviyede kalacagl yonindeydi. Daha 6nce %1.2 arttig
aciklanan Kasim ayi sanayi uretimi verisi de %1.4 artisa revize edildi.
Reuters anketine katilan ekonomistler, Arallk ayinda Euro bodlgesi
sanayi Uretiminin degisim gostermemesini bekliyorlardi.

e Bugiin aciklanan verilere gore, Cin'de TUFE Ocak ayinda yillik bazda
%4.9 artig kaydetti. Beklentiler TUFE'nin %5.4 artacagi yoniindeydi.
Diger yandan UFE rakami ise %6.2 olan beklentilerin (izerinde %6.6
olarak gercgeklesti.

 Ispanya Hazinesi, bugiin yapacag@i 12 ve 18 aylik tahvil ihalesinde, 5.5-
6.5 milyar Euro arasinda borglanma gergeklestirmeyi hedefledigini;
Persembe glnki 10 yillik ihalede ise 3-4 milyar Euro tutarinda
bor¢clanma planladidini acikladi.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

09:00 Almanya 4C10 Blyume Rakami, (bekl.0.5%)

10:00 TR issizlik verileri, Ekim-Kasim-Aralik

Hazine Ihalesi — 10 yil TUFE endeksli (06.01.2021 vadeli)
12:00 Euro Bdlgesi 4C10 Buylime Rakami, (bekl.0.4%)
12:00 Almanya ZEW Endeksi, (bekl.20.3)

14:00 TCMB Faiz Karari, (YF: 0.25 puan indirim=6.00%)
15:30 ABD Perakende Satislar,(bekl.0.5%)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri
USD/TL
o] Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
1.59 - iIMKB-100 64,569  -0.2% 2.0% 7.2% 26.4%  -2.2%
o] IMKB-SINAI 53,072  -02%  16% 4.4% 36.7%  1.1%
158 4 IMKB-MALI 95,830  -0.4% 2.1% -11.1% 257%  -3.8%
1.57 1 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.5 2.45 1.80 1.73 1.35 0.00
12; 1 MSCI EM 1,106 1.3%  -1.2% 2.8% 19.9%  -4.0%
’ 08.$ubI09.$ubl10.$ubl11.$ubl14.$ubl MSCI EMEA 378 -0.7% 1.0% 6.9% 23.6% -3.7%
MSCI EUROPE 545  -0.8% 1.0% 11.7% 25.6% 3.0%
EUR/USD MSCI TURKEY 576 -11% 2.3% -10.6% 171%  -7.8%
USD/YTL* 15840  -0.3%  -0.9% 1% 4.9% 0.0%
:z; EURO/YTL* 21325 -0.8%  -2.4% 9% 40%  0.0%
1'36 ] Kapanmis Onceki K. Deg.
1i36 | Eurobond-30 6.13% 6.11%  0.38%
135 - Spread 249 247 3
135 4 Benchmark Tahvil 8.38% 8.37% 0.12%
134 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
134 . . ' ' . OIN 1.50% 1.50% 0.00
08.Sub 09.Sub 10.Sub 11.Sub 14.Sub *MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark
USD/JPY
84.00 4
83.00 1 e Koza Altin vergi dairesine sunulan 2010 yili 12 aylk net karini 242 milyon TL
82.50 ~ olarak acikladi. Net kar rakami, 2010 yili beklentimiz olan 238 milyon TL ve
82.00 - piyasa beklentisi olan 239 milyon TL’ye paralel geldi. Ge¢cmis yil sonuglari, vergi
81.50 - dairesine sunulan sonuglarin, UFRS sonuglari igin gosterge nitelikte olabilecegini
81.00 _ . - belirtmektedir. Sonuglar, tim noktalarda beklentimiz ile paraleldir. Ek olarak, 291
08.5ub09.$ub10.Sub11.Sub 14.Sub milyon TL olarak ac¢iklanan faaliyet kari, piyasa beklentisi olan 327 milyon TL'nin
altinda kalmistir. (N6tr)
Brent Petro
10400 - 2008 2009 2010 2008 2009 2010T (YF) 201
103.00 Net Satislar 196.3 342.8 473.2 196.1 342.4 479.0
102.00 A Faaliyet Kari 89.4 187.5 290.9 99.0 182.7 288.6
101.00 1 Net Kar 76.5 155.7 242.0 80.3 146.8 238.1
10000 4 *Bloomberg'e bildirilen tahminler
zzzz | e Otokar 4C10'da TL14.1mn olan genel beklentinin kiglk bir miktar altinda
97.00 - TL13.5mn kar acikladi. Operasyonel performansa baktigimizda; gelirlerin
08.5ub09.5ub10.$ub11.Sub14.Sub beklentinin %14 Uzerinde geldigini ancak FAVOK rakaminin ise TL18.5mn
gelerek TL23.8mn olan beklentinin altinda kaldigini gériyoruz. Bu c¢eyrekte
Aktif Bono FAIZ yazilan TL3.1mn net Finansal gelir ise sirketin net karini olumlu etkiledi.
o Is Bankasi 2010 4. ceyrekte piyasa beklentisine paralel 603 mn TL net kar
8607 855 acikladi. Ceyreksel bazda net kar %26 artarken, 2010 yili net kari 2,982 mn TL
8551 ile gecen seneye gore %26 yiikselmis oldu. Banka 3. geyrekte istirak satisindan
Ziz 130 mn TL gelir yazmigti, bunu hari¢ tuttugumuzda yillik kar blyimesi %21’e,
8'40 | 6zsermaye karlihgl %19'a denk geliyor. 2010 yilinda bankanin kredileri ve
' mevduati %33 ve %22 ile sektdre paralel buyudu. Is Bankasr’nin sermaye
8.35 A - :
6.30 yeterlilik rasyosu da %17.6 olarak gerceklesti.
8.5 . . . . | ¢ Bank Asya 2010 4. geyrekte piyasa beklentisine paralel 71 mn TL net kar
08.Sub 09.$ub 10.Sub 11.Sub 14.Sub acikladi. Ceyreksel bazda net kar %8 artarken, 2010 yili net kari 260 mn TL ile

gecen seneye gore %14 daralmis oldu. Bankanin 6zsermaye karliligi %14,
sermaye yeterlilik rasyosu da %13 olarak gerceklesti. Bankanin kredileri ve
mevduati %32 ve %22 ile sektbre paralel blyudu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Mardin Gimento, 2010 yil 4. Ceyreginde 25.7 milyon TL net kar acikladi. 4C10 net
kari, gegen yilin ayni dénemine gore %81 artarken, piyasa beklentisi (Bloomberg
tahmini) olan 15 milyon TL net kardan daha ylksek geldi. 2010 tum yil kari ise, temel
olarak daha yuksek gelen Uretim giderlerinin etkisiyle %12 duserek 78 milyon TL’ye
geriledi. 2010 yilinda toplam satis gelirleri, 2009 yilina goére 237 milyon TL seviyesinde
sabit kalirken, yurtici satis gelirleri 110 milyon TL, ihracat gelirleri ise 138 milyon TL
olarak gergeklesti. Brit kar marji ve VAFOK marji ise, 2010 yilinin 4 geyreginde
siraslyla 6 puan ve 8 puan artarak %48 ve %45’e yukseldi.

Son1 Son1Ay Son1

Sembol Kodu Giin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 12268.19 -0.04| 12273.26 0.29 4.08 21.48
Nasdaq 2385.6 0.27 2379.15 0.93 2.68 34.09
S&P 500 1332.32 0.24 1329.15 0.59 3.02 23.88
Avrupa

Almanya - Dax 7396.63 0.34 7371.2 1 4.54 34.21
ingiltere - FTSE 6060.09 -0.05 6062.9] -0.51 0.97 17.27
Fransa - CAC 40 4096.62 -0.11 4101.31 -0.28 2.85 13.5
Asya

Japonya - Nikkei 10746.67 0.2 10725.54 1.04 2.36 7.32
Cin - Sanghay 2923.319 0.83] 2899.134 4.44 473 -3.14
G. Kore - Kospi 2014.19 -0.02 2014.59| -2.68 -4.46 26.39
Hindistan - Sensex 18170.65 -0.17 18202.2 2.22 -3.66 13.3
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66557.55 1.22| 65755.66 1.2 -6.18 1.07
Arjantin - Merval 3508.93 1.41 3460.04] -1.64 -0.85 54.11
Meksika - Mexbol 36998.93 1.41 3460.04| -1.64 -0.85 54.11
Pariteler

EUR/USD 1.35175 0.22 1.34875| -0.78 0.98 -0.57
USD/JPY 83.50999 0.21 83.335 1.42 0.81 -7.23
Doviz Sepeti

Dolar Kuru 1.5951 -0.06 1.596 1.2 2.74 5.17
Euro Kuru 2.15475 0.14 2.15165 0.39 3.68 4.48
Doviz Sepeti 1.8745 0.29 1.869 0.67 3.51 4.84
Emtialar

Altin 1365.7 0.04 1365.1 0.07 0.42 24.02
Brent Petrol 103.535 0.5 103.025 3.33 5.02 42.84
Bakir 463.7 -0.01 463.75 0.8 5.24 48.48

Global Piyasalar

ABD borsalari diin enerji ve emtia hisseleri 6nculiginde mitevazi bir yikselis kaydetti, ancak bu
yiin en disuk seviyesinde kalan islem hacmi borsadaki ylkselisin sonuna yaklasmis
olabilecegine isaret etti. Asya borsalari Cin'de aciklanan enflasyon verisinin ardindan hafif
yukseldi, euro ise dinkl disutsun ardindan biraz toparlandi. Haziran 2008'den bu yana gelinen
en yuksek seviyeye yaklasan S&P 500 endeksi, bunun nominal olarak iyi bir isaret olmasina
ragmen 1,325-1,333 puan dolayinda sikisti. Bu teknik seviyenin asilmasi igin ise yeterli alimin
gelmedigi gézlendi. Cin'de aciklanan ithalat rakaminin temel maddeler igin yiksek talebe isaret
etmesinin ardindan bakir fiyatlari rekor yikselis kaydederken Freeport McMoRan Copper & Gold
hisseleri ylizde 4.9 de@er kazandi. PHLX Gold/Silver endeksi ylzde 2.2 yikseldi. JP Morgan
tarafindan tavsiyesi disurtlen Wal-Mart'in hisseleri ylizde 1.6 deder kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

iIMKB 100 ENDEKSI : 64.568 kapanig

Cuma giinl gelen zayif ama olumlu teknik
sinyal ile haftaya iyimser baslayan ve .
seans icinde %1.3 yukselen endeks, Il.
seans artan satis baskisiyla gini %0.25
ekside tamamladi. Bu durum zaten zayif
olan olumlu teknik sinyalin daha da
zayiflamasi anlamina geliyor. Ayrica,
endeksin din 64.840'dan gegen 200-glnlik
HO’sinin altinda kapanmis olmasi satis
baskini artirabilecek bir diger unsur.
Dolayisiyla, kisa vadeli al-sat amagli
hareket eden yatirnmcilarin givenli tarafta
1.. ||yeralmak adina pozisyonlarini kapatmalari
ve hafta igindeki oynakliktan endeksin
direncli ¢ikip gikamayacagini takip etmeleri
simdilik daha uygun bir strateji olarak
goruntyor. Destekler: 64.000 - 63.600.
Direngler: 65.300 - 65.600

iMKB 30 ENDEKSI : 79.294 kapanig
IMKB-100 endeksindeki goriinim aynen
gecerli. Direng olarak 79.800 ve 80.300
seviyelerini; destek olarak ise 78.400 ve
77.800 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
AS’nin guvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu badimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. bilgilerin
dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler
A.S. Arastirma BolimiU’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahim satim kararlarini destekleyecek
yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk
yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi
ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya
tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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Yurtigi Tuirev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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