
 

 

Piyasa Beklentisi 
Haftaya piyasalar olumlu başlıyor 
Cuma günü gelen Mısır Devlet Başkanı Hüsnü Mübarek’in istifa haberi, 
Ortadoğu kaynaklı gerginliğin yumuşaması nedeniyle tüm dünya 
piyasalarına olumlu yansımış görünüyor. Haber Türk piyasaları 
kapandıktan sonra gelmesine rağmen, öncesinde bu yönde yapılan 
spekülasyonların etkisiyle %8.50’den işlem gören faiz oranları gevşeme 
eğilimini hızlandırarak %8.37’den kapanırken, dolar kuru da 1.59’in altına 
doğru geriledi. Petrol fiyatlarında da %2’e yakın gerilemeler görüldü. Hisse 
senetleri piyasasında ise gün boyunca devam eden yatay ama aşağı yönlü 
seyir gün sonuna doğru tersine döndü ve endeks artıda kapandı. Bugün 
global piyasalardan da olumlu referans alan endeksin haftaya 
yükselerek başlamasını bekliyoruz. Piyasaların gözü Merkez Bankası 
Para Politikası Kurulu’nun Salı günü açıklayacağı kararda olacak. 
Gösterge bono faizi bugün tezgâh üstünde %8.30-35 arasında işlem 
görüyor; dolar kuru ise güne 1.5843 seviyesinden başlıyor.  

Piyasaları Etkileyen Gelişmeler 
• Aralık ayı cari işlemler dengesi piyasa beklentilerin üzerinde 7,5 

milyar dolar açık vererek 2009’un aynı ayına göre %131,9 arttı. 
Bizim beklentimize paralel gerçekleşen Aralık ayı rakamı ve Ocak-
Kasım ayları için yapılan 600 milyon dolarlık aşağı yönlü revizyon ile 
2010 yılsonu cari işlemler açığı 48,6 milyar Dolar’a genişledi. Bu 
çerçevede 2010 yılında cari işlemler açığının, gerçekleşmesi 
beklenen GSYİH rakamının %6,7’sine eşit olması ve 2009 yılının 
%277,2 üstünde olduğunu görüyoruz. Dolayısıyla en son açıklanan 
ödemeler dengesi rakamının, Merkez Bankası’nın daha önce de 
belirttiği gibi, finansal istikrara zarar verebilecek risklerin devam 
ettiğini teyit ettiğini düşünüyoruz. Ayrıca, cari işlemler dengesindeki 
açığın kaliteli finansman girişi olmadan üç haneli rakamlarla 
büyümeye devam etmesini, ülkeyi dış piyasalardaki risk iştahındaki 
belirsizliklere karşı kırılgan bırakabileceğini düşünüyoruz. Bu tablo 
karşısında, Merkez Bankası’nın düşük faiz-yüksek munzam karşılığı 
formülünü; kredi büyümesiyle birlikte Lira’nın değer kazanmasının 
önüne geçmek amacıyla devam ettirmesini bekliyoruz. Merkez 
Bankası’nın uyguladığı politikanın başarılı olması ve enflasyonu 
tetikleme olasılıkları için ise çekincelerimizi koruyoruz.               
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Hisse Kapanış Değişim (%) Hacim (TL)

CBSBO 0.44 10.0% 265,471
ERBOS 16.60 8.1% 7,879,420
PRTAS 0.40 8.1% 259,443
METYO 1.18 7.3% 599,921
TUKAS 1.22 7.0% 6,875,206

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değişim (%) Hacim (TL)

ISYHO 1.13 -11.0% 15,844,953
ALCTL 3.33 -4.6% 5,455,003
MTEKS 2.74 -4.5% 1,310,230
CEYLN 1.34 -4.3% 22,906
ISFIN 1.63 -3.6% 8,098,221

En Çok Düşen Hisseler

 

Ajanda 
 
14 Şubat Pazartesi 
Euro Bölgesi Sanayi Üretimi, Aralık 
ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi 
 
15 Şubat Salı 
Japon MB faiz kararı 
İşsizlik Verileri, Kasım 
Hazine İhalesi – 10 yıl TÜFE endeksli 
(06.01.2021) 
Almanya 4Ç10 Büyüme Rakam 
Euro Bölgesi 4Ç10 Büyüme Rakamı 
Almanya ZEW Endeks 
ABD Perakende Satışlari 
TCMB Faiz Kararı (19:00) 
 
16 Şubat Çarşamba 
ABD Konut Başlangıçları 
ABD Yapı Ruhsatları 
ABD ÜFE, Ocak 
ABD Sanayi Üretimi 
ABD Kapasite Kullanımı 
FOMC Tutanakları 
 
17 Şubat Perşembe 
Euro Bölgesi Cari Denge 
ABD TÜFE 
ABD İşsizlik Başvuruları 
Fed Başkanı Bernanke konuşuyor 
Philadelphia Fed  
 
18 Şubat Cuma 
Almanya ÜFE 
Fed Başkanı Bernanke konuşuyor 
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Bugün Piyasaların İzleyeceği Gelişmeler 

• 12:00 Euro Bögesi Sanayi Üretimi,Aralık (bekl.-%0.20) 
• 17:00 ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi 
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri 

 

Piyasa Özet Verileri 
  Kapanış Günlük Ayb 3A 12A Yılb
İMKB-100 64,730 0.5% 2.3% -7.6% 26.0% -1.9%
IMKB-SINAİ 53,170 0.5% 1.8% 4.2% 36.1% 1.3%
IMKB-MALİ 96,210 0.3% 2.5% -11.6% 25.8% -3.4%
ISE Ort. İşl. Hacmi (TLmly) 2.5 2.74 1.85 1.73 1.35 0.00
MSCI EM 1,091 0.2% -2.5% 1.4% 18.2% -5.2%
MSCI EMEA 380 1.6% 1.7% 7.6% 23.4% -3.0%
MSCI EUROPE 550 1.5% 1.8% 12.6% 25.4% 3.8%
MSCI TURKEY 582 0.8% 3.4% -9.7% 17.4% -6.8%
USD/YTL* 1.5886 -0.2% -0.7% 12% 5.5% 0.0%
EURO/YTL* 2.1494 -0.9% -1.6% 11% 3.9% 0.0%
     Kapanış Önceki K. Değ.
Eurobond-30    6.11% 6.08% 0.44%
Spread    247 238 9
Benchmark Tahvil     8.37% 8.50% -1.53%
1-haftalık repo oranı    6.25% 6.25% 0.00
O/N    1.50% 1.50% 0.00
*MB döviz alış kuru          
**30-yıllık ABD tahvili ile 30-yıllık Türkiye Eurobond'u arasındaki fark     

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

• New York Taksi ve Limuzin Komisyonu’nun (TLC), beş yıllık toplam tutarı 
yaklaşık 750 milyon dolar olan “Geleceğin Taksisi” ihalesi için geçen yılın 
sonlarında başlattığı anket sona ererken, KRSAN’ın finale kalan aracı V1, 
katılanların .%66’sı tarafından beğenilerek birinci oldu; ankette ikinciliği Nissan’ın 
NV200 modeli, üçüncülüğü ise Ford Transit Connect Taxi aldı. 

•  
• BOLUC: Bolu Çimento, 2010 yılı 4. çeyreğinde 5.2 milyon TL kar açıkladı. Net 

kar rakamı, piyasa beklentisi olan 2.7 milyon TL’nin üzerinde geldi. Satış gelirleri 
ise, 2010 yılı 4. çeyreğinde geçen yılın aynı dönemine göre %42 artarak 38 
milyon TL’ye yükseldi. Marjlar tarafında ise, brüt kar marjı aynı dönemde 3 puan 
azalarak %19.5 seviyesine gerilerken, VAFÖK marjı ise 2 puan artarak %12.8 
seviyesine genişledi. Bolu Çimento, 11.2 milyon TL brüt nakit temettü dağıtım 
kararı alırken, hisse başına temettü 0,078440, temettü verimi ise %4.9 olarak 
gerçekleşmektedir. Şirket genel kurul toplantısını 2 Mart 2011 tarihinde 
gerçekleştirecek iken, teklif edilecek temettü dağıtım tarihi için 31.05.2011 
tarihine karar verildi. 

•  
• ZOREN: Zorlu Elektrik Enerji A.Ş’nin. %84.99 iştiraki olan Rotor Elektrik Üretim 

A.Ş. hisselerinin muhtemel satışı ile ilgili olarak Credit Suisse Securities (Europe) 
Limited ("CS") Şirketini münhasır finansal danışman olarak atandığını bildirdi.  

•  
• UNYEC: 2010 yılı 4. çeyreğinde 15.4 milyon TL kar açıkladı. Net kar rakamı, 9.4 

milyon TL olan piyasa beklentisin üzerinde gelirken, geçen yılın aynı dönemine 
göre %28 ve bir önceki çeyreğe göre ise %8 artış gösterdi. Satış gelirleri, 2010 
yılı 4. çeyreğinde, geçen yılın aynı dönemine göre %47 artarak 59 milyon TL’ye 
yükseldi. Öte yandan, brüt kar marjı ve VAFÖK marjı ise, geçen yılın aynı 
dönemine göre sırasıyla 6 puan ve 5 puan azalarak, %36 ve %33 seviyesine 
geriledi. Marjlardaki daralmaya rağmen, satış gelirlerindeki olumlu performans, 
Şirketin 4. çeyrekte net kar rakamını geçen yıla göre artırabilmesini sağladı. Öte 
yandan, net nakit pozisyonu ise bir önceki çeyrekteki 47 milyon TL seviyesinden 
4. çeyrekte 55 milyon TL seviyesine yükseldi.  
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  Şirket ve Sektör Haberleri    
 
• Akbank 2010 4. çeyrekte 690 mn TL net kar açıkladı, bizim beklentimiz 722 mn TL 

piyasa beklentisi 738 mn TL seviyesindeydi. Çeyreksel bazda net kar %57 artarken, 2010 
yılı net karı 2,857 mn TL ile geçen seneye göre %5 yükselmiş oldu. Çeyreksel kar 
artışının en önemli sebebi enflasyona endeksli kağıtların dönemsel getirilerindeki artıştır. 
2010 yılında bankanın kredileri ve mevduatı %33 ve %20 ile sektöre paralel büyümüş 
oldu. Akbank’ın özsermaye karlılığı %18, sermaye yeterlilik rasyosu da %20.6 olarak 
gerçekleşti. Banka yönetimi ayrıca hisse başına 0.1425 TL nakit temettü dağıtma kararı 
aldı. Bu %1.9 hisse verimine denk geliyor. 

 
• Garanti Bankası 2010 4. çeyrekte 698 mn TL net kar açıkladı, bizim beklentimiz 732 mn 

TL piyasa beklentisi 743 mn TL seviyesindeydi. Çeyreksel bazda net kar %34 artarken, 
2010 yılı net karı 3,145 mn TL ile geçen seneye göre %6 artmış oldu. Bankanın çeyreksel 
olarak net faiz marjı beklentilerimize paralel 140bazpuan artışla %4.8 olarak gerçekleşti, 
komisyon gelirleri ise beklentilerimizin üzerinde %25 büyüdü. Fakat bunun etkisi faaliyet 
giderlerindeki %34’lük artışla netleşmiş oldu. 4. Çeyrekte bankanın kredileri ve mevduatı, 
sektör büyümesinin hafif altında %8 ve %4 büyüdü, yıllık bazda büyümeler de %30 ve 
%16 olarak gerçekleşti.   

 
• ISGYO:  2010 yılı 4. Çeyreğinde 25 milyon TL net kar elde etti. Net kar rakamı, geçen 

yılın aynı dönemine göre %29, bir önceki çeyreğe göre ise %76 artış gösterirken, piyasa 
beklentisi olan 17 milyon TL net kar rakamının da üzerinde geldi. Kümülatif olarak 
bakıldığında ise, 2010 yılında kar 2009’a göre %1 artarak 61 milyon TL’ye yükseldi. 4Ç10 
satış gelirleri, geçen yılın aynı dönemine göre neredeyse sabit kalırken, %99 brüt kar 
marjı ve %93 faaliyet kar marjı net kar rakamının yüksek gelmesini sağladı. Brüt kar 
marjının yüksek gelmesinin temel sebebi geri çevrilen değer düşüş karşılığı oldu. Şirket, 
2010 yılı 4. Çeyreğinde 11 milyon TL değer düşüş karşılığı geri çevirmiştir. (hafif olumlu) 

 
• TEBNK ve FORTS birleşmesinin 16.Şubat 2011 tarihinde olacağı açıklandı. Her 1 TL 

nominal FORTS hissesi sahiplerine 1.0518 TEBNK hissesi verilecek.   
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Sembol Kodu Son Gün % Ö.Gün K.
Son 1 
Haf. %

Son 1 Ay 
%

Son 1 
Yıl %

Amerika
Dow Jones 12273.26 0.36 12229.29 0.92 4.12 21.53
Nasdaq 2379.15 0.63 2364.35 1.27 2.4 33.73
S&P 500 1329.15 0.55 1321.87 0.77 2.78 23.58
Avrupa
Almanya - Dax 7371.2 0.42 7340.28 1.2 4.18 34.01
İngiltere - FTSE 6062.9 0 6062.9 0.2 1.01 17.9
Fransa - CAC 40 4101.31 0.15 4095.14 0.26 2.96 13.95
Asya
Japonya - Nikkei 10725.54 1.13 10605.65 1.26 2.16 6.28
Çin - Şanghay 2888.888 2.18 2827.328 3.21 3.49 -4.28
G. Kore - Kospi 2014.45 1.88 1977.19 -3.23 -4.45 26.4
Hindistan - Sensex 18090.68 2.04 17728.61 0.3 -4.08 12
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 65755.66 1.82 64577.83 0.6 -7.31 -0.15
Arjantin - Merval 3460.04 1.35 3414.06 -2.8 -2.23 52.2
Meksika - Mexbol 37011.49 1.35 3414.06 -2.8 -2.23 52.2
Pariteler
EUR/USD 1.354545 -0.02 1.3548 -0.28 1.19 -0.62
USD/JPY 83.205 -0.32 83.475 1.08 0.44 -7.52
Döviz Sepeti
Dolar Kuru 1.5866 -0.15 1.58905 0.62 2.2 4.68
Euro Kuru 2.14965 -0.11 2.15205 0.35 3.44 4.05
Döviz Sepeti 1.869 -0.37 1.876 0.62 3.2 4.24
Emtialar
Altın 1359.5 -0.07 1360.4 0.61 -0.04 24.26
Brent Petrol 101.67 0.31 101.355 2.51 3.13 39.28
Bakır 457.95 0.96 453.6 0.46 3.94 47.73  
 

 
 
 

 
 
 
ABD borsaları, Cuma günü art arda ikinci haftayı da yükselişle kapattı. Mısır'da Cumhurbaşkanı 
Hüsnü Mübarek'in istifa etmesinin ardından bölgede gerginliğin azalması yükselişin başlamasında 
etkili oldu.  Asya borsaları Mübarek'in çekilmesinin oluşturduğu rahatlamanın ardından bugün 
yükseldi. Borsadaki yükselişe finans hisselerinin öncülük ettiği seansta, Bank of America'nın 
hisseleri %1.9 değer kazandı, KBW banka endeksi %1.8 yükseldi.  Mısır'da iki hafta süren 
yönetim karşıtı protestolar gerginliğin Ortadoğu geneline yayılacağı  endişelerine yol açarak 
dünya genelinde piyasalarda ve emtia fiyatlarında dalgalanmaya neden olmuştu. Haftanın 
tümünde Dow endeksi  %1.5, S&P 500 ve Nasdaq da %1.4'lük yükseliş kaydetti.  ABD'li gıda devi 
Kraft'ın  hisseleri, şirketin kâr artış tahminini aşağı çekmesinin ardından  %1.4 değer kaybetti. 
Mortgage sigortası alanında faaliyet gösteren şirketlerin hisseleri, Obama yönetiminin konut 
finansman  sisteminin düzeltilmesiyle ilgili açıklamalarının ardından değer kazandı. Nokia ve 
Microsoft'un hisseleri, bu şirketlerin smartphone pazarında Google ve Apple'a karşı işbirliği 
yapacakları haberinin ardından değer kaybetti. (Reuters) 
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İMKB 100 ENDEKSİ : 64.730 kapanış 
 
Endeks Cuma günü ilk aşamada etkili 
olmasını beklediğimiz 64.000 yatay 
desteğinde tutunmayı başardı ve gün 
sonunda hem açılış seviyesinin hem de bir 
önceki kapanışının üzerinde kapandı. Bu 
durumu endeksin teknik açıdan haftaya 
olumlu başlayabilmesi için gerekli bir sinyal 
olarak görüyorduk. Gelen bu sinyal henüz 
zayıf bir sinyal olmakla birlikte giderek 
güçlenerek endekse yükseliş için bir zemin 
oluşturabilir. Sinyalin güçlenip 
güçlenmediğini yakından takip etmek 
gerekiyor. Ancak, kısa vadeli al-sat amaçlı 
hareket eden yatırımcılar bu noktada alım 
yönünde kademeli olarak pozisyon 
açabilirler. Destekler: 64.800 - 63.80. 
Dirençler: 65.300 - 65.600 

 

 
İMKB 30 ENDEKSİ : 79.294 kapanış 
IMKB-100 endeksindeki görünüm aynen 
geçerli. Direnç olarak 79.600-80.100 
bandını; destek olarak ise 78.400 ve 77.800 
bandını izliyoruz.  
 

TEKNİK BÜLTEN  
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  
                   Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 
müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer 
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu 
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 
sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler 
AŞ’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin 
doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin 
doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen 
doğabilecek veri ve analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk 
üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler 
A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı saklıdır. Bu rapor 
Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış 
olduğundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek 
yeterlilikte olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük 
yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi 
ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin alınmadan kısmen veya 
tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr)                 

Zümrüt Can Ambarcı Araştırma Müdürü zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 
Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
  
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr        +90 (212) 317 68 32  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr                 +90 (212) 317 68 62 
 

Şube/İrtibat Bürolarımız 
İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 
 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 
 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 
 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 
 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 
 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50                    Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 

 


