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Ajanda

Piyasa Beklentisi

Diin Cin’den gelen faiz haberine piyasalar sinirh bir tepki verdi

Haber sonrasinda hafifce gevseyen global borsalar, gini artida
kapamay! basardi. Ozellikle DJI ve Nasdaq endekslerinde son yedi
islem gundnde araliksiz olarak kaydedilen yikseligler (sirasiyla %3.56
ve %4.68) oldukga dikkat gekici. istatiksel olarak bakildiginda bu kadar
sure araliksiz ylkselisin goruldigu dénemler son derece nadir. Bu sure
zarfinda %4.15 yukselen DAX endeksinin de benzer bir durum
sergiledigini gézlemliyoruz. igerde ise faiz tarafinda arzu edilen
gevsemenin olmamasi tedirginlik yaratmaya devam ediyor. Din %8.55
kapanarak yUkselisini sirdiren goésterge bono faizi bugin de tezgah
ustlinde ise %8.60-62 bandinda iglem gorlyor. Ancak, faiz tarafindaki
tedirginligin ayni oOlgide hisse senedi ve ddviz piyasalarinda
hissedilmedigini gozliyoruz. Din Il. seans acilisindan 6nce Cin’den
gelen faiz artisi haberine bankacilik sektori hisselerinde negatif yonde
sinirh bir tepki verilirken, sanayi sektdrt hisselerinin ise epkisiz kaldigi
goruldi. Veri ajandasi bakimindan sakin olan haftayi agiklanacak olan
blyuk piyasa degerli banka ve sirket bilangolarinin
hareketlendirebilecegini duginuyoruz. Son ikibuguk yilin zirvelerini
test eden 6nemli bazi yurt digi borsalarda yasanabilecek olasi kar
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o %16,9'luk bir bllylime temposu yakalayarak %12,1’lik piyasa beklentisini
1,000 Onemli Olgude agti. Nisan ayindan bu yana gorilen en ylksek buyime
0 02500 03.Sub 04.Sub  O7.5ub  0B.5ub 500 hizi bizim daha temkinli olan %8,5'lik 6ngérimizii nerdeyse ikiye
katlarken, Kasim ayi verisinde gerceklestirilen 0,3 puanlik yukari yonli
e 00 o G100 K revizyonun da yardimi ile dérdinci ¢eyrek sanayi dretimi artis hizini
%13,1 dizeyine tasimayi basardi. Yilin glincu c¢eyreginde kaydedilen
i, . %10’luk tempoyu asan bu hiz, yillik sanayi Uretimi artisinin ise 2010 igin
%13,1 olarak gerceklesmesine yol acti. Ekonomik aktivitenin oldukga
Hisse Kapanig | Degisim (%) | Hacim (TL) gucli olduguna isaret eden bu verinin para politikasinin seyri agisindan
PRKAB 1.81 12.4% 16,594,591 ise ¢ok hayati olmadigi fikrindeyiz. Bu cercevede, 2010 yili blyime
COMDO 5.90 11.7% 6,638,839 tahminimizi %7.9 olarak revize edciyoruz ve gelecek haftaki PPK
MNDRS 0.77 11.6% 26,788,430 toplantisindan 25 baz puanlik politika faizi indirimi ve munzam karsilik
CEMAS 5.19 11.1% 6,885,054 oranlarinda en az 200 baz puanlik artis beklemeye devam ediyoruz.
KONYA 344.00 10.6% 107,346,372 .
Hisse | Kapanis | Degisim (%) | Hacim (TL) e 11:30 Ingiltere Ticaret Dengesi (bekl. -8.60mlyr.)
ASLAN 520 08 31795 e 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari
STEKS 284 _8.4% 1’797:013 e 17:00 FED Bagkani Bernanke konusuyor
ALNTE 15 4.5% 479820 e 17:30 ABD Ham Petrol Stoklari Degisimi
NETAS 102.5 -4.2% 49,269,952
TACYO 2.26 -3.8% 290,299

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri
Piyasa Ozet Verileri

Kapanig  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
IMKB-100 65,254 0.5% 3.1% -8.0% 30.7% -1.1%
IMKB-SINAI 53,550 1.3% 2.5% 5.0% 43.3% 2.0%
IMKB-MALI 97,484 0.4% 3.9% -12.1% 30.6% -2.1%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 24 2.88 1.88 1.72 1.34 0.00
MSCI EM 1,127 -0.1% 0.7% 4.8% 26.1% -2.1%
MSCI EMEA 386 -0.1% 3.1% 9.2% 27.2% -1.6%
MSCI EUROPE 557 -1.0% 3.3% 14.2% 29.3% 5.3%
MSCI TURKEY 593 0.8% 5.3% -8.0% 22.3% -5.1%
USD/YTL* 1.5670 -0.2% -2.0% 12% 3.4% 0.0%
EURO/YTL* 2.1371 0.3% -2.2% 9% 3.1% 0.0%
Ka Onceki Ded.
panig K. g
Eurobond-30 5.98% 6.01% -0.40%
Spread 223 235 -12
Benchmark Tahvil 8.55% 8.47% 0.94%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
OIN 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

o TTKOM : Turk Telekom 4C10°da TL559 milyon net kar acikladi. Agiklanan kar
rakami CNBC-e (TL519mn) ve Reuters (TL535mn) konsensus tahminlerinin
Uzerinde. Y1l sonu net kar rakami %32’lik artis ile TL2.451 milyon seviyesine
ulasti. Sirket hisse basina TL0,64 temettl vermeyi teklif edecek. Bu rakam
%9.5 temettl oranina tekabul ediyor.

e ASELS : Aselsan Sahil Glvenlik Komutanhidi ile VHF Genis Alan Sayisal
Emniyetli Muhabere Sistemi (SAHMUS) projesi ile ilgili olarak 23 Aralik 2010
tarihinde 6.5 milyon dolar tutarinda bir sézlesme imzaladidini duyurdu. Sirket,
sdzlesme kapsamindaki teslimatlarin 2011 — 2012 yillarinda gergeklestiriimesini
planlamaktadir. Aselsan’in edinmis oldugu bu son sézlesme (6.5 milyon dolar),
Sirketin, 2010 yilinda edinmis oldugu toplam s6zlesmelerin (666 milyon dolar)
tutar olarak %1’ine denk gelmektedir. (No6tr)
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Dow Jones Industrial 12,233 0.59
Nasdaq Comb.Comp.Inx (Gecikmeli) 2,797 0.47
S&P 500 Index (CME) 1,325 0.42
Avrupa

FTSE 100 (CS Comp) 6,091 0.67
Dax Perf.Inx (Gecikmeli) 7,323 0.54
CAC 40 Index (Paris)(Gecikmeli) 4,108 0.43
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,226 -1.10
Nikei 225 (Tokyo) 10,618 -0.17
China Shanghai Comp(GECIKMELI) 2,774 -0.88
Latin Amerika

Bovespa (BRAZIL) 65,771 0.63
Argentina Merval Index

(ARGENTINA) 3,567 0.22
Emtia- Parite

EURUSD 1.37 0.25
USDJPY 82.39 0.07
SUSD 1.57 -0.25
SEURO 2.15 0.61
GOLD 1364.10 0.00
BRENT 100 0.27

ABD'nin Dow Jones endeksi, gida sirketi McDonald's tarafindan agiklanan beklentilerden giglu satis
rakamlarinin ardindan tiketici harcamalarina iligkin iyimserlikle diin art arda yedinci seansta da yukseldi. Ancak
gecen yilin gunluk ortalamasinin yuzde 17 altinda kalan igslem hacmi, ylkselisin strecegine dair bir inancin
yatirimcilar arasinda yaygin olmadidina isaret etti. Gelismis Asya Ulkelerinin hisse senedi ve tahvil piyasalari
bugiin ylkseliyor. Cin'in diinku faiz artirrminin kiiresel ekonomik toparlanmayi yolundan gikarmayacagina
yonelik beklentiler dolar ve isvigre frankinin deger kaybetmesine neden oldu. Asya tahvil piyasalarinda
go6zlenen hareketler de risk istahinin arttigina isaret ediyor. Neredeyse bitlin dinya ulkelerinin devlet
tahvillerinin faizlerindeki ylkselis trendine eslik eden Japonya'da bes yil vadeli devlet tahvilinin faizi 15 ayin
zirvesine yukseldi. Cin'in Shanghai borsasi bir haftalik tatilin ardindan arti ile eksi arasinda dalgalaniyor.
Hong Kong borsasi ise yikselisle agilmasina ragmen daha sonra eksiye gecti. Japonya disindaki Asya
Pasifik borsalari endeksi Gliney Kore borsasindaki yutzde 1'lik distsin etkisiyle ekside seyrediyor.
(Reuters)

Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

Hisse Giinliik

Senedi Kapanis Direng Destek Getiri Tarih Agirlik
TRKCM 3.45 3.70 3.24 3.6% 08.12.2009 | 12.50%
AKSEN 5.10 5.26 4.98 0.4% 01.09.2010 | 12.50%
AKENR 3.20 3.34 3.04 0.9% 14.08.2009 | 12.50%
HALKB 12.95 13.30 11.80 -1.1% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 2.83 3.00 2.70 0.7% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.30 7.64 7.00 3.1% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 3.97 4.02 3.74 0.3% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.02 8.28 7.50 1.0% 11.10.2010 | 12.50%
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 ENDEKSI : 65.254 kapanis
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IMKB 30 ENDEKSI : 80.153 kapanig

7% Endeksin bir 6nceki giin  200-giinliik

HO’sinin  gegtigi 64.700 seviyesinden
itibaren olusan tepkinin din de devam
ettigini gorduk. Kapanigini bir onceki
glnin %0.54 Uzerinde gergeklestiren
endeksin bugin icin de dine benzer bir
sekilde hafif alicili bir seyir izlemesini
bekliyoruz. ilk asamada 22 ve 50-giinliik
HO’larinin birarada yer aldigi 65.800-
66.000 direncinin 6nemli hale geldigini
disunuyoruz. Endeksin halen devam
eden Uzerindeki satis baskisinin bu
bdlgeyi asmasi halinde  giderek
zayiflayacagini tahmin ediyoruz.
Destekler: 64.700 - 64.250. Direncgler:
65.800 - 66.200.
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“ 7™ IMKB-100 endeksindeki gorinim

aynen gegerli. Diren¢ olarak
81.000-81.200 bandi  6nemini
koruyor. 79.300 ve 78.400 ise
destek noktalari.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
goruglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmaldir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
A.$.'nin guvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya uretilmigtir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tum 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degderlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayr sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. misterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek
yeterlilikte olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk
yatinnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve i¢inde yer alan bilgi
ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya
tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Arastirma Maduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Basekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Muddr cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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