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Ajanda

1 Subat Sal

TiM ihracat verileri

iSO Ucretli gegim endeksi, Ocak

Hazine ihalesi 644 giin sabit kuponlu, 7 yil vadeli FRN

2 Subat Garsamba

Hazine itfasi 11.6myr TL
Euro bélgesi UFE, Aralik
ABD ADP 6zel sektor istihdam raporu

3 Subat Persembe
Yurtdisi yerlesik kisilerin milkiyetinde menkul kiymetler 3.hafta
TUFE ve UFE, Ocak
Euro bolgesi hizmet sektori PMI endeksi
Euro bdlgesi perakende satiglar, Aralik
Avrupa Merkez Bankasi faiz karari
Trichet konusuyor
ABD haftalik issizlik bagvurular
ABD Tarim disi verimlilik, 4G
ABD fabrika siparisleri, Aralik
Bernanke konuguyor TSi 19:30

4 Subat Cuma
TCMB aylik fiyat gelismeleri raporu, Ocak
ABD Tarimdigi istihdam

8 Subat Pazartesi
TTKOM, 4C10 sonuglari
Sanayi Uretimi, Aralik

Cin imalat sanayi PMI endeksi, Ocak
Almanya Imalat sanayi PMI endeksi,
Almanya igsizlik orani, Ocak

Euro bélgesi issizlik orani, Aralik
ABD ingaat harcamalari, Aralik

ABD ISM imalat endeksi, Ocak

Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmesi, Ocak
MB 1. Beklenti Anketi, Subat
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mmmm |MKB-100 Hadm —&— IMKB-100 Kapanis
En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis | Degisim (%) | Hacim (TL)

METYO 1.21 17.5% 988,793

MTEKS 3.17 16.5% 3,563,553

METUR 3.12 11.4% 7,230,342

CEYLN 1.52 10.1% 272,785

IBTYO 1.60 7.4% 845,352

En Cok Diigsen Hisseler

Hisse Kapanis | Degisim (%) | Hacim (TL)

MAALT 21.85 -10.6% 29,189,450

YYGYO 1.95 -9.7% 26,604,275

TRNSK 15 -9.6% 3,322,489

YKSGR 13.6 -8.1% 1,227,983

TKSYO 1.14 -8.1% 7,765

MENKUL DEGERLER

04/02/2011

Piyasa Beklentisi

Endeks kritik direncinin Gizerinde iki giin st liste kapanamadi
Misirdaki gosterilerin  giderek siddetlenmesi ve karisikligin  bagta
Yemen olmak Uzere bodlgedeki diger Ulkelere sigrayacagl korkusu din
global tedirginligi artiran baslica unsur olmaya devam etti. Brent
petrolinin yeniden 103 dolari test etmesi global gida fiyatlarinin da
1990 yilindan itibaren en ylksek seviyesine c¢ikmasi riskli varliklardan
kacgisi hizlandirdl. Bu gelismelerin hem gelismekte olan hem de gelismis
ulkelerdeki enflasyon beklentilerini koriklemesi global kredi piyasalarina
olumsuz yansidi. Diger yandan Trichet’'nin dinkl agiklamalari sonrasi
paritenin 1.365 seviyesinin altina gerilemesi icerde dolar kurunu yeniden
1.59 seviyelerinin Gzerine tagidi. Ayrica yurt icinde acgiklanan enflasyon
verilerinin kismen beklentilerden kotu gelmesi faiz oranlarinin bir dnceki
zirvesi olan 8.30% seviyesini tekrar test etmesine neden oldu. Bu
gelismeler Uzerine endeks Uzerindeki satis baskisi hizla artti ve destek
olmasi beklenen seviyelerde tutunamadi. Dun gérece fazla satilan Turk
piyasalarinda bugin zayif acilistan sonra kismen toparlanma
gorilebilecegini dislinlyoruz. Endeksin 64.300 seviyesinin izerinde bir
kapanis yapmasi halinde ise 6nimuzdeki haftaya yansimasinin olumiu
olacagini dusundyoruz.

Piyasalari Etkileyen Gelismeler

¢ Yilin ilk ayinda tiiketici fiyat endeksi aylik %0,41 artarak,
%0,3’liik piyasa beklentisinin lizerinde gerceklesti. Ana harcama
gruplari itibariyla bakildiginda aylik bazda en yuksek artis %1,61 ile
gida ve alkolsiiz icecekler grubunda yer aldi. TUFE’deki artisin bir
diger kaynagi da %1,44’lik sigramayla ulastirma sektériinden geldi.
Diger taraftan Aralik ayinda giyim ve ayakkabi fiyatlarinda yasanan
disus, Ocak ayinda hizlanarak %7,76’lik biz azahs kaydetti. Yillik
olarak bakildiginda ise TUFE %4,90 seviyesini test etti. Uretici
fiyatlari tarafinda ise aylik %2,36’lk bir artigla, %0,96 seviyesinde
seyreden piyasa beklentileri oldukga geride birakildi. Yillik rakam ise
%10,80 ile 2008 yilinin Aralik ayindan beri gézlemlenen en ylksek
noktaya ulasildi. Detaylara bakildiginda, UFE’deki stipriz artigin
arkasinda aylik %9,48 ile ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi
fiyatlarindaki ylkselis yer aldi. Tarim sektériinde ise ormancilik
tarafinda gézlemlenen aylik %20,5’lik fiyat artigi dikkat ¢ekti.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

e TCMB aylik fiyat gelismeleri raporu, Ocak

e 15:30 ABD Tarimdisi istihdam, bekl. 150K

e 15:30 ABD issizlik Orani, bekl. %9.60

e 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (aylik), bekl. %0.20

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
USDITL iIMKB-100 63,728 -2.4% 0.7% 7 1% 15.7% -3.4%
161 4 16068 IMKB-SINAI 52,322 -2.0% 0.1% 47% 26.2% -0.3%
1; 1.5909 1o IMKB-MALI 94,646 -2.8% 0.9% -11.3% 14.8% -5.0%
160 ] ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.6 3.15 1.94 1.72 1.34
150 4 MSCI EM 1,133 -0.2% 1.3% 5.3% 19.0% -1.6%
150 4 1 MSCI EMEA 382 1.1% 2.3% 8.3% 17.0% -2.4%
1.58 4 MSCI EUROPE 554 -1.3% 2.7% 13.6% 15.9% 4.7%
155*7‘ 1 MSCI TURKEY 572 -3.7% 1.5% -11.3% 5.4% -8.5%
1.57 4 1.5783 USD/YTL* 1.5760 0.3% -1.4% 12% 6.9%
156 EURO/YTL* 21711 0.0% -0.6% 10% 5.2%
28.0ca 31.0ca 01.Sub 02Sub 03.Sub Kapanig Onceki K. Deg.
Eurobond-30 6.00% 5.96% 0.70%
Spread 244 248 -4
Benchmark Tahvil 8.25% 8.07% 2.23%
OIN 6.25% 6.25% 0.00

€/USD

1.39 - Sirket ve Sektér Haberleri

" e Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S.’ye ait birincil piyasada
satisi tamamlanan paylar, bugunden itibaren 2,04 TL fiyat baz alinarak, "BRKSNY"
kodu ile GIP’de igslemlere aciliyor. Paylarin 2010 yili karindan temettt alma hakki

1.38 4

1.37 4 1.374

a7 - bulunmuyor; paylar ilk kez 2011 yili karindan temettt alabileceklerdir.

1.36 4 e AKENR : Akeneriji yaptigi 6zel durum agiklamasinda bazi ulusal basin-yayin

. organlarinda CEZ hakkinda yapilan spekilatif sdylentilerin sirketin bilgisi dahilinde
280ca 31.0ca 01.ub 02.5ub  03.Sub olmadigi ve bu yonde alinmig bir Yonetim Kurulu Karari bulunmadigini acikladi.

Yorum: Hatirlanacagi Gizere CEZ'in Tlrkiye’den ¢ikacagi soylentisi bir stiredir devam
etmektedir. Haber ilk olarak gegen Eylul ayinda Mergermarkette yayinlanmis ve
taraflarca yalanlanmigti. Gene ayni sitede ve bazi Cek yayin kuruluslarinda

yinelenmesi, bu defa bu ¢alisma igin Deloit'un gérevlendirilmis olmasi gibi daha
USD/Yen detayli iddialar mevcut. Hatirlanacagu tUzere CEZ 2008 yilinda %37.4 hisse igin
8260 8251 yaklasik 303 mn dolar ddeyerek Akenerji'ye ortak olmus ve gecen yil yapilan bedelli
zzzz sermaye arttirimi sirasinda da sirkete ek olara 78 mn dolar para koymustu.
62,00 - &1 e KILERY : Kiler Aligverig, Kasim 2010’da imzaladidi hisse satin alma anlagmasi
81,80 1 o0 kapsaminda, Kiler Ankara’daki hissesini %47'den %95.92’ye yiikseltti. 2005 yilinda
81.60 4 81.48 yerel perakende zinciri Canerler’in %47 hissesini alan Kiler, bu anlagsma ile Caner
:‘2‘2 8165 Ailesi’'nin kalan %50 hissesini de almis oldu.
81.00 - e INDES: indeks Bilgisayar, Artim Bilisim’in gogunluk paylarini satin alma konusunda
80.80 gorusmelere basladigini duyurdu. Artim Bilisim C6zim ve Dagitim, HP, Fujitsu ve Dell
28.0ca 31.0ca 01.Sub 02.Sub 03.Sub g 7 o . . o .
marka yedek parga Urdnlerinin dagitimini gerceklestirmektedir. Hatirlanacagi tzere,

indeks Bilgisayar, gectigimiz haftalarda da, satis sonrasi teknik servis hizmeti veren
Alkim Bilgisayar’'in codunluk hisselerini satin almak igin gérismelere bagladiklarini
duyurmustu. indeks Bilgisayar'in 2010 9 ay itibariyle 7.3 milyon TL net nakdi
Petrol bulunmaktadir.

1025

103.00 = 102.1
Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

Hisse Giinliik
Senedi Kapanis Direng Destek Getiri Tarih Agirhk
97.00 1 TRKCM 3.29 3.70 3.24 -2.9% 08.12.2009 | 12.50%
z:g. AKSEN 5.10 5.26 4.98 -0.8% 01.09.2010 | 12.50%
31.0ca OLGb 0R25b WBHb 045D AKENR 3.18 3.34 3.04 -0.6% 14.08.2009 | 12.50%
HALKB 12.90 13.30 11.80 -3.0% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 2.78 3.00 2.70 -2.5% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.04 7.64 7.00 -2.8% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 3.97 4.02 3.74 -0.7% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 7.78 8.28 7.50 -2.0% 11.10.2010 | 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Giinliik % Deg.
Dow Jones Industrial 12,062 0.17
Nasdaq Comb.Comp.Inx (Gecikmeli) 2,754 0.16
S&P 500 Index (CME) 1,307 0.24
Avrupa

FTSE 100 (CS Comp) 5,983 -0.28
Dax Perf.Inx (Gecikmeli) 7,194 0.14
CAC 40 Index (Paris)(Gecikmeli) 4,037 -0.74
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,909 1.81
Nikei 225 (Tokyo) 10,548 1.12
China Shanghai Comp(GECIKMELI) 2,799 0.30
Latin Amerika

Bovespa (BRAZIL) 66,765 0.11
Argentina Merval Index

(ARGENTINA) 3,639 -0.05
Emtia- Parite

EURUSD 1.36 0.04
USDJPY 81.60 -0.10
SUSD 1.60 1.33
SEURO 2.18 0.00
GOLD 1355.10 1.73
BRENT 102 0.15

*Yukarida sariya boyall borsalar kapalidir.

ABD borsalari yatirrmcilarin magaza zincirlerinin satislarini gosteren verinin giveni artirmasinin
ardindan, perakende hisselerine yodnelmeleriyle ylkseldi. Magazalardaki satislarin Ocak'ta ylzde
4.8 arttigin1 gosteren verinin ardindan Morgan Stanley perakende endeksi %2.8 ylkseldi, bazi
magaza zincirlerinin hisseleri deger kazandi. Asya'da bugin Japonya'nin Nikkei endeksi ¢elik
sektorindeki blyuk birlesme haberinin ardindan yukseldi. Perakende sektérune ait verinin
disinda ABD'de din agiklanan ve beklenenden olumlu gelen issizlik maasi bagvurulari ve ISM
hizmetler PMI da ekonominin gu¢ kazandigi1 gorisunt destekledi. Piyasalarin gézi bugin de
ABD'de aciklanacak tarim digi istihdam ve issizlik orani verilerinde olacak. Reuters anketine
katilan analistler tarim disi istihdamda Ocak ayinda 145,000 artis gergeklesmesini, issizlik
oraninin da yuzde 9.5 olmasini bekliyor. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 ENDEKSI : 63.727 kapanis
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Endeks 65.000 seviyesindeki
kritik direncini olusturan Ust
trend direncinin Uzerinde iki gun
ust Uste kapanig yapamadi.
ikinci seansta 65.000 seviyesi
ile birlikte 200-gunlik HO’nun
gectigi 64.600 seviyesinin de
kirlmasi sonucu satis baskisi
arttl ve kapanis itibariyla son iki
gunlik yukselisin tamami geri
verilmis oldu. Satis baskisinin
bugln devam etmesini
beklemiyoruz.  Ancak olasi
ylkseliglerde 64.600 seviyesi

arttk yeniden direng islevi
gorecektir.  Bununla  birlikte
kapanisin bugin 64.300
seviyelerine yakin olmasi
halinde 6nimuzdeki haftaya
yansimasl olumlu olacaktir.

Satislarin  devam halinde ise

endeksin alt trend destegdinin gectigi 62.200 seviyesi stopl-loss konumundadir.

Destekler:63.000-62.200
Direngler: 64.600-65.200

IMKB 30 ENDEKSI : 78.169 kapanis

ey
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IMKB-100 endeksindeki
gérinim aynen gegerli. 79.200
ve 80.000 direng noktalari;
77.700 ve 77.400 ise destek
noktalari.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirnrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve batunligu konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim &ézen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1si§ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bagsekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIt Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



