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Ajanda Piyasa Beklentisi

31 Ocak Pazartesi

Hazine Subat ay gborglanma stratejis Dis acik kurdaki baskiyi acikliyor

azine Inalesi o yil sabit kuponiu . . .. o . e
Euro bolgesi TUFE, Ocak Endeks yilkselen faiz ve kur baskinin etkisiyle Cuma gini sert bir dusis
ABD Ol Pl G matar Aralik gergeklestirdi. Faiz ve kur cephesindeki dengeler yerine oturana kadar endeksin
1 Subat Sal toparlanmasinin zor olacagml' du_._gungyoruz. Dis tl_caret aciginin 2010 yihnda
TiM ihracat verileri %84.5 artigla yili beklentilerin Uzerinde 71.5 milyar $ ile kapatmasi, kur
Hazine halos 844 gin sabt kuporlu, 7 yi vadel FRN izerindeki baskinin gegici olmayabilecedini géstermekte. Endeks igin kalici
Gin Imalat sanayi PMI endeksi, Ocak tepkiler beklemedigimizi ve yiikselislerin satis firsati olarak kullaniimasi gerektigi
Almanya Imalat sanayi PMI endeksi, e - . . . . . .

Almanya issizlik orani, Ocak yonlndeki duglincemiz devam ediyor. Buglne kadar igerideki olumsuz kosullar
BB D e endeksin dis piyasalardan ayrismasina neden olmustu. Dis piyasalarda ise
ABD ISM imalat endeksi, Ocak Cuma gunu baslayan sert satis dalgasi endeks igin yeni bir risk faktord
2 Subat Garsamba olacaktir. Global satis baskisinin devam etmesi durumunda endeksin daha
B e BFe Aratk asadi seviyelere gerilemesi mimkiin. 62400 seviyesi bugiin igin dénemli bir
ABD ADP &zel sektér istindam raporu, destek.

3 Subat Pergsembe

Yurtdisi yerlesik kisilerin miilkiyetinde menkul kiymetler 3.hafta
TUFE ve UFE, Ocak

Euro bolgesi hizmet sektorii PMI endeksi

Euro bolgesi perakende satislar, Aralik

Avrupa Merkez Bankasi faiz karari

Trichet konuguyor

ABD haftalik issizlik bagvurulari

ABD Tarim disi verimlilik, 4G

ABD fabrika siparigleri, Aralik

Bernanke konusuyor . . .
Y Piyasalari Etkileyen Gelismeler

4 Subat Cuma .. . o
TCMB aylik fiyat gelismeleri raporu, Ocak Bagbakan Yardimcisi Babacan, 2011 icin makul bir bidylime rakami

ABD Tanmdist stihdam ongordiklerini ve onceligin istikrar oldugunu séyledi. Basbakan Yardimcisi
Babacan, kamu bankalarinin halka acilmasi icin 3 proje bulundugunu
belirterek, bunlari "Halk Bankasinin halka agilma orani olan yizde 25 oranini

IMKB Fiyat ve Hacim artirmak, Vakifbank'in halka agiklik orani olan yizde 25 oranini artirmak ve
Ziraat Bankasinin ilk defa halka arzini" gergeklestirmek seklinde siraladi.
65156 65057 65039 ve|  Babacan, kamu bankalarinin halka arzinda Ziraat Bankasinin daha geriden
65,202 ) , . ..
3,500 gelecegini de vurguladi.

3,000

2,500

2,000

1500 Aralik ay! dig ticaret acigi beklentilerin Uzerinde 8,7 milyar dolar olarak

o0 gerceklesti. TUIK'in agikladigi verilere gore; rekor seviyeye ulasan rakam,

240ca 250ca 260ca 27.0ca 280ca 7,7milyar dolarlik beklentimiz ve 8,1 milyar dolarlik piyasa éngoérisini geride
birakti. Yilsonu rakami ise, 2008’in Kasim ayindan beri kaydedilen en ylksek
S—LKE100 Hacim T IMKE100 Kapams seviye olan 71,6 milyar dolar seviyesine yikseldi. Detaylara bakildiginda,

ihracat beklentimize paralel olarak 11,9 milyar dolar, ithalat ise tliketim
mallarindaki artigla beklentimizin Uzerinde 20,6 milyar dolar oldu. Bu

" gercevede, cari agigin gecen yilin son ayinda 7,5 milyar dolar ve 2010
En Gok Yukselenler toplaminda ise 49,2 milyar dolar olmasini, GSYIH’'nin de %6,7’sine gelmesini

: . . bekliyoruz. Son rakamlarin Merkez Bankasrnin gugli kredi biyimesi ve

Hisse Kapanis | Deg (%) Hacim (TL) . . L . . . o
genisleyen dis ticaret acigi ile artan finansal riskler konusundaki tespitini

MTEKS 2.60 11.1% 27,330,319 destekledigini dislinliyor, ancak politika segiminin basarisi konusunda soru

MUTLU 4.59 6.7% 8,164,125 isaretlerinin strdigune inaniyoruz.

PKENT 79.50 4.6% 68,848

HATEKY | 10.55 4.5% 1,185,854

MAALT 19.80 4.2% 13,379,357

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

e 17:00, Hazine Subat ayi ighorglanma stratejisi
En Cok Diisenler s Hazine ihalesi 5 yil sabit kuponlu
e 13:00, Euro bolgesi TUFE, Ocak (beklenti: %2.4, dnceki: %2.2)
Hisse Kapanig | De§.(%) | Hacim (TL) e 15:30, ABD Kisisel harcamalar, Aralik (beklenti: %0.6, 6nceki: %0.4)
. : isi i i: %0.5, 6 ir %0.
wzavo | et | soen | soseel| T onc o o O Ocak (sokents 66.5, Sncekt 65.6)
DOAS 5.2 -8.8% 17,853,468
RHEAG 3.75 -8.8% 7,342,941
HZNDR 3.22 -71.7% 277,129
AVGYO 1.79 -1.7% 1,563,901

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanig Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
IMKB-100 63,211 -2.8% -4.2% -8.1% 15.4% -4.2%
IMKB-SINAI 52,820 -2.3% 0.6% 4.7% 29.8% 0.6%
IMKB-MALI 93,118 -3.0% -6.5% -12.7% 13.4% -6.5%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.8 2.95 1.87 1.70 1.34
MSCI EM 1,126 -1.4% -2.2% 1.9% 19.8% -2.2%
MSCI EMEA 376 -2.9% -4.1% 2.2% 17.5% -4.1%
MSCI EUROPE 541 -2.4% 2.2% 5.8% 16.0% 2.2%
MSCI TURKEY 561 -4.7% -10.3% -21.7% 3.8% -10.3%
USD/YTL* 1.5833 1.0% 3.0% 11% 6.6%
EURO/YTL* 2.1716 1.1% 5.7% 10% 4.3%

Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 6.96% 6.01% 15.88%
Spread 287 262 25
Benchmark Tahvil 8.19% 7.91% 3.54%
O/N 6.25% 6.25% 0.00

Sirket ve Sektor Haberleri

Petkim Genel Mudirii Hayati Oztiirk, yaptigi yazili agiklamada, Petkim'in krizin en yogun
yasandidi 2009 yilini yuzde 92'lik kapasite kullanim oraniyla kapattigini, sirketin 2010 yilindaysa
45 yillik tarihinin en yiksek Uretim ve ciro rakamlarina ulastigini kaydetti. Oztiirk 2011 yilinda
yaklagik 100 milyon doalrlik bir yatinm planladiklarini ifade etti. Ayrica Pektim kendi sahasinda
kurmayi planladigi 25MW kurulu gliciinde riizgar enerjisi santrali igin lisans aldigini bildirdi.

Ford Otosan yeni Transit Gretimi yatirimi igin 976 milyon TL sabit yatirim tutarinda yatirim tesvik
belgesi aldigini bildirdi. Sirket Ekim 2010 tarihinde 485mn € tutarinda yatirim harcamasi
yapilmasini onayladigini bildirmisti. Sirket ayrica, detayl fizibilite gcalismalari devam eden yeni bir
ticari arag projesi igin de 368 milyon TL sabit yatirim tutarinda yatirim tesvik belgesi aldigini
acikladi.

Bolu Cimento, Zonguldak Kdz.Eregli Curuf/Cimento Ogitme Tesisi yatiriminin tamamlandigini ve
tesisin devreye alindigini bildirdi.

Karsan, Hyundai Motor Company ile MoU (Memorandum of Understanding) imzaladidini bildirdi.
Buna gore Karsan, Hyundai'nin yeni gelistirilecek olan, 3 - 6 ton arasinda azami yuklu agirliga
sahip van, kamyon ve minibus versiyonlarini igeren yeni bir ticari ara¢ modelinin tim Avrupa
pazarlari icin minhasir Ureticisi ve Turkiye'deki minhasir dagiticisi olacak. S6zkonusu araclar
icin Uretime baslangi¢ yili 2014 olarak belirlenirken, ilk 6 yilda 200,000 adetlik tretim
gercgeklestiriimesi hedefleniyor. Nihai anlagsmanin Temmuz 2011 tarihine kadar imzalanmasi
bekleniyor.

Hiirriyet Gazetesinin haberine gore Finansbank Yénetim Kurulu Bagkani Omer Aras, daha énce
Subat ayi olarak belirlenen Finanbank’in ikincil halka arzinin Mart sonuna uzayabilecegini
acikladi.

isbankasi 500mnTL nominal degerli 176 giin vadeli banka bonosu ve 600mnTL nminal degerli
393 gtin vadeli iskontolu tahvili es anl olarak ihra¢ edecek. Bono getirisi benzer vadeli hazine
bonosu getirisi tizerine 0.50 ek getiri ile ihra¢ edilecek. Satiglar 2-3-4 Subat 2011 tarihlerinde
halka araz yoluyla yapilacak.

Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

Gunlik
Hisse Senedi Kapanig Direng Destek Getiri Tarih Agirlik
TRKCM 3.48 3.70 2.70 -3.1% 08.12.2009 | 12.50%
AKSEN 5.02 5.02 4.84 -0.8% 01.09.2010 | 12.50%
AKENR 3.17 4.12 3.04 -3.6% 14.08.2009 | 12.50%
HALKB 12.20 16.44 11.30 -2.4% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 2.74 3.07 2.50 -2.8% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.24 8.20 5.30 -2.9% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 3.94 4.38 3.20 -0.3% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.08 9.00 7.60 -1.5% 11.10.2010 | 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,824 -1.39
Nasdag Combined Comp Ind. 2,687 -2.48
S&P 500 Index 1,276 -1.79
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 5,881 0.00
DAX Performance Index (Almanya) 7,103 -0.74
CAC 40 Index (Fransa) 4,002 -1.41
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,353 -1.12
Nikei 225 (Tokyo) 10,238 -1.18
China Shanghai Comp 2,783 1.1
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 66,698 -1.99
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,583 -0.93
Emtia- Parite

EUR/USD 1.36 0.06
USD/JPY 82.03 -0.11
USD/TL 1.61 2.16
EURO/TL 2.19 1.11
Altin 1334.30 -0.55
Brent Petrol 99 0.11

ABD borsalari Cuma guniu yatinmcilarin Misir'da yasanan yonetim karsiti protestolar nedeniyle daha az
riskli varliklara yonelmesiyle alti aya yakin sirenin en biyik ginlik dislUsUni kaydetti. Borsanin korku
goOstergesi CBOE volatilite endeksi .VIX Ortadodu genelinde artan eylemlerle yiikseldi. Asya borsalari da
bugin Misir'daki olaylarin Ortadogu genelinde huzursuzluga yol agacagi endiseleriyle distl, Brent
petroliintin varil fiyat 100 dolara yaklasti. Bu yilin en ylksek islem hacminin yasandigi seanstaki kayiplar,
Dow endeksinin sekiz haftalik yikselisine son verirken, S&P 500'Un de iki aydir ilk kez 14 gunlik hareket
ortalamasinin altina dismesine neden oldu. Beklenenin altinda son c¢eyrek sonuglari agiklayan
Amazon,com'un AMZN.O hisseleri yuzde 7.2, Ford'un F.N hisseleri yizde 13.4, General Motors GM.N
ise ylizde 5.4 deger kaybetti. Microsoft MSFT.O hisselerindeki deder kaybi ylizde 3.9 olarak gergeklesti.
Gegen haftanin timiinde, Dow Jones sanayi endeksi 0.4, S&P 500 yiizde 0.5 ve Nasdaq ylizde 0.1

disls kaydetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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olusana kadar sat konumdayiz. Mum grafiklere

konumundayiz.

Destekler: 62400-61250-60900
Direncler: 63900-64400-65300

»»»»»

IMKB 100 ENDEKSI

Endeks 64550 seviyesindeki 200 gunluk
ortalamasinin agsagi yonde kesti ve dnemli
bir satis baskisi isareti verdi. Cuma ginu
olugan buyuk siyah mum piyasada ayilarin
baskin  oldugunu  gosteriyor. 63900
seviyesindeki yatay destegin de altindaki
kapanis teknik olarak olumsuz. 64550
ortalama  desteginin  altina  sarkma
durumunda pozisyonlarin  kapatiimasini
belirtmistik. 62400 seviyesinde hem yatay
hem Subat 2010 tarihinden gelen trend
deste@i bulunuyor. Bu seviye &6nemli.
Kirmasi durumunda ise 60900 seviyeleri
beklenebilir. Yeni bir boda formasyonu
gore 17 Ocak tarihinden bu yana sat

IMKB 30 ENDEKSI

100 endeksindeki goérinim aynen gecerli.
78300, 79200, 80000 direnc noktalari.
77300, 76550 ve 75100 destek noktalari.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirnrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve batunligu konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim &ézen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1si§ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bagsekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIt Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



