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oL Piyasa lentisi
cal azartesi
:\(/I);lr:rizygrankam zorunlu karsliliklar igin karar vermek lizere B?nka hisseleri dun kar§|||k ayqul
Reel Sektor Giiven Endeksi, Ocak Din gelen munzam karsiliklarla ile agiklamalarin ardindan kurda gevseme
A e BV Lot Emaskat Ocak olusurken, faizlerde gevsemenin ardindan tekrtar %7.60 seviyelerine yiikseligler
/E*'ufpgggg':':}'ATAT'ﬁgjgfg';j’egsciagcak gorildi. Dalgalanmalar devam edecek gibi goziklyor. Hisse tarafindan ise
Euro Bolgesi Yeni Sanayi Siparisieri, Kasim Ozellikle banka hisselerine gelen satis baskisi dikkat c¢ekiciydi. Yukari yonli
R vt Rum liderler saat 14:00'de toplantyor tepkilerin giicli olmasini gerektirecek bir neden su an icin gérilmiyor. Bu
“Yﬂaeézenzc.BZ;?;LTEETSV.O'ZZEEN nedenle kalici yikseligler beklemiyoruz. Ancak piyasalarda Merkez Bankasi
Almanya Tiketici Given Anketi politikalarinin su ana kadar buyuk kisminin fiyatlandigini diistindiyoruz. Ozellikle
A B 5 ok, Kasm 64450 seviyesindeki 200 giinliik ortalama endeks igin 6nemli bir destek
ABD Tiketici Gilveni, Ocak konumunda ve bu seviyenin altina sarkmadik¢a sert satis dalgasi beklememek
ABD Richmond FED imalat endeksi, Ocak . . > e
26 Ocak Garsamba gerek. Bugin Merkez Bankasi enflasyon raporu takip edilecek. Ogleden sonra
BB Yo o e Aralik ABD’den konut fiyat endeksi ve tiiketici verileri gibi 6nemli veriler izlenecek.
ABD FED Toplantisi
27 Ocak Persembe

Yurtdigi yerlesik kisilerin miilkiyetinde menkul kiymetler 3.hafta
Bizim Toptan Magazalari igin talep toplama basliyor

PPK Toplanti 6zetleri

ABD Haftalik igsizlik bagvurulari

Almanya TUFE, Ocak

ABD Dayanikl Mal siparigleri, Aralik

ABD Bekleyen Ev Satiglari, Aralik

28 Ocak Cuma

Dis ticaret, Aralik

Hazine g borglanma stratejisi, Subat

ABD GSYiH, 4C = . .
ABD Reuters Michigan Tiiketici Duyarliligi, Ocak Plyasalarl Etklleyen Gell§me|er

¢ Reel sektor gliven endeski bir 6nceki aya gére %6,7 artarak 113,6 puan oldu. Mayis ayindan
beri yakaladidi en yiiksek noktaya ulasan endeks, Aralik ayindaki %1,1’lik dusus trendini geri
cevirdi. Endeskteki bu guglu seyrin yilin ilk ceyregindeki olumlu ekonomik beklentilerin 1siginda
gelistigini distnlyoruz. Ancak sonuglarin ne kadar lira'nin zayiflamasi ve Merkez Bankasi'nin
kredi blyumesini dizginlemek icin aldigi kararlari yansittigi konusunda sliphelerimiz var. Diger

IMKB Fiyat ve Hacim taell:re]lftin, guglu bir 4. geyregin ardindan yilin ilk geyregine dair yavaglama sinyalleri de henuz
lyoruz.
65.007 4.500 o Merkez Bankasr’'nin agikladigi veriye gore, kapasite kullanim orani (KKO) Ocak ayinda
e 4,000 beklentilerin altinda %74,6 olarak gerceklesti. Son 4 ayin en diisiik seviyesini kaydeden

g‘ggg kullanim oran, bizim %74,7'lik beklentimize paralel gergeklesirken, %75,7’lik piyasa
2,500 Oéngérusunun ise altinda kaldi. Imalat sanayi endeksindeki 1 puanlik diigiis mevsimsel faktorler
2,000 nedeniyle gergesti . Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani ise, bir énceki
o aya gére 0.1 puan artarak yiizde 77.2 seviyesine gikti. Mal gruplarina gére incelendiginde
500 ise, tiketim mallari gegen yilin ayni ayina gére 2 puanlik azaligla %72,5’e duserken, en
18.0ca  19.0ca 20.0ca 21.0ca 24.0ca yuksek kullanim orani ara mallari kategorisinde %77,5 ile gergeklesti. Yatinm mallarinda ise
%71,9 seviyesiyle en diisik kapasite kullanim seviyesi kaydedildi. Mevsimsellikten arindiriimig
e K100 Hacim — = KB-100 Kapans rakamlarin yatay seyretmesinden dolayi, Ocak ay! verisinin ekonomideki iyilesmenin

zayifladigina dair bir sinyal olarak algilamiyoruz. Ancak diger taraftan, tiketim mallarinin
oldukga zayif performansini, biiyimedeki yapisal dengesizligi teyit ettigini distnlyoruz.
o Merkez Bankasi Persembe gilini gergeklestirdigi faiz indiriminin ardindan, bugtin Turk Lirasi
. zorunlu karsilik oranlarini; vadesiz, ihbarli mevduatlar ve 6zel cari hesaplar icin %8’den
En QOk Yiikselenler %12’ye, 1 aya kadar vadeli mevduatlar/katiima hesaplari igin %8'den %10’a, 3 aya kadar
vadeli mevduatlar/katiima hesaplari ve 6zel fon havuzlari igin ylizde 7’den yiizde 9'a ve

Hisse Kapanig | Deg (%) Hacim (TL) mevduat/katilim fonu disindaki diger ylkimldlikler icin %8'den %9’a yikseltti. Diizenleme 4
Subat tarihinden itibaren gecerli olurken, zorunlu karsiliklar ise18 Subat'tan itibaren tesis

BJKAS 14.20 18.3% 108,951,824 edilmeye baslanacak. Bu ¢gergevede Merkez Bankasi'nin mevcut verilere gore piyasadan

1IZOCM 53.20 11.1% 7,480,620 yaklasik 9,8 milyar liranin gekmesi bekleniyor. Merkez Bankasi'nin agikladigi zorunlu karsilik

orani piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Vadelere gore agirliklandirarak hesapladigimiz

OTKAR 25.60 9.4% 2,820,286 zorunlu karsilik artigi 215 baz puana ulagiyor. Diger tarafatan Ote yandan piyasadan gekilen

KAPLM 16.85 8.7% 5,327,372 likidite miktari ise Banka’nin para politikasinin nette sikilastirici olacagi yonindeki mesajini
o dogrular nitelikte.

ALCAR 20.25 6.6% 10,513,647

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

e Kibris Tirk ve Rum liderleri saat 14:00’de toplaniyor
En Cok Diisenler e 10:00, Merkez Bankasi enflasyon raporu

e Yabanci Ziyaretci Sayisi, Aralik
Hisse Kapanis | Deg.(%) | Hacim (TL) e 11:30, ingiltere GYSIH, 4C (beklenti: %0.5, 6nceki:%0.7)

o e 16:00, ABD Konut Fiyat Endeksi, Kasim (beklenti: -%1.4, dnceki: -%0.8)

DESA 17 | A64% | 483799411 | 17.00. ABD Tilketici Giiveni, Ocak (beklenti- 54.5, 5nceki: 52.5)
MZBYO | 1.79 ~16.0% 64358 || 4 17:00, ABD Richmond FED Imalat endeksi, Ocak (beklenti: 23, dnceki: 25)
IBTYO 1.47 -10.9% 383,738
KLNMA 11.95 -10.8% 3,216,244
TRNSK 1.42 -9.0% 9,254,010

Bankasi kurulugudur. ‘ TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

Kapanig Giiinliik Ayb 3A 12A Yilb
USD/TL IMKB-100 65,202 -1.1% -1.2% -8.2% 20.7% -1.2%
158 15606 IMKB-SINAI 54,698 -0.8% 4.2% 7.6% 37.0% 4.2%
158 IMKB-MALI 96,170 -1.4% -3.4% -13.6% 20.1% -3.4%
157 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.8 3.12 1.81 1.68 1.33
1.58 MSCI EM 1,137 0.0% -1.3% 2.8% 17.9% -1.3%
1.85 MSCI EMEA 385 -0.4% -1.8% 4.7% 18.9% -1.8%
154 MSCI EUROPE 544 -1.0% 2.7% 6.3% 14.8% 2.7%
153 MSCI TURKEY 593 -1.5% -5.2% -17.3% 10.7% -5.2%
152 USD/YTL* 1.5636 -0.4% 1.7% 10% 5.9%
! 18.0(:&1I 19.0(:51I 20.0ca ‘ 21.0(:51I 24.0ca ‘ 25.OcaI EURO/YTL* 21215 -0.1% 3.2% 7% — 1.6%
Kapanis Onceki K. Deg.
Eurobond-30 5.87% 5.86% 0.05%
Spread 245 243 3
Benchmark Tahvil 7.62% 7.67% -0.65%
OIN 6.25% 6.25% 0.00
€/USD ) " -
1.36 5 e Yildiz Holding sirketi Bizim Toptan, halka agilacak. Konuya iliskin dizenlenen basin

toplantisinda verilen bilgiye goére, Yildiz Holding ¢atisi altindaki toptan magaza zinciri
olan, Aralik 2010'da halka arz i¢cin Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) basvuran Bizim

e a1 Toptan'in mevcut paylarinin yiizde 35'i halka arz edilecek. Talep toplama tarihleri 27—28
4 Ocak 2011 olarak belirlenen halka arzda, yeterli talep gelmesi halinde Bizim Toptan'in
1341 1340 ana ortagd! Yildiz Holding, sirketin mevcut paylarinin yizde 5'ine kadar ek satis hakkini

da kullanabilecek. Ek satis hakki ile birlikte sirketin halka agikhk orani yizde 40;i
bulabilecek. Bizim Toptan'in halka arz fiyat araligi 22,50-30,00 TL olarak belirlendi.

18.0ca 19.0ca 20.0ca 21.0ca 240ca 250ca

o Akfen GYO, 46 milyon adet hissenin primli olarak halka arz edilmesine, cikariimis
sermayenin tamaminin nakden 6édenmek Uzere 138 milyon TL'den 184 milyon TL'ye
USD/Yen yukseltiimesine karar verdi. Ek olarak, Akfen Holding de sahibi oldugu yaklasik 8.12

83.00 6286 milyon adet payin primli olarak halka arz edilmesine ve halka arz neticesinde fazla
talebin gelmesi durumunda da ek satis kapsaminda diger bir 8.12 milyon adet payin da
halka arz edilmesine karar verdigini duyurdu.

8278
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18.0ca 19.0ca 20.0ca 21.0ca 24.0ca

Petrol

98.00 4

ore0 | Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

97.40 4

a97.20 4 Giinliik

gggg ] Hisse Senedi Kapanig Direng Destek Getiri Tarih Adirlik

s | TRKCM 3.59 3.70 2.70 2.6% 08.12.2009 | 12.50%

9620 | AKSEN 5.04 5.02 4.84 -0.4% 01.09.2010 | 12.50%

el | |AKENR 3.45 412 3.20 -0.6% 14.08.2009 | 12.50%

190ca 00 20 40m B0m | A KB 12.00 16.44 11.30 -2.8% 14.08.2009 | 12.50%

ASYAB 2.84 3.07 2.50 1.4% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.46 8.20 5.30 -1.8% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 3.98 4.38 3.20 0.0% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.28 9.00 7.60 0.0% 11.10.2010 | 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,981 0.92
Nasdag Combined Comp Ind. 2,718 1.04
S&P 500 Index 1,291 0.58
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 5,944 0.81
DAX Performance Index (Almanya) 7,068 0.08
CAC 40 Index (Fransa) 4,033 0.39
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,916 0.48
Nikei 225 (Tokyo) 10,464 1.15
China Shanghai Comp 2,678 -0.64
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 69,427 0.42
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,632 -0.45
Emtia- Parite

EUR/USD 1.36 0.06
USD/JPY 82.46 -0.09
USD/TL 1.57 -0.32
EURO/TL 2.14 0.09
Altin 1331.80 -0.94
Brent Petrol 96 -0.01

ABD borsalari yatirimcilarin borsanin yeniden hiz kazandigini gérmeleriyle dogal kaynak ve teknoloji
hisseleri 6nciliginde yukseldi. Asya borsalari sirketlerin giigli son ¢eyrek bilangolari agiklamalarina dair
iyimserlikle bugtin yukseldi. Japonya'nin Nikkei endeksindeki ylkselis yizde 1'i asarken, euro da iki ayin en
yuksegine yakin seviyede islem gordu.

Intel'in INTC.O hisse geri aliminin katki sagladidi iyimserlik, agiklanan son ceyrege ait ylksek kar
rakamlariyla guclendi. S&P 500'de yer alan sirketlerden su ana kadar 84'UG dérdiincui geyrek bilangolarini
aciklarken, bunlarin dértte Ggunin agikladigi sonuclarin analist tahminlerini astigi belirtiliyor. Yilin en diguk
hacimli islem giiniinde, Dow Jones sanayi endeksi psikolojik seviye kabul edilen 12,000'e yaklasirken,
Nasdaq biyik teknoloji sirketleriyle yizde 1'in (zerinde yikselis kaydetti. Cip Ureticileri gegen hafta
yasadiklari kayiplarin ardindan toparlanirken Nvidia NVDA.O hisseleri ylizde 11.4 deder kazandi. Son
ceyrek sonuglarini diin agiklayan American Express AXP.N ve Texas Instruments'in  TXN.N hisseleri
sonraki islemlerde deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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Yatirnm Finansman Menkul Dea’erler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

IMKB 100 ENDEKSI

Endeks dun siyah mum olugturdu ve boga
formasyonunu teyit edemedi. Teknik olarak
baski halen devam ediyor. Ancak 64450
seviyesindeki 200 gunlik ortalama destegi
teknik olarak guclu bir destek. Bu seviyeyi
kiriimadikga diususin hizlanmasi
beklenmemeli. Cuma gunl olusan boga
formasyonu halen devam ediyor. Bugunku
seyirde 6nemli olacak. 66000 buguin icin
diren¢ konumunda.

Destekler: 64400-63800-63500
Direngler: 66000-66500-66800-67200

IMKB 30 ENDEKSI
100 endeksindeki goérinim aynen gegerli.

80000, 81300, 82300, 82500 direng
noktalari. 79200, 78300, 76900 destek
noktalari.
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