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Ajanda Piyasa Beklentisi
3 Ocak Pazartesi

TUIK TUFE ve UFE, Aralik ve 2010 Olumlu seyir korunuyor

QE"S:”X;ZP”A; A asim Piyasa icin olumlu beklentimizi koruyoruz. Pozitif seyrin siirmesi beklenebilir.

ABD ISM Imalat endeksi, Aralik ABD’den verilerin iyi gelmesi dolarin giiclenmesine ve pariteninde sert asagi

inmesine neden olmaktadir. Ancak yinede igeride dolar kurunda sert bir yiikselis

4 Ocak Sali el . e .. o

Almanya issizlik degisimi, Aralik gOrulmiyor. Endeks 69150 direncini bugin test edebilir ve kirmasi durumunda

ﬁgg Eglgika sipi:iﬁleri, Kasim 69500 seviyesine kadar yukselis surebilir. Kar satiglarinin gelmesi halinde kalici
tutanaklan satislar beklemiyoruz. Bugiin igeride beklenti anketi alinirken, digsarida Aimanya

5 Ocak Gargamba Fabrika siparisleri, Euro bolgesi perakende satiglar ve ABD haftalik issizlik

BDDK Bankacilik sektorii konsolide verileri, Kasim ba§vurular| verileri alinacak

Almanya PMI hizmet endeksi, Aralik
Euro bolgesi yeni sanayi siparigleri, Ekim
Euro bélgesi UFE, Kasim

ABD ADP 6zel istihdam raporu, Aralik

6 Ocak Persembe

Yurtdisi yerlesik kisilerin milkiyetinde menkul kiymetler
52.hafta

ABD Haftalik igsizlik bagvurulari

Euro bolgesi tiiketici gliveni, Aralik

Euro bolgesi perakende satislar, Kasim

Almanya fabrika siparigleri, Kasim

7 Ocak Cuma
Dig Ticaret Endek_sleri, Kasim
Euro bolgesi GSYIH, 3C10

Euro bélgesi issizlik, Kasim Piyasalar Etkileyen Gelismeler

Almanya sanayi Uretimi, Kasim . K . . .
ABD Tarim disi istihdam, Aralik e Tirkiye, 2041 vadeli dolar cinsi eurobond ihraciyla 1 milyar dolar bor¢landi.

ABD ortalama saatlik kazang, Aralik Thomson Reuters servislerinden IFR'da yer alan habere goére, tahvilin getirisi ayni
vadeli ABD Hazine tahvillerinin 169.7 baz puan lGzerinde, yani ylizde 6.25 olarak
gerceklesti.

IMKB Fiyat ve Hacim e IMKB 10 Ocak 2011 tarihinde Otomatik Seans Durdurma Sistemini devreye

68,222 4500 alacagini agikladi. Sistem iki asamal olup, birinci asamada, fiyat hareketleri online
66,822 66,004 57,008 4,000 izlenecek ve anormal fiyat veya miktar hareketi meydana geldiginde, o hissenin
o00 seans sistem tarafindan énceden belirlenmis bir sire igin otomatik olarak
2,500 durdurulacaktir. Durdurma suresi parametrik olup, baslangicta, surekli mizayede
o0 yéntemiyle islem géren hisse senetleri icin 15 dakika, seansin bitimine 15
1,000 dakikadan az sure kalmis ise seansin kalan suresi olarak belirlenmigtir. Durdurma
30 Aa | 31 Am 03008 040ca  050ca " stiresi gegtikten sonra hissedeki islemler yine otomatik olarak baglatilacaktir. ikinci
Asama ikinci Durdurma ve Briit Takas Uygulamasina Gegme olarak
adlandiniimigtir. Birinci durdurmanin ardindan seans yeniden baslatildiktan sonra
daha 6nce yapilan durdurmanin etkisiz kalmasi durumunda ikinci agamaya
gecilecek seans yine sistem tarafindan giin sonuna kadar durdurulacak ve yeni bir
tedbir olarak, ertesi gin islemlerinden baglamak Gzere brut takas uygulamasina
En Cok Yiikselenler gegilecektir. Brit takas uygulama siresi de parametrik olup, baglangigta, tim
hisseler igin 15 glin olarak uygulanacaktir.

— KE-100 Hacim —&— IMKE-100 Kapanis

Hisse Kapanis | Deg (%) Hacim (TL)
ATSYO 1.08 16.1% 915,258
1ZOCM 42.50 15.5% 12,301,641
HURGZ 2.1 13.4% 215,521,408
GOODY 25.35 10.2% 29,794,249
TUKAS 1.31 10.1% 7,029,723

Buglin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

o Yurtdisi yerlesik kigilerin mulkiyetinde menkul kiymetler 52.hafta
En Cok Diigenler o TCMB Beklenti Anketi, Ocak 1.Dénem
o ABD Haftalik igsizlik bagvurulari
. o . e Euro bdlgesi tiketici gtiveni, Aralik
Hisse Kapanig Deg.(%) Hacim (TL) e Euro bolgesi perakende satiglar, Kasim
TRNSK 3.1 -11.7% 18,971,167 e Almanya fabrika siparisleri, Kasim
KONYA 265 -10.5% 104,504,752
BFREN 223 -10.4% 92,109,173
BSHEV 136 -9.0% 7,211,633
KARTN 209 -7.7% 26,343,299

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur. ‘ TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
USD{.:;:; T iIMKB-100 ) 0.9% 4.3% 3.8% 27.2% 4.3%
1.56 IMKB-SINAI 1.1% 4.4% 10.6% 41.3% 4.4%
1.85 IMKB-MALI 103,739 0.7% 4.2% 1.2% 27.5% 4.2%
155 ISE Ort. sl. Hacmi (TLmly) 3.48 1.67 1.64 1.32
1:: MSCI EM -0.4% 0.8% 5.0% 14.4% 0.8%
1i55 MSCI EMEA -0.6% -0.6% 5.9% 17.1% -0.6%
5 MSCI EUROPE -0.2% 0.4% 4.0% 11.9% 0.4%
o MSCI TURKEY 0.8% 3.4% -9.8% 17.8% 3.4%
54 USD/YTL* -0.3% 0.2% 7% 5.0%
T T T T T 9 * 0, 0, 0, 0,
e 30Ara 31Ara 03.0ca 04.0ca 05.0ca 06.0ca SOl i Lo Kapail/; ﬁnc;iflé Deg.
Eurobond-30 5.62% 5.58% 0.64%
Spread 216 227 -11
Benchmark Tahvil 6.90% 6.92% -0.29%
O/N 6.50% 6.50% 0.00

€/USD

. 1339 Sirket ve Sektor Haberleri

o Bankacilik sektérintin ilk 11 aylik net kari gegen seneye gore %8.4 artisla 20.3 milyar TL olarak
gerceklesti. Kasim ayi net kari 1,647 milyar TL ile gecen seneye gore %18 artarken Ekim ayina
gore Ramazan Bayrami’'nin etkisiyle %12 geriledi. Sektor kredileri yil bagindan bugiine %29.5
artisla 498 milyar TL olurken, mevduat %17 artigla 588 milyar TL olarak gergeklesti. Sektorin
sermaye yeterlilik rasyosu da %19.3 seviyesinde bulunuyor. Biz Aralik ayi karinin Kasim ayinin

1325 Uzerinde olmasini, ve sektoriin yili 22 milyar civarinda bir kar rakamiyla kapatmasini bekliyoruz.

Bu %10’luk yillik kar artigini ifade ediyor.

134

30Ara 31Ara 03.0ca 040ca 05.0ca 06.0ca

e Kardemir, Turkiye Cumhuriyeti Devlet Demir Yollar’'nin gergeklestirmis oldugu 20 bin ton 60 E1
ray ihalesini kazandigini duyurdu. Kardemir, 2009 yilinda toplam gelik tretiminin %5’ine denk
gelecek sekilde 54bin ray geligi Gretmistir.

USD/Yen » Dogan Yayin Holding'in dogrudan veya dolayli bagli ortakliklari olarak faaliyet gésteren ve

8240 8225 Hurriyet Gazetecilik disinda kalan bazi varliklarinin satisi i¢in olugturulan kisa listeye Texas
8220 8218 Pasific Group (TPG), KKR Co ve Time Warner Group kalirken; siireci yoneten Goldman Sachs,
8200 B2z Huirriyet igin ayri bir siireg baslatti ve ilk gegici teklifleri 1 Subat'ta istedi. Reuters'a bilgi veren
8180 kaynaklar, kisa listeye kalan TPG, KKR ve Time Warner ile satisi goriisilen medya varliklari
8160 { &151 arasinda Hurriyet'in yer almadigini belirterek, bu satisa s6z konusu olan varliklar i¢in baglangic
8140 rakaminin 1.6-1.8 milyar dolar arasinda olmasinin beklendigini sdylediler.

8120 o1 41 81.33

81.00

80.80

30.Ara 31.Ara 03.0ca 04.0ca 05.0ca

Petrol

95,50 - 9528

95.00 4 Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

9450 4

9400 - Ginlik

9350 4 Hisse Senedi Kapanis Direng Destek Getiri Tarih Agirlik

93.00 TRKCM 3.25 3.50 2.70 0.9% 08.12.2009 | 12.50%

zijg : AKSEN 5.20 5.02 4.84 0.4% 01.09.2010 | 12.50%

9150 ‘ ‘ , , | | AKENR 3.70 412 3.20 -0.5% 14.08.2009 | 12.50%

$1aa 030ca 0400 050ca 06 Oca HALKB 14.20 16.44 11.30 1.8% 14.08.2009 | 12.50%

ASYAB 2.97 3.00 2.92 1.7% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.68 8.20 5.30 0.0% 18.10.2009 |  12.50%
TATKS 4.31 4.38 3.20 -0.5% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.42 9.00 7.60 0.2% 11.10.2010 | 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,723 0.27
Nasdag Combined Comp Ind. 2,702 0.78
S&P 500 Index 1,277 0.5
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 6,044 0.00
DAX Performance Index (Almanya) 6,940 -0.51
CAC 40 Index (Fransa) 3,905 -0.29
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,751 -0.03
Nikei 225 (Tokyo) 10,530 1.44
China Shanghai Comp 2,825 -0.46
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 71,091 1.1
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,605 -0.25
Emtia- Parite

EUR/USD 1.31 -0.12
USD/JPY 83.22 -0.04
USD/TL 1.55 0.13
EURO/TL 2.04 -1.16
Altin 1376.40 0.2
Brent Petrol 95 -0.24

ABD borsalari, diin agiklanan ADP 6zel istihdam verisinin, beklenenden Ug¢ kat fazla kisinin ise alindigini
ortaya koymasinin ardindan yuikseldi. Seansin ilk saatlerindeki kayiplarin ardindan bu haberle baslayan
yukselise finans hisseleri oncilik etti. Asya genelinde borsalarda ABD'de yarin agiklanacak tarim digsi
istihdam verisi 6ncesinde sakin seyir izlenirken, Japonya'nin Nikkei endeksi ylkseldi. Yukseliste
yatinmcilarin dolardaki yulkselisin ardindan Japon ihracatgilarin hisselerine ilgi gostermeleri etkili oldu.
S&P tiiketici finansmani endeksi <.GSPCFI> yiizde 2.8 yiikseldi. ABD'de tarim disi istihdam ve igsizlik orani
verileri de yarin agiklanacak. iki haftalik tatillerin ardindan iglem hacminin yiikseldigi gézlenen ABD'de diin
istihdam ajansi Monster World Wide'iln <MWW.N> hisseleri yizde 3.6 deger kazanirken, 0Ozel istihdam
verisi konut hisselerinin de ylkselmesini sagladi. PHLX konut endeksi <.HGX> ylzde 1.8 yikseldi, insaat
sirketi DR Horton'un <DHI.N> hisseleri ylizde 3.2 deger kazandi. ABD'de diin agiklanan ISM hizmetler
endeksi, Aralik'ta sektoriin dort yildan uzun sdrenin en hizlh buyimesini gergeklestirdigini ortaya koydu.
(Reuters)



@ MENKUL DEGERLER

TEKNIK BULTEN

i il

IMKB 100 ENDEKSI

Endeks yUkselisini koruyor. Pozisyonlar devam
etmeli. 69150 direnci buglin icin 6nemli
olurken, kirmasi haline 69450 test edilebilir.
Teknik olarak gérundm gugli ve olumlu. 68600
bugiln icin destek. 68600 bugln i¢in stop loss
olarak alinabilir. Geri c¢ekilmelerin kalic
olmayacagini distntyoruz.

Destekler: 68600-68300-67500
Direncler: 69150-69450-70000

IMKB 30 ENDEKSI

100 endeksindeki goérinim aynen gecerli.
85300 ve 86200 diren¢c noktalari. 84700,
83250, 82400, 82000 destek noktalari.



@ MENKUL DEGERLER

Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirnrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve batunligu konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim &ézen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bagsekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIt Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



