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Ajanda Piyasa Beklentisi
3 Ocak Pazartesi

TUIK TUFE ve UFE, Aralik ve 2010 Bir miktar Realizasyon?
QE”S‘?X;Z’?”A; K Kasim ABD Dolarinin deger kazanmasinin ardindan Altin ve petrol gibi baslica
ABD ISM Imalat endexsi, Aralik emtialarda gelen satislar, global hisse senetleri piyasasinda kararsizliga neden
4 Ocak Salh oldu delnilebilir. Altin’in dijsmesingle,. g[]gl[] gelen ABD verilerir.\in ardindan
Almanya issizlik degisimi, Aralik ekonomide toparlanma beklentilerinin  glclenmesinin  etkili oldugunu
ABD Fabrika siparigleri, Kasim distnuyoruz. Bu piyasa dostu bir yaklasim ve bu nedenle diin hisse senetleri
ABD FED tutanaklan piyasalarinda sert satiglarin gelmedigini distinliyoruz. Endeks diin satis baskil
5Ocak Garsamba bir kapanis gergeklestirdi. Geri gekilme yasansada bunun kalici bir geri gekilme
2&%)’2&3',j/?lCr:'i'zkr:eetk;ﬂge';‘;’i‘fg'r‘;?kve”'e”' Kasim olacagini disiinmilyoruz. Alim igin firsat yaratacagini diisiiniiyoruz. 67500
Euro bolgesi yeni sanayi siparigleri, Ekim bugiJn igin 6nemli destek olurken, yukarlda 68500 direnci Onem tasiyor.
E\gggggegigf;;hﬁmapom Aralik 12:00'de gelecek Euro bolgesi verilerinin giiglii gelmesi sonrasinda euro dolar
’ paritesinin seyrini izleyecegiz. Ogleden sonra ABD 6zel sektor istihdam verileri
6 Ocak Persembe takip edilecek.
Yurtdisi yerlesik kisilerin mulkiyetinde menkul kiymetler
52.hafta

ABD Haftalik igsizlik basvurulari

Euro bdlgesi tiketici gliveni, Aralik
Euro bolgesi perakende satiglar, Kasim
Almanya fabrika siparigleri, Kasim

7 Ocak Cuma
Dig Ticaret Endek_sleri, Kasim
Euro bolgesi GSYIH, 3C10

Euro bélgesi igsizlik, Kasim Piyasalar Etkileyen Geligsmeler

Almanya sanayi Uretimi, Kasim . . . ..
ABD Tarim digi istihdam, Aralik Merkez Bankasi, Aralik ayi fiyat gelismeleri raporunda, enflayonun diismeye

ABD ortalama saatlik kazang, Aralik devam etmesini bekledigini agikladi. Diin agiklanan raporda, bizim 20171’in ilk
ceyreginde yillik enflasyonun tarihsel disik seviyelere inebilecegi yoniindeki
beklentimizi dogrulayan sinyaller verilirken, g¢ekirdek fiyat gostergelerinin ise
IMKB Fiyat ve Hacim yillik artis oraninda sinirli artiglar kaydedilebilecegdi belirtildi. MB aciklamalarini
enflasyonun gidisati ile ilgili rahathdinin bir yansimasi olarak goriyor ve
66720 66822 oo Joe|  finansal istikrar amacini 6n plana ¢ikarmig olan Banka’'nin Ocak ayinda politika
giggg faizinde 25 baz puanlik bir indirim yaparken zorunlu karsilik oranlarinda yeni
2,500 dizenlemelere gidebilecegini dustnlyoruz.
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— |1KE-100 Hacim —&— IMKE-100 Kapanis

En Cok Yukselenler

Hisse Kapanis | Deg (%) Hacim (TL)
NUHCM 14.30 12.6% 13,176,191
FRIGO 1.28 10.3% 1,969,508
BFREN 249.00 10.2% 130,817,110
CEMAS 417 7.2% 7,730,154
DARDL 1.63 6.5% 13,772,032

Buglin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

e 17:00, BDDK Bankacilik sektérl konsolide verileri, Kasim (Bugin veya Yarin)
En Cok Diigenler e 10:55, Almanya PMI hizmet endeksi, Aralik (beklenti: 58.3, énceki: 59.2)

e 12:00, Euro bolgesi yeni sanayi siparisleri, Ekim (beklenti: %1.5, onceki: -%3.8)
Hisse Kapanig | Ded.(%) | Hacim (TL) e 12:00, Euro bdlgesi UFE, Kasim (beklenti: %0.3, énceki: %0.4)
TRNSK 351 10.7% 602,284 e 15:30, ABD ADP 6zel istihdam raporu, Aralik (beklenti: 100bin, énceki: 93 bin)
MAKTK 3.1 -8.6% 5,399,891
AEFES 22.95 -4.2% 6,147,367
DESPC 8.32 -3.5% 4,241,544
MEMSA 1.17 -3.3% 5,828,087

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri
yasa Ozet Verileri

Kapanig Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
USD{.:;:; iIMKB-100 ) 68,222 0.9% 3.4% 4.3% 27.8% 3.4%
157 IMKB-SINAI 54,186 0.5% 3.2% 9.9% 40.9% 3.2%
157 IMKB-MALI 102,980 1.1% 3.4% 2.2% 28.3% 3.4%
158 ISE Ort. Igl. Hacmi (TLmly) 35 2.60 1.63 1.62 1.32
156 155351545 MSCI EM 911 -0.3% -0.3% 8.5% 59.7% 60.7%
‘%19 MSCI EMEA 302 0.1% 0.1% 7.0% 43.6% 52.1%
1o MSCI EUROPE 443 1.6% 1.6% 14.8% 43.6% 73.6%
1.55 MSCI TURKEY 479 1.3% 1.3% 1.9% 65.7% 74.0%
154 USD/YTL* 1.5445 -0.2% 0.4% 7% 4.3%
i 294z WAz MAa 030 040ca 05.0c ECROAGIE 2.0677 il 0.6% S% -2'.8 % -
Kapanis Onceki K. Deg.
Eurobond-30 6.43% 6.43% 0.06%
Spread 216.3 217.6 -1.3
Benchmark Tahvil 9.05% 9.04% 0.11%
O/N ) ) ] ) 6.50% 6.50% 0.0%
€/USD ) " -
. T m Sirket ve Sektor Haberleri
1341 39 e Dogus Holding, General Electric Capital Corporation’in (GE) Dogus Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
12; ] 133 (DGGYO)'de sahip oldugu %25.5 hissenin devrinin yapilabilmesi igin gerekli izinlerin alindigini ve 3 Ocak
13 2011 itibariyle hisse devri ile ilgili kapanis islemlerinin tamamlandigini duyurdu. Agiklamada, bu dogrultuda,
130 1325 DGGYO hisselerine yonelik gagri gerceklestirmek igin gerekli basvuru ve islemlerin yapilacagi belirtildi.
132 4 Hatirlanacagi izere, Dogus Holding, GE Capital'in sahibi oldugu %25.5 Dogus-GE GYO (DGGYO) hissesini,
131 4 28 milyon Dolar’a satin alma karari almisti. Bu dogrultuda, (son kurlar ile) ¢agri fiyati icin yaptigimiz
1314 1313 hesaplama hisse basina 1.83 TL fiyata denk gelirken, DGGYO’nun son hisse kapanis fiyati olan 1.72 TL'ye
123 1 gobre ise %6 ylkselis potansiyeli barindirmaktadir.

e BSH ev aletleri (BSHEV), kiigik ev aletleri Gretimini de kapsayacak sekilde, 2010 — 2015 yillari arasinda
planlanan toplam yatirimin 300 milyon Dolar oldugunu duyurdu. Hatirlanacagi tzere, Sirket, gectigimiz hafta
Cerkezkoy tesislerinde 2011 yili 2. Yarisinda, ilk etapta 37.500 birim kapasite ile kiiglik ev aletleri Uretimine
baslanmasinin planlandidini duyurmustu. BSHEV, 6nceki agiklamasinda, 2011 yili i¢in planlanan yatirnm
tutarinin ise 140 milyon TL oldugunu belirtmisti.

29 Ara 30Ara 31Ara 03.0ca 04.0ca 050ca

USD/Yen e Glbre Fabrikalari, 2011'de yaklasik yizde 3-4 artigla 1.5 milyon ton rekor satis beklendigini ve kiigik ortak
olmak kaydiyla, istirakleri Negmar Denizcilik'in yabanci ortaklikla IDO 6zellestirmesine girebilecegini agikladi.
8240 1 8216 Glibre Fabrikalari'nin %40 oraninda istiraki olan Negmar Denizcilik, gegtigimiz aylarda ro-ro tagimaciligi
8200 | 8218 alaninda faaliyet gdsteren Istanbullines'i satin almisti. Istanbul Blyiiksehir Belediyesi'nin agiklamasina gére
82.00 4 8216 Istanbul Deniz Otobdsleri'nin (IDO) %100 hissesinin blok satis yontemiyle 6zellestiriimesinde 6 Ocak'ta ihale
o150 | ilanina gikilacak ve son teklif verme tarihi 31 Mart olacak.
8160 | e Aksigorta Genel Mudirl Gillen, Aksigorta hisse satiginda birden fazla yatirimciyla goriistldigini ve siirecin
21'40 g5 oL sonuna yaklasildigini agiklad.
- e Ciner Grup, Rio Tinto’ya ait Ankara Kazan’da yer alan 1 milyar 650 milyon tonluk dogal trona rezervinin
8120 1 8133 isletme ruhsatina sahip Riotur Madencilik hisselerinin tamamini satin aldigini duyurdu. Ciner Grubu,
81.00 4 halihazirda, Ankara Beypazari’nda 247 milyon tonluk rezervin de isletme ruhsatina sahiptir. Grup, Beypazari
80.80 " : : " : tesislerinden yilda 1.1 milyon ton soda kulu Gretimi gergeklestirirken, Kazan’daki yatirimlari neticesinde bu
A 0Am 3tAra 030 0406 bdlgeden de dncelikle yilda 1 milyon ton, ardindan ise yilda 2 milyon ton soda kiilii iiretimi planlamaktadir.
(Haberturk)
Petrol
95.00 8479
8450 Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz
9400 Giinliik
9350 Hisse Senedi Kapanig Direng Destek Getiri Tarih Agirlik
93.00 TRKCM 3.22 3.50 2.70 0.9% 08.12.2009 | 12.50%
9250 AKSEN 5.22 5.02 4.84 0.0% 01.09.2010 | 12.50%
9200 i : : i : AKENR 3.72 4.12 3.20 1.6% 14.08.2009 | 12.50%
WA S 0 MOm BO= | yaL KB 13.95 16.44 11.30 1.8% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 2.92 3.00 2.92 -0.3% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.68 8.20 5.30 0.5% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 4.33 4.38 3.20 0.5% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.40 9.00 7.60 0.2% 11.10.2010 | 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,691 0.18
Nasdag Combined Comp Ind. 2,681 -0.38
S&P 500 Index 1,270 -0.13
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 6,014 0.00
DAX Performance Index (Almanya) 6,975 -0.21
CAC 40 Index (Fransa) 3,916 0.39
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,633 -0.15
Nikei 225 (Tokyo) 10,381 -0.17
China Shanghai Comp 2,836 -0.58
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 70,318 0.51
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,614 -0.41
Emtia- Parite

EUR/USD 1.33 -0.33
USD/JPY 82.07 0.01
USD/TL 1.55 -0.9
EURO/TL 2.06 -0.91
Altin 1383.30 0.33
Brent Petrol 93 0.08

ABD'de din S&P 500 ve Nasdaq, yatinmcilarin emtiaya dayali hisselerden ¢ikmalari ve stpermarket
karlarinin disecegi endisesinin gida perakendecilerinin hisselerine deger kaybettirmesiyle duistu.
Yatirimcilarin yilin basinda portfylerini yeniden dizenlemeleriyle islem hacmi yiksek oldu. Asya borsalari
emtiaya gelen yogun satisin ardindan bugin distli, ancak dolar ABD'de din agiklanan gugli fabrika
siparigleri verisinin ardindan yulkseldi. Son dénemin en ¢ok kazanan hisseleri, bakir, petrol ve diger emtianin
dismesiyle dunkli kaybedenler listesinin basinda yer aldi. S&P malzeme endeksi <.GSPM> ylizde 0.5,
enerji endeksi <.GSPE> ylzde 0.6 dustl. Malzeme ve enerji 2010'un en ¢ok kazandiran sektdrleri arasinda
yer almisti. ABD merkez bankasinin (Fed) Aralik ayi toplanti tutanaklarinin agiklanmasinin ardindan S&P
500 ve Nasdaq kayiplarini bir miktar azaltirken, Dow Jones sanayi endeksi de yikselis kaydetti. Fed
tutanaklarinda, banka yetkililerinin ABD'deki ekonomik toparlanmanin tahvil alimi yoluyla parasal destegi
gerektirecek kadar zayif oldugunu diistiindUkleri belirtiliyordu. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

ey

IMKB 100 ENDEKSI

Endeks yukseligini koruyor. Din olusturdugu
kuyruk satis baskisinin bir miktar etkili
oldugunu gdésteriyor. Bu nedenle bugiin baski
intimali var. Normalde boga formasyonu
devam ediyor. Satis baskisi olmasi halinde
67500 seviyesine kadar geri ¢ekilme olabilir.
Yukarida 68300 direnci ve daha yukarida
68600 direncleri mevcut. Gostergeler olumlu.
Geri  c¢ekilmelerin  kalici  olmayacagini
distnuyoruz.

Destekler: 67500-67150- 66650
Direngler: 68300-68600- 69150-69450

IMKB 30 ENDEKSI

100 endeksindeki goérinim aynen gegerli.
84800, 85300 ve 86200 direnc noktalari.
83250, 82400, 82000 destek noktalari.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirnrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve batunligu konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim &ézen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bagsekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIt Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



