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Piyasa Beklentisi

TUIK TUFE ve UFE, Aralik ve 2010 Endeks 50-giinliik ortalamasinin iizerinde

QE”S?X;a;"ﬂé’:g:qualan Kasim Endeks 1.5 aylik bir sirenin ardindan diin ilk defa 50-ginliik ortalamasinin
ABD ISM Imalat endeksi, Aralik Uzerinde bir kapanis gercgeklestirdi. Bu piyasanin genel egiliminin yukari yénde
4 Ocak Sal oldugunun énemli bir.te:kn_i_k gés_ter'gegfi.enc.ieks.in pu ivmesini p_ug[]nde ko__rum?3|
Almanya issizlik degisimi, Aralik durumunda Ocak ayi igin 6nemli bir yikselig niyeti oldugunu séylemek mimkin.
ABD Fabrika siparisleri, Kasim Dolar kurunda dinki yikselisin yabanci kaynakl bir alim oldugu konusulurken,
ABD FED tutanaklan bugiinde izlemeye devam edecegiz. Ancak dolardaki diinkii sert yiikselisin
5Ocak Garsamba . o hisse senedi piyasalarini fazla rahatsiz ettigi sdylenemez. Dolardaki c¢ikis
2&2’2;"‘3';,ﬁcr:'i';r:;k‘e‘::ge‘;(‘;?le'glfkver"e”’Kas'm sertlesmeye baslarsa piyasalar (izerinde o zaman baski baslayabilir. Ancak
Euro bolgesi yeni sanayi siparisleri, Ekim dolarin gevsemesi durumunda ise hisse senetleri piyasasindaki yukari seyir
Euro bélgesi UFE, Kasim agresrﬂegebl“r

ABD ADP ¢zel istihd , Aralik L A s
ezelisihdanm rapord, Arel Bugun icin iceride 6énemli bir haber akigi bulunmazken, 6gleden sonra ABD

6 Ocak Pergembe Fabrika siparisleri verisi izlenecek.
Yurtdisi yerlesik kisilerin milkiyetinde menkul kiymetler
52.hafta

ABD Haftalik igsizlik bagvurulari

Euro bélgesi tiketici gliveni, Aralik

Euro bolgesi perakende satislar, Kasim

Almanya fabrika siparigleri, Kasim

7 Ocak Cuma
Dis Ticaret Endeksleri, Kasim
Euro bolgesi GSYIH, 3C10

Euro bolgesi igsizlik, Kasim Piyasalarl Etkileyen Geli§meler

Almanya sanayi Uretimi, Kasim y .. e . et e . e
ABD T);rlm d,;: istihdam. Aralik . Cnbc-e’nin dlzenledidi ankete gore, Tuketici Gliveni Aralik ayinda da giiciini koruyarak,

ABD ortalama saatlik kazang, Aralik son 4 aylik ylkselisini strdirdli ve yilin son ayinda %1,4 artti. Son 5 yilin en yiksek
seviyesine tirmanan endeks 111,3 puana yikseldi. En son aciklanan dis ticaret
rakamlarinin 1s1§inda, dis ve i¢ talep arasindaki dengesizligin buyldigiine isaret eden bu
endeks sonuclarinin ardindan Merkez Bankasr’'nin yeni politika bilesimini uygularken daha

IMKB Fiyat ve Hacim agresif olabilecegini disiiniyoruz.

66,004 4,500 e Tirkiye ihracatgilar Meclisi (TIM), Aralik ayinda ihracatin ¢ift haneli bilylime rakamlarina geri
67608 [ 4000 donerek, %21,3 oraninda arttigini agikladi. Bu gergevede, Aralik ayinda ihracat 11,6 milyar

66,442 ©6.720 56,822

o dolar seviyesinde gergeklesirken, yilsonu rakami ise bir onceki yilin %11,3 lizerinde, 113,7
2500 milyar dolar oldu. Ylksek performansa isaret eden TIM verilerini olumlu karsilarken, TUIK’in
2,000 acikladigi dis ticaret rakamlariyla arasindaki genellikle olusan 6nemli fark nedeniyle,
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rakamlarin dikkatli bir sekilde degerlendirilmesi gerektigini distintyoruz.

28.Ara  29Ara 30Ara 31.Ara 03.0ca

e Tiirkiye istatistik Kurumu tarafindan agiklanan verilere gore, tiiketici fiyatlari Aralik ayinda
%0,3 diserken, yillik enflasyonu da %6,4’e, yani 2010 resmi hedefinin asagisina itti.
= i1KE-100 Hacim —=— IMKE-100 Kapans Aciklanan aylik TUFE rakami, bizim de iTO rakamlari sonrasinda tahminimizi gektigimiz
%0,25 dlizeyinde bulunan piyasa beklentisine kiyasla oldukga asagida ve yillik enflasyonda
yol actigi 0,9 puanlik gerileme ile ard arda ikinci yilda da hedefin altinda kalinmasini
sagliyor. Ayrica yakalanan yillik enflasyon diizeyinin 2009 Kasim ayindan bu yana gorilen
- en disuk dizey oldugunu da belirtelim. Gegtigimiz ay %1,31’lik bir sigrama kaydeden UFE
En QOk Yiikselenler ise bizim %1,05’lik 6ngérimuzi hafif asarken, ortalama %0,46 diizeyinde bulunan piyasa
tahmininin ise oldukga 6tesinde. Yillik UFE'de 0,7 puanlik bir sigrama ile gelinen %8,87

Hisse Kapanig | Deg (%) Hacim (TL) seviyesi ise Ekim zirvesinin halen 1 puan altinda olmakla beraber 2006’dan bu yana gérilen
en yuksek yil sonu gergeklesmesi.

MAKTK 3.39 21.1% 13,541,979

TEKTU 1.35 17.4% 48,572,644

ISYHO 1.47 13.1% 41,196,761

KERVT 73.75 12.2% 13,266,751

CEMAS 3.89 12.1% 6,691,819

Bugiin Piyasalarin izleyecegdi Gelismeler

. e 10:55, Almanya issizlik degisimi, Aralik (beklenti: -12 bin, dnceki: -9 bin)
En Cok Diisenler e 17:00, ABD Fabrika siparigleri, Kasim (beklenti: -%0.1, énceki: -%0.9)
e 21:00, ABD FED tutanaklari

Hisse Kapanis Deg.(%) Hacim (TL)
ARSAN 2.44 -10.9% 16,813,715
ATEKS 3.74 -6.5% 1,620,927
EGCYH 1.21 -6.2% 1,087,308
DESPC 8.62 -6.1% 3,650,059
FVORI 0.82 -5.7% 5,132,876

Bankasi kurulugudur. ‘ TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
USDITL IMKB-100 67,608 2.4% 2.4% 4.2% 28.0% 2.4%
157 s IMKB-SINAI 53,920 2.7% 2.7% 10.4% 42.3% 2.7%
157 IMKB-MALI 101,836 2.2% 2.2% 1.7% 27.7% 2.2%
- ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.6 1.65 1.61 1.61 1.32
s MSCI EM 1,163 1.1% 1.1% 5.2% 17.6% 1.1%
MSCI EMEA 393 0.4% 0.4% 7.0% 21.4% 0.4%
185 MSCI EUROPE 531 0.4% 0.4% 3.9% 15.0% 0.4%
185 MSCI TURKEY 631 0.9% 0.9% -11.9% 19.5% 0.9%
154 USD/YTL* 1.5476 0.7% 0.7% 8% 41%
154 —_—t EURO/YTL* 2.0606 0.3% 0.3% 4% -3.8%
26Ara 29Ara 30Ara 31Ara 03.0ca 04.0ca Kapanis Onceki K. Deg.
Eurobond-30 5.66% 5.67% -0.19%
Spread 232 237 -5
Benchmark Tahvil 7.14% 711% 0.42%
OIN 6.50% 6.50% 0.00
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Sirket ve Sektor Haberleri

Dogus Holding, General Electric Capital Corporation’in (GE) Dodus Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi A.S. (DGGYO)'de sahip oldugu %25.5 hissenin devrinin yapilabilmesi igin gerekli

izinlerin alindigini ve 3 Ocak 2011 itibariyle hisse devri ile ilgili kapanis islemlerinin

tamamlandigini duyurdu. Agiklamada, bu dogrultuda, DGGYO hisselerine yonelik gagri
gerceklestirmek icin gerekli bagvuru ve iglemlerin yapilacagi belirtildi. Hatirlanacagi uzere,
Dogus Holding, GE Capital’in sahibi oldugu %25.5 Dogus-GE GYO (DGGYO) hissesini, 28
milyon Dolar’a satin alma karari almisti. Bu dogrultuda, (son kurlar ile) ¢gagri fiyati igin
yaptigimiz hesaplama hisse basina 1.83 TL fiyata denk gelirken, DGGYQO’nun son hisse
kapanis fiyati olan 1.72 TL'ye gore ise %6 yukselis potansiyeli barindirmaktadir.

Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

Ginliik
Hisse Senedi Kapanis Direng Destek Getiri Tarih Agirlik
TRKCM 3.19 3.50 2.70 0.3% 08.12.2009 | 12.50%
AKSEN 5.22 5.02 4.84 3.2% 01.09.2010 | 12.50%
AKENR 3.66 4.12 3.20 1.4% 14.08.2009 | 12.50%
HALKB 13.70 16.44 11.30 4.6% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 3.40 4.00 3.30 3.2% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.64 8.20 5.30 2.1% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 4.31 4.38 3.20 0.2% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.38 9.00 7.60 1.7% 11.10.2010 | 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,671 0.81
Nasdag Combined Comp Ind. 2,692 1.46
S&P 500 Index 1,272 1.13
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 5,900 0.00
DAX Performance Index (Almanya) 6,990 1.09
CAC 40 Index (Fransa) 3,901 2.53
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,563 0.54
Nikei 225 (Tokyo) 10,398 1.65
China Shanghai Comp 2,846 1.36
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 69,962 0.95
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,628 2.98
Emtia- Parite

EUR/USD 1.33 -0.12
USD/JPY 82.08 0.41
USD/TL 1.56 1.1
EURO/TL 2.08 0.68
Altin 1415.20 -0.54
Brent Petrol 95 -0.03

ABD borsalari, dinya genelinde imalat sektériiniin  gériinimuyle ilgili isaretlerin yatinmcilari piyasaya yeni
para aktarmaya yoneltmesiyle yilin ilk islem giintinde yikseldi. Asya borsalari, ABD'de diin agiklanan
imalat ve insaat sektdrlerine ait verilerin, diinyanin en blylk ekonomisinin hiz kazandigina isaret etmesiyle
yukseldi. ABD, Avrupa ve Cin'de agiklanan verilerin ardindan, Dow Jones sanayi endeksi ve S&P 500 iki
yilin yeni en ylksek seviyesine ulasirken, Nasdaq 10 yila yakin stirenin en ylkseginden kapandi. Ancak
bazi yatirimcilara gére kisa vadede dikkatli olunmasi gerekebilir. ABD borsalarindaki diinki yikselise finans
hisseleri dnculik etti. Bank of America'nin <BAC.N> hisseleri yizde 6.4 deger kazandi. Analistler, gecmis
yillara bakildiginda, yilin ilk gliniinde saglam bir baglangi¢c yapilmasinin, piyasanin o yilki performansi
agisindan iyi bir beklenti olusturdugunu belirtiyorlar. ABD'de diin agiklanan verilere gore, buylimesini
Aralik'ta da surdiren imalat sektorii 17 aydir araliksiz buyime kaydederken, ingsaat harcamalari da
Kasim'da, Haziran ayindan beri en yiiksek seviyeye ulasti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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IMKB 100 ENDEKSI

Endeks 66650 seviyesindeki 50-gunluk
ortalamasinin Uzerine ¢ikmayi basardi. Bu
seviyenin Uzerinde vyarin da kalmayi
basarirsa endeksteki yukselis ivmelenebilir.
67500 6nemli bir direng noktasi. Bu seviyeyi
kirmasi durumunda 68300 direnci hedef
olacak. Genel gérunim olumlu. Gostergeler
toparlanmasini sdrdurdyor. 66650 asagida
ortalama destegi konumunda bulunuyor.
Daha asagida 66000 destedi mevcut.
Pozisyonlar korunabilir. Ylkseligin yarin da
surmesi halinde pozisyonlar artiriimali.

Destekler: 67500- 66700-65800
Direngler: 68300 — 68800- 69400

IMKB 30 ENDEKSI

100 endeksindeki goérinim aynen gecerli.
81500, 82000 ve 83300, 83700 ve 84900
diren¢g noktalari. 82000, 81500 ve 81100

_ destek noktalari.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirnrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve batunligu konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim &ézen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1si§ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bagsekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIt Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



