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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin %0.36 deger kazanarak giinii 64.280 seviyesinde tamamladi. Giin
icinde %1.2 oraninda yikselerek 64.822 seviyesini gbéren endeks, ilk denemesinde 64.900
direncini asamadi. Bugiin yurt disi piyasalarin desteginde yiikselerek agilmasini bekledigimiz
endeksin, gln iginde s6z konusu direncini yeniden test etmeye calisacagini tahmin ediyoruz.

Gegctigimiz hafta 6zellikle USD bazinda sert ylkselen endeks, S&P haberiyle birlikte bir
diizeltme silrecine girmesinin ardindan hafta basindan itibaren bakildiginda %0.56 ekside

Haftalhk Ajanda seyrediyor. Ancak endeks agirhd yiksek ve lokomotif islevi géren banka hisseleri glgli
gdrindiyor. Bir énceki giin ikinci seans ortasindan itibaren toparlanmaya baslayan Banka
e [0OB] __ ARAPORVE majam| Endeksi, din %0.96 daha deger kazanarak hafta basindaki kayiplarini telafi ederek %0.26
?;; o gﬂm kel oraninda artiya gegti. Bu durumu fiyatlari siirikleyen teknik dinamigin halen giciini korudugu
e Ak |Smilenik wn |, Seklinde yorumlamaya devam ediyoruz.
B [ |SrixYdrmu e Mmoo 19
T1U4= 20USH Fed'in yeni Bagkani Janet Yellen'in TSI 17.00'de baslayan konusmasinda, tahvil alimlarinin
e Tohad AORATCAO madao]  ongorildigu sekilde azaltilmaya devam edecegi yoénindeki agiklamalari, gelisen (lke
g mw@m piyasalari Uzerinde kisa sireli bir tedirginlik yaratti. Gérece daha erken kapanan Rusya ve
D Tk [Tamesdien &l Turkiye borsalarinda kazanimlarin bir kismi geri verilirken, yikseligler sinirli kaldi. Ancak iglem
gérmeye devam eden Brezilya ve Meksika borsalari, giinii ortalama %1.60 artida tamamladi.
Arjantin borsasi ise %4.2 deger kazandi. Bugin Asya borsalarinda “Kirilgan Besgli’nin iki Gyesi
e [oded AQRANCAKVER mmia|  Hindistan ve Endonezya borsalari da ortalama %0.5 yukarida islem gériyor. Yellen, issizlikteki
T 2% duslise ragmen istihdam piyasasindaki toparlanmanin "tamamlanmaktan ¢ok uzak" oldugunu
/B ik |Gl ik 160 |_3h ve ekonomideki genel iyilesme nedeniyle Fed'in tahvil alimlarini kademeli olarak azaltmaya
'T”’m";msgfg:mm devam etmeyi 6ngordigini soyledi. Fed baskaninin konusmasinin ardindan ABD Hazine
D PRk tahvil faizleri yukselirken, dolar da deger kazand..
= EBBen Degfingnas
Kongre'deki ilk resmi konusmasinda slrpriz bir ifade kullanmayan Yellen'in, selefi
e el T 6o Bernanke'nin politika yaklasimini  benimsemesi piyasalari rahatlatirken, bugin Cin'de
mﬁ T;Ffi'k ;m e agiklanan beklentilerin Gzerindeki ticaret ve_,-rileri de kiresel risk istahini destekledi. Tirkiye'nin
D |Fetik B wnl=m| de Uye oldugu Karaparanin Onlenmesine lliskin Mali Galisma Grubu (FATF) toplantisi bugiin
/D |0z [RederbSir wk| k| bagliyor. Turkiye'nin gri listede bulundugu toplantida terérizmin finansmaniyla muicadele
e s &L} konusundaki son durumu degerlendirilecek.
Bugiin Aciklanacak Veriler
e [ooan e aad| | 09.45 FR Cari Denge Aralik 15.35 FED Bullard Konusmasi
On |Qzk |TUFEYIK 2% | | 10.00 TR Dis Ticaret Endeksleri Aralik 17.30 ECB Draghi Konugmasi
o gsgj“k et | 12.00 AB Sanayi Uretimi-Yillik Aralik (B:1.8%) ISCTR 4G2013 Bilango (B:617 mn TL)
B o [ows| | 12.30 BoE Baskani Carney Konusmasi
Titiye [Arak | Srayi CroEe
Teya [4c0t3[GBH 010% | O
e o &1 2% One Gikan Haberler
g @ mﬂm 7‘;2,7; gf;(; ¢ Fed Baskan Yellen, tesvik azaltiminin kademeli olarak devam edebilecegini belirtti.*“BloombergHT.
D [t [MdignTueldGieri 85 | 82 | o FED gelismekte olan piyasalardaki satis strecinin FED politikasiyla tetiklenmis olabilecegini ancak gelismekte
olan Ulkelerde uygulanan politikalarin bu Ulkeleri dis soklara karsi kirllgan yaptigini ifade etti.
e FED/Fisher, merkez bankacilarin para arzini bulyuttiguni, ancak mali politika yapicilarin = sirketlere
En Gok Yiikselen Hisseler yatinmlarini artirma imkani taniyacak tesvikleri sunmayarak, zamanlarini "tartismalara" ayirdiklarini
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) sﬁyledi.*BIoombergHT.
DGGYO  5.16 183% 35064567 e FED/Lacker batamayacak kadar blyik olarak nitelenen finansal kuruluslar konusunda sorunun devam ettigini
EUROM  1.03 17.0% 9,917,097 sdyledi.
KRSTL 0.93 13.4% 325692 e ABD'de Temsilciler Meclisi, bor¢ tavanini, 6n sartsiz olarak Mart 2015'e kadar artirmayr kabul
INTEM 9.18 10.6% 1,809,068 etti.*BloombergHT.
CEMAS 076 7.0% 6243365 o Obama iran’a olan yaptinmlari ihlal edenleri briket yigini gibi deviririz ifadesini kullandi.
e Avrupali ugak Ureticisi Airbus 8.3 milyar USD tutarinda siparis aldi.
¢ BoJ Baskani kamu finansmaninin onariimasina yénelik beklentisinin oldugunu soyledi.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) ¢ Yavasladigi endiseleri gelisen piyasalari huzursuz eden Cin'de ihracat ve ithalat Ocak'ta beklentinin lzerinde
ATAC 0.36 -10.0% 314,989 hizlandi.*BloombergHT.
CEMTS 1.18 6.3% 1221986 e Stiglitz, diinya ekonomisi igin kalici durgunluk uyarisi yapti.*Milliyet.
MEMSA 0.7 5.6% 248 o Simgek, i¢ talepteki ilmh biyime, dis talep artigl, TL'deki deder kaybi ve altin ithalatinin azalmasinin
Z';g; l; j':f ;:’;2£ etkileriyle, cari agikta bu sene 6ngdérilenin gok 6tesinde bir daralma yasanacagini sdyledi.*Hiirriyet.

JCR'dan Okmen, "Tiirkiye'nin kredi notu gériinimiinde degisiklik yapilmasi gerektigi tartismalari TCMB’nin
faiz artirimi kararlarindan sonra giindemimizin alt siralarina dismustur" dedi.*BloombergHT.
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e Turkiye'nin gecen yil disaridan aldidi ilaclara édedigi bedel, dnceki yila gére yizde 3,3 artarak 4,5 milyar dolar oldu. Turkiye'nin gecen
yilki ilag ihracati ise dnceki yila gére ylizde 13,6 artarak 818 milyon 471 bin dolar seviyesinde gergeklesti, ilag sektdriinin 2012'de
yuzde 16,5 olan ihracatin ithalati karsilama orani, 2013'te 1,69 puan artarak yizde 18,19'a ¢ikti.*BloombergHT.

e Ulastirma Bakani Elvan, "(idare mahkemesinin 3. Képrii ile ilgili karar) Bu sadece GED'in gegici durdurmasina yénelik bir karardir.
Higbir sekilde havalimani ¢alismasini etkilemeyecektir" dedi.*BloombergHT.

o Gelir idaresi Bagkanligi bu yil 4.5 milyon miikellefin denetlenmesinin planlandigini agikladi. Hedef rakam, denetleme agisindan ¢ok
anlamli olmayan basit usuldeki vergi mikellefleri de ¢ikarildiginda 6 milyon 482 bin mukellefin ylizde 70’'inin denetlenecedi anlamina
geliyor.*Diinya.

e AB, polyester elyaf Grretiminin blydk bir oranini elinde tutan Gin, Vietnam ve Hindistan’a anti-damping uygulamak igin harekete gegti.
Turkiye’den AB'ye polyester ihracatinin ylizde 30 oraninda artabilir.*Diinya.

e Kurulu glcu 500 kilovata (kW) kadar olan yenilenebilir enerji tesislerine 20 yil, 1 megavata (MW) kadar olanlara ise 30 yil Hazine
tasinmazlari Gizerinde irtifak hakki tesis edilecek veya kullanma izni verilecek.*Hurriyet.

e KAZAKISTAN, para birimi ‘tenge’yi spekiilatérierin dniine gecilmesi ve sert hareketlerden korunmasi amaciyla ylizde 19 devaliie
ederken Analistler bu ilkede operasyonlari bulunan Anadolu Efes, Coca Cola igcecek ve Alarko’nun olumsuz etkilenebilecegi sinyalini
verdi.*Hurriyet.

e Enerji verimliligine yatinm yapan sanayiciler, yatinmin yapildigi bdlgeye bakilmaksizin besinci bdlgeye yapilan yatirimlardan
faydalanacak. Atik isidan elekirik elde edecek tesislerde, petrol ve dogalgaz aramalari, enerji terminal isletme tesisleri, dogalgaz
depolama tesisleri de bu tesvikler kapsayacak.*Hiirriyet.

e TMB, siyasi belirsizlikler, déviz kuru ve ingaat maliyetlerindeki artis nedeniyle bu yil konut fiyatlarinin artacagini bildirdi.*Milliyet.

e Darty, Electro World gibi elektronik zincirlerin ardindan, Leroy Merlin ve Baumax gibi yabanci yapi marketlerin de Tirkiye pazarindan
cekilecegi dile getiriliyor.*Milliyet.

 Milli Savunma Bakani ismet Yilmaz, uzun menzilli hava ve fiize savunma sistemi projesinin, milli sistemlerle uyumlu olacagini bildirdi.
Yilmaz, “Sistemlerin entegrasyonunda yerli alt yiklenici firma ya da firmalar gérev alacaktir” dedi.*Milliyet.

e AKFEN: 4.16-4.19 TL fiyat arahgindan 54,250 adet hisse geri alinmistir.

e ARSAN: Sirket aktifindeki 4.160 Rotor kapasiteli OPEN END iplik Makinelerinden olusan 1 adet Iplik isletmesi Tesisi bagl ortaklig
Arsan Dokumaya aylik 60 bin TL bedelle kiraya verilmigtir.

e ARTOG: Timer Tarim 1.5 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’'ya basvurmustur.

e BMEKS: YERLI teknoloji magazas! zinciri Bimeks'in gegen yil satin aldigi Electro World'(in franchise magazalari sok yaratti. izmit,
Gebze ve Sakarya’daki Electro World subeleri tabelalarini ‘Electro Point’ olarak degistirdi. 18 franschise magazadan sadece 9'u
Bimeks’e gegcti.*Hiirriyet.

e CLEBI: Hindistan'in Yeni Delhi kentinde havalimaninda mevcut kargo terminalinin gelistirilmesi, modernizasyonu, finansmani ve 25 yil
slreyle isletilmesi konusunda faaliyet géstermek Uzere kurulan, Hindistan'in Yeni Delhi sehrinde mukim %74 oraninda istiraki Celebi
Delhi Cargo Terminal'in sermayesinin 400 mn Hint Rupisi artiriimasina ve sirket payina disen 4.8 mn USD’nin 6denmesine karar
verilmistir.

e CLKHO: Bagli ortakligi Karkim Sondaj Mis Enerji ile 4 adet jeotermal kuyu sondaj isi anlasmasi yapmis olup takribi tutarin 1.2-1.6 mn
TL arasinda olacagi belirtilmistir.

e EKGYO: istanbul Kayabasi Emlak Konutlari 1. Etap 2. Kisim Konutyapim isini alan Oz-Kar insaat haklarini Binbay Yapiya
devretmistir. istanbul Kartal ASKGP isini Uistlenen ortak girisimde %51 paya sahip olan Agaoglu Sirketler grubuna bagl Eltes insaat
paylarinin %50.5’ini DAP yapiya devretmistir.

e GNPWR: Genpower Jenerator ile birlesme isleminin SPK tarafindan yurGrlikten kaldiriimasi ve LTK Dig Ticaretin devredilmis olmasi
nedenleriyle faaliyet konusu kalmayan sirkete faaliyet konusu kazandiriimasi amaciyla Polsag Metal Makinenin tamami 1 TL fiyattan
4.6 mn TL bedelle alinmigtir. S6z konusu islemin 6nemli nitelikteki islem statlisiinde olmamasi nedeniyle ayrilma hakkinin dogmadigi
belirtilmistir.

e GSRAY: DHA tarafindan yapilan sermaye artigsindan vazgecildigi haberi yalanlanmistir.

e |[HEVA: 6.64-6.74 TL fiyat araliindan 75 bin adet IHMAD hissesi satmistir.

e KARSN: Son olarak, Italya’nin Bologna kentine 11 adet, Modena kentine de dért adet 18 metre koériiklii dogal gazl otobiis teslimati
yapti.*Diinya.

e LATEK: 2010 yilina iligkin olarak 485 bin TL vergi ve ceza tebligi yapilmistir. Uzlagsma dahil tim yasal haklarin kullanilacagi
belirtilmistir.

e METUR: Mugla Bodrum’'da 3,673 m2 arsa lizerinde 4 bloktan olusan 8 dairenin yapimi igin %40 hak sahipliginde APKI sdzlesmesi
yapilmistir.

e MNDRS: Akca Sarayli Tekstil mendereshome store-menderesstore-menderestore markalarinin kullanim haklarini yillik net satiglarin
%2'si bedelle kiralamigtir.

e MUTLU: 12 Subat 11 Mart tarihleri arasinda 9.0706 TL fiyattan zorunlu ¢agri siireci yerine getirilecektir.

e ORGE: YoOnetim kurulu baskani 4.57-4.71 TL fiyat araligindan 100 bin adet hisse satmistir.

e TAVHL: TAV Havalimanlari Holding'in CEO’su Sani Sener, yapimi henliz baglamayan Uglinci havalimaninda gecikme olasiligina
karsin, Atatirk Havalimani’nda genisleme projesi Gizerinde ¢alistiklarini syledi.*Zaman.

e THYAO: THY, 25 adet A321 cinsi ugakta IAE motorlarinin kullaniimasi i¢in 560 milyon dolar tutarinda anlasma yapti.*Diinya.

e VERUS: Bagh ortakliyi Verusa Girisim Sermayesinde 135 adet hisseyi 1 TL fiyattan alarak sirketin tamamina sahip olmustur. Verusa
girisim sermayesi 37.95 mn TL sermayeye sahiptir.

Makro Haberler

e Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanisg|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.13 6.07 |4+ 0.99%| 7.61 24.14%
ENKAI 6.42 6.60 [} -2.73%| 7.40 15.26%
SAHOL 7.88 7.89 H} -0.13%| 10.90 38.832%
SISE 2.52 2.50 |4+ 0.80%| 3.10 23.02%
TCELL 11.23 | 11.29 - -0.53%]| 14.10 25.56%
THYAO 7.01 7.04 [} -0.43%| 8.50 21.26%
TOASO | 10.85 | 10.85 |=» 0.00%| 14.25 31.34%
UYUM 1.61 1.58 |4+ 1.90%| 2.60 61.49%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



