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Eylil'19 Sanayi Uretimi

Sanayi Uretimi EylUl'de aylik %3,2 artig gdstermis olabilir ama Agustos’ta da %2,7 daralmigti. Haziran’da ise aylik
%3,5 gibi bir daralma, Temmuz'da ise aylik %4,3 artis gormustik. Ekim — Aralik déneminde mevsimsel olarak artan
ihracat ile beraber sanayi Uretiminde bir miktar artisin devam ettigini gorebiliriz. Dolayisiyla, aylik blyuk oynakliklar
sanayi Uretim verisi icin normal ancak énimuzdeki aylarda bu oynaklik yerini buyuk ihtimalle yumusak bir artisa
donusecek.

Rakamlara yillik olarak baktigimizda ise EyliI'de sanayi Uretimi yillik bazda %3,4 artmis oldu. 3 aylik toplam sanayi
Uretimi ise yillik bazda sadece %0,8 daralmis oldu. Sanayi Uretimi 2C19’da yillik %3,0 civarinda daralmigti. 4C19'da
ise daralmanin sona ermesini hatta %5,0-6,0 civarinda artis géstermesini bekliyoruz. 2019 yilinin tamaminda ise
sanayi Uretimindeki onceki yila kiyasla yataya yakin gerceklesmesini bekleriz. Bu sayede yillik bazda GSYH’nin
daralmayacagi yontndeki kanaatimizi koruyoruz. Ancak, GSYH bilylmesinin bu senenin tamami igin hikimetin
%0,5 olan beklentisine yakin buyimesi su an i¢in biraz daha makul gérinlyor. Hatta bu rakamin da bir miktar
Uzerine cikilabilir.

Sirasiyla Mayis, Haziran, Temmuz, Eylil ve Eylul'de ihracat 16,11,15.2, 12.5 ve 15.5 milyar dolar gergceklesmisti.
Ekim’'de ise ihracatin 15.7 milyar dolara yaklastigini gérdik. Kasim ve Aralik’ta 15.5-16.0 milyar dolar civarinda
aylik ihracat yapabiliriz. Sanayi Uretim ve ihracat verileri arasindaki iligkinin gliclenmesi sanayi Gretiminde ihracatin
ne kadar baskin olmaya basladigini gozler 6énline seriyor.

Ancak, 1G19 ve 2C19’da sirasiyla yillik %10 ve %5 civari artis gosteren ihracat hacmi, 3C19 itibariyle biraz daha
yavasgladi. Dolayisiyla, sanayi Uretiminin toparlanmaya devam etmesi igin 4C19 itibariyle i¢ talebin yeniden
glclenmeye baslamasi gerekiyor. 4C19'da kredi aktarim mekanizmasi biraz daha ivmelenirse, yillik bliyime %1,0’e
dogru yaklasabilir. Ancak, bu blytime 2020 biylmesinin bir miktar 2019’a kaydiriimasi gibi bir sey. Orta vadede
biyime temellerindeki gidisat ayni. 2020°de yillik %3, 2021°de ise yillik %3,5 buyume beklentimizi degistirecek
gelismeler degil bunlar.

Tuketimin hali hazirda toparlandigini gézlemlesek de yatirimlar hala gok zayif olarak seyrediyor. Ancak yatirimlarda
hatiri sayilir bir toparlanma gorirsek, sanayi Uretiminde kalici bir toparlanma gérmeye baslariz. Merkez Bankasi’'nin
agresif faiz indirimi politikasinin (2 aylik bir stirecte 1000 baz puan) arkasinda da yatirimlari canlandirma niyetinin
yattigini distuntyoruz.
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Bu rapor gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ugtincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu raporun herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi veya raporda yer alan
hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er raporun alicisi veya alicisina iletmekten
sorumlu kisi degilseniz litfen raporu sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler
A.S., bu raporun igerdigi bilgilerin dogrulugu, guincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu raporda yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.§ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdéy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Yatirrm danismanhgi hizmeti,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan
icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporun igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak
yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Raporun igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan,
virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu raporun igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

- Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., Ana ortadi veya istiraki raporda yer alan sirketlerle is iliskisi icinde bulunabilir veya
bulunmaktadir. Bu nedenle yatirimcilar bu raporu yatirim karari verilirken bakilacak faktdrlerden sadece biri olarak diisinmelidir ve
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

- Ek olarak, Yatirrm Finansman (YF) Menkul Degerler A.S. Aragtirma Bolimi, Sirketin ortaklik yapisi geregi TSKB ve Tirkiye Is
Bankasi igin yatirim tavsiyesi yapmaktan sakinmaktadir.

- Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin takibi altinda bulunan Sirketler BIST100 endeksine gérece beklenen performanslarina
gore notlandinimigtir. Raporda gegen hisse senedi hedef fiyatlari 12 aylik donemi kapsamaktadir.

- Asagidaki notlandirma analistlerin takipleri altindaki hisseler igin arastirmalarini ve dustncelerini tam olarak yansitmak igin
kullanilmigtir:

Endeks Uzeri Getiri: Hisse senedinin éniimiizdeki 12 aylik dénemde getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin {izerinde olmasi
beklenmektedir.
Endekse Paralel Getiri: Hisse senedinin éniimiizdeki 12 aylik dénemde getirisinin, BIST100 endeksinin getirisine yakin olmasi
beklenmektedir.
Endeks Alti Getiri: Hisse senedinin éniimiizdeki 12 aylik dénemde getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin altinda olmasi
beklenmektedir.

Genel Yatinm Tavsiyesi Kapsamindadir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gguncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdidi bilgilerin dogrulugu, gincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti
vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinnm danigmanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden,
iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virus igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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Genel Yatinm Tavsiyesi Kapsamindadir.

Torkive 15 Bankasi Kuarlussdis

I’UEH|"(E$ BAMHASI


mailto:levent.durusoy@yf.com.tr
mailto:serhan.gok@yf.com.tr
mailto:goksel.tekiner@yf.com.tr
mailto:onur.alkan@yf.com.tr
mailto:pervin.bakankus@yf.com.tr

