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Doviz Swap faizlerinde son 3 aydir hizh bir yiikselis s6z konusu iken, bugiin de diine kiyasla swap faizi az
da olsa bir miktar yiikseldi.

Bugiin de, 1 yillik TRY/USD swap
TRY/USD (vs. 3M Libor) Swap faizi TRY  tarafinda %14’e
14.50 _ _ _ _ yiukseldi. Kurun bugin 6zellikle
1 Giin Once -1 Hafta Once = Son Veri =3 Ay Once 6§;Ien saatleri sonrasi (}Ok oynak
olmadigini géz onlne aldigimizda,
swap faizlerindeki artis sistemdeki
TL likiditesinde sikisikhdin arttigina
isaret ediyor. TCMB'nin hafta
basinda aldigi kararlar TL likiditesini
etkilemise benziyor. Keza, TL
borglanabilmek igin, 1 yillik vadede
yaklasik %131k eksi  carry
maliyetine katlanmaya hazir taraflar
var.
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Oniimiizdeki giinlerde USD/TRY
hareketlerinin ve reaksiyon olarak
TL likiditesinin faizler lizerindeki
etkisi devam edecektir.
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TRY/USD (vs. 3M Libor) Son Veri ile olan Spread
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11 Giin Once u 1 Hafta Once 3 Ay Once . .
3 ay oncesine kiyasla 2 yilik

swaplardaki 200 baz puanin
200.00 tizerindeki artis ise olduk¢a dikkat
¢ekici. USD/TL'nin  3.40’lardan
3.90’lara olan yukseligi, 6te yandan
150.00 1 enflasyon  gorliniimdeki  seyrin
bozulmasi bu yikseliste ana sebep.

Ote yandan TCMB'nin fonlama
100.00 1 faizine bu surecgte dokunmayarak,
pro-aktif bir tepki gbéstermemesi,
faizlerin hizli yilkselmesinde One
50.00 1 cikan diger bir faktor.
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Ozellikle petrol fiyatlarindaki son
donemdeki hizh artig, kur etkisiyle
de birlestiginde ulagstirma diger
onemli enflasyonist etki olarak
kargsimiza ¢ikiyor.

Kaynak: Bloomberg

Ote yandan, sasirtici bir gsekilde, TCMB’nin politika faizine dokumasa dahi swap piyasalarinda yillik vadede
%14’e yiikselmesi, TL likiditesiyle ilgili gelismeleri g6z 6niine almadigimizda, déviz swapinda TL borg¢
vermeyi USD bor¢ almayi tesvik edebilir. Bu da yurtdisi kaynakli kur baskisinin bir miktar gerilemesine yol
acabilir. Keza bu comert bir carry getirisine (yaklasik %13) tekabul ediyor.
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Ancak, yatiricimlar bu seviyelerde TL’yi tercih etmesi icin TCMB’den faiz hamlesi sinyallerinin giigclenmesi
gerekebilir. Keza USDTRY’deki ani yukari yénli sigrayislar TL pozisyonu tasiyanlar i¢in kisa vadeli zarar anlamina
gelecektir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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