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Piyasa Beklentisi 
 
Borsa Đstanbul, %0.53 oranında sınırlı ölçüde değer kazandığı haftanın ardından, 
geçtiğimiz hafta da %2.63 oranında değer kazandı. Diğer yandan dolar kurundaki 
%2.4’lük sıçrama nedeniyle endeksin USD bazındaki değer artışı %0.35 ile sınırlı kaldı. 
Bir önceki hafta %0.72 oranında hafif yükselen bankacılık sektörü hisseleri, geçtiğimiz 
hafta ise %3.53 oranında sert değer kazandı ve endeksin yükselişinde belirgin ölçüde 
etkili olmaya devam etti. Sanayi hisseleri ise geçtiğimiz hafta %0.93 oranında yükselse 
de USD bazında bakıldığında %1.3 oranında düştü.  
 
Haftaya Reyhanlı’daki patlamaların moral bozukluğu ve yurt dışı piyasalardaki zayıf seyrin 
gölgesinde başlayan BIST100 Endeksi, ilk üç işlem günü boyunca peş peşe yükselmeyi 
başardı. Dördüncü gün TCMB’nin 50 baz puanlık faiz indirimi kararı ve beşinci gün ise 
uzun süredir beklenen Moody's not artırımı haberlerine karşın, BIST100 Endeksinin 
haftanın son iki gününde sınırlı ölçüde geriledi. Gösterge tahvilin faizi hafta içinde 24 baz 
puan gevşeyerek %4.79 seviyesinden, döviz sepeti ise %0.77 yükselerek 2.1012’den 
kapandı. Doların geçtiğimiz hafta hemen tüm para birimleri karşısında hızlı değer 
kazanması nedeniyle emtia fiyatları sert değer kaybederken, Altın %5.0, Petrol %3.0 
düştü. ABD tüketici güven endeksinin Cuma günü son altı yılın en yükseğinde gelmesi, 
EURUSD paritesinin de son altı haftanın en düşüğüne gerilemesine neden oldu.  
 
Bugün Asya borsaları, Cuma günü ABD borsalarındaki rekor kapanışların ardından 
olumlu bir görünüm sergiliyor. Hafif ekside seyreden G.Kore borsası dışında Nikkei %1.32 
oranında yukarıda, Sensex ise %0.7 artıda işlem görüyor. ABD vadelileri yatay 
seyrediyor. Avrupa borsalarının ise güne %0.35-%0.50 artıda başlaması bekleniyor. 
Gösterge tahvilin faizi Cuma günü %4.79 seviyesinden kapanmasının ardından bugün 
tezgâhüstü piyasada %4.8 seviyesinden işlem görüyor.  
 
Endeksin geçtiğimiz hafta aşmakta zorlandığı USD bazındaki tarihi zirvesi olan 
51.070 seviyesine doğru olan yükselişlerde olası kâr satışlarına karşı dikkat 
edilmesi gerektiğini düşünüyoruz.  

Haftalık Ajanda 
20 Mayıs Pazartesi 
Đtalya Sanayi Sipariş ve Satışları Mart 
ABD Chicago Aktivite Endeksi Nisan 
TR Merkezi Yönetim Borcu Nisan 
 
21 Mayıs Salı 
Almanya ÜFE Nisan 
Đngiltere TÜFE Nisan 
 
22 Mayıs Çarşamba 
AB Cari Đşlemler Hesabı Mart 
ABD Đkinci El Konut Satışları Nisan 
ABD Bernanke Konuşması 
ABD FOMC Tutanakları 
 
23 Mayıs Perşembe 
FR Markit PMI Đmalat Mayıs 
Almanya Markit PMI Đmalat Mayıs 
AB Markit PMI Đmalat Mayıs 
AB Markit PMI Bileşik Mayıs 
Đtalya Perakende Satışlar Mart 
Đngiltere GSYH 1Ç13 
Đngiltere Perakende Satışlar Nisan 
ABD Đşsizlik Başvuruları 
ABD Markit PMI Đmalat Mayıs 
AB Tüketici Güveni Mayıs 
ABD Yeni Konut Satışları Nisan 
 
24 Mayıs Cuma 
Almanya Gfk Tük. Güveni Haziran 
Almanya GSYH 1Ç13 
TR Konut Satışları 1Ç13 
Almanya IFO Güveni Mayıs 
ABD Day. Tük. Sip Nisan 
 

Öne Çıkan Haberler 

• ABD Başkanı Obama, bütçe kesintilerinin sonucunda istihdam piyasasının düşüş kaydedebileceğini 
söyledi.*BloombergHT. 

• Bernanke: Ekonomideki zorlukların ötesinde parlak bir gelecek uzanıyor. 

• Bernankenin sunumu petrol fiyatları açısından kritik olacak. 

• ABD’de Michigan Tüketici Güven endeksi son altı yılın zirvesine tırmandı.*RTT. 

• Avrupa Bankacılık otoritesi büyük AB bankalarına stres testini 2014 yılına erteleyecek olan varlık kalitesini gözden 
geçirmesini tavsiye etti.*RTT. 

• Almanya Başbakanı Angela Merkel, Fransa Cumhurbaşkanı François Hollande 'ın yakın yakın dostu' olmasa da 
aralarındaki ilişkinin güçlü olduğunu ve Avrupa için hayati önem taşıdığını belirtti.*EurActiv. 

• Fransa Cumhurbaşkanı François Hollande'ın, Euro Bölgesi'nde entegrasyonu güçlendirme ve iki yıl içinde 'tam 
siyasi birlik' oluşturma çağrısının Avrupa'daki yankısı zayıf oldu.*EurActiv. 

• Japonya’da 5 aydır gelişme gösteren imalat sektörü şirket eğilimleri Mayıs ayında da artarak son bir yılda ilk kez 
pozitife döndü. Artışta etkili olan sektör ihracata dayalı faaliyet gösteren elektrikli ürünler ve makine üreticileri oldu.  

• Japon hükümetinin Mayıs ayı ekonomi görünüm raporunda zayıf yenin ihracata ve güvendeki toparlanmaya verdiği 
desteğe dikkat çekildi. 

• Japonya Ekonomi Bakanı Amari, son 6 ayda yüzde 21 değer kaybeden yendeki daha fazla düşüşün olumsuz 
etkilerinin olacağını savundu.*BloombergHT. 

• Dünyanın en büyük 2. ekonomisi Çin'de hız kesmeyen yeni konut fiyatları, izlenen 70 şehrin 68'inde artarak, 
Başbakan Li'yi zorluyor.*BloombergHT. 

• Đstanbul’un dev projelerine KDV desteği geliyor.*Dünya. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

SILVR 1.01 12.2% 3,995,992

DGGYO 2.27 11.3% 9,680,859

PRTAS 0.25 8.7% 61,792

KPHOL 0.82 7.9% 2,977

OTKAR 84.75 6.3% 28,198,597

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

TRNSK 0.48 -11.1% 58,163

SARKY 3.43 -9.3% 2,336,434

MANGO 0.20 -9.1% 77,819

SELGD 0.53 -8.6% 35,777

KRDMD 1.76 -7.9% 97,325,334

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
11.00 Đtalya Sanayi Sip –Sat Mart 
15.30 ABD Chicago Ulusal Aktivite Nisan 
17:00 TR Merkezi Yönetim Borcu Nisan 
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Şirket ve Sektör Haberleri 
 

• Türk bilişim sektörünü ve Türkiye’yi her anlamda geliştirecek F@TĐH projesinin ihalesi 27 Mayıs’ta yapılacak. Đlk etapta 11 milyon, sonraki her yıl için 2 
milyon tablet daha alma garantisi verilecek ihalede dünya devleri kapışacak.  Milli Eğitim Bakanlığı, yaklaşık 11 milyon adetlik ilk paket için toplam 6 
milyar 600 milyon TL bütçe ayırdı. Apple, Samsung, Vestel, Arçelik, General Mobile, Intel ve Çinli bir bilişim firması ihalede yer alacak.*Star.  

• 153 şirket 16 milyar lira temettü verecek.*Dünya. 

• SSM tarafından sözleşmeye bağlanmış projelerin tutarı, son 5 yılda yüzde 85 artarak 45 milyar 387 milyon liraya ulaştı.*Hürriyet. 

• Rusya'nın, Türkiye ile birlikte uzun menzilli hava savunma sistemini üretmeye hazır olduğu bildirildi. Lima'da silah fuarına katılan Rusya savunma 
ihracatı şirketi Rosoboroneksport delegasyon Başkanı, Türkiye'nin hava savunma sistemi ihalesinin uzun zamandır devam ettiğini ve galibin henüz 
açıklanmadığını belirterek, "Rusya, ihale çerçevesinde Antey-2500 (S-300'ün ihracat versiyonu) sistemin temelinde Rus-Türk ortak ürününü sunmaya 
hazır" dedi.*Sabah. 

• ABD'deki Silikon Vadisi'ni gezen Erdoğan "Benzeri bir projeyi Đstanbul'da gerçekleştirme hedefimiz var" diyerek Microsoft'un Fatih Projesi için 
hazırladığı programları da inceledi.*Sabah. 

• SOCAR Türkiye’de rafineri kurmak için yabancı bankalardan 4 milyar USD borçlanacağını açıkladı. Yatırımın %65’i banka kredisiyle %35’i Azerbaycan 
petrol fonundan karşılanacak. Rafinerinin Detay-Mühendislik-Tedarik-Đnşaat (EPC) anlaşmaları, dünyanın alanında uzman 4 dev firmasının temsilcileri 
ile Đspanyol Tecnicas Reunidas liderliğinde bugün imzalanacak. 

• Onur Air, 250 milyon dolara satıldı.*Zaman. %70’i satılan şirketin geri kalan kısmının satışı Temmuz ayında olması planlanmaktadır. Yorum: 32 uçağı 
ve 2012 yılı yolcu sayısı 3 mn olan şirketin toplam değeri 350 mn USD olarak belirlenmiştir. Satışın PGSUS için referans olmadığı düşünülmekle 
birlikte Değer/Yolcu Sayısı oranı PGSUS için 1.5 milyar USD olmaktadır.  

• Nisan ayında beyaz eşya üretimi yıl bazında %5.4 oranında ve yurtiçi satışları ise %12.8 oranında artış gösterdi. Đhracat ise %3.35 gerilerken ithalat 
%48.5 artış gösterdi.*Kalkınma Bakanlığı.   

• AKBNK: Nitelikli yatırımcıya sunulmak üzere 100 gün vadeli 400 mn TL tutarlı banka bonosu ihracı için SPK’ya başvuru yapılmıştır. 

• AKSEN: Kazancı Holding’in sahip olduğu şirket sermayesinin %16.3’ünü oluşturan 100 mn adet hissenin nitelikli yatırımcıya satışı için çalışma 
başladığı açıklanmıştır. Kazancı Holding satış gelirinin %80’ini şirkete olan borçların ödenmesinde kullanacak olup şirket gelirin büyük kısmını kısa 
vadeli borcu azaltmak için ve geri kalan kısım yatırım harcamalarında kullanılacaktır. 

• ANACM: 398.18 mn TL olan ödenmiş sermayesinin kar payından karşılanmak üzere %4.22274 oranında 16.8 mn TL artırılarak 415 mn TL’ye 
çıkarılmasına karar verilmiştir. 

• ANHYT: 2013 yılı ilk dört ayında hayat dalında 137.88 mn TL olmak üzere toplam 138.27 mn TL prim üretilmiştir. 

• BLCYT/TSGYO: Adana Seyhan’da geliştirilen 200 odalı 5 yıldızlık Divan Adana otel inşaatının kaba inşaat işleri tamamlanmış ve cephe işleri ihale 
edilmiştir. 

• BTCIM: 75 mn TL olan ödenmiş sermayesinin %6.66 oranında 5 mn TL artırılarak 80 mn TL’ye çıkarılmasına karar verilmiştir. 

• DGGYO: Antalya Muratpaşa’da iki adet ofis nitelikli gayrimenkulün alınması için çalışmalara başlanmıştır. 

• DOAS: Volkswagen’den şartlı yatırım teklifi (yatırıma karşılık Türkiye’deki markaların distribütörlüğünü almak).*Zaman. Yorum: Haberde VW 
yönetiminin Doğuş Holding’ten DOAS’ın %65.5 payını almak istediği belirtiliyor. Ancak Grup DOAS ile distribütörlük anlaşmasını bozarak yeni bir şirket 
üzerinden faaliyetlerini yürütebilir. Bu şekilde bir değişiklik olması durumunda DOAS için toplam satışlarının önemli bir kısmını kaybedebileceğinden 
negatif olabilir. 

• EKGYO: Yedikule-Fatih arsası ihalesinin ikinci oturumunda en yüksek teklif Ege Yapı~Mymetropol~Sena Gayrimenkul~Buktor Yapı iş ortaklığı 
tarafından toplam gelir için 302.68 mn TL ve EKGYO payı için 105.97 mn TL olarak verilmiştir. Arsanın ekspertiz değeri 67.9 mn TL’dir. Yorum: Son 8 
ihalede ihale çarpanı (EKGYO gelir payı/Ekspertiz değeri) 2.05x olurken bu ihalede çarpan 1.56x olmuştur. 

• ERICO: Şirket ortaklarının Zincir Yapı ile hisse devrine ilişkin yaptıkları münhasırlık anlaşması her iki tarafın ortak kararıyla feshedilmiştir. 

• ESCOM: Đştiraki Alesta Girişim Sermayesi portföy işletmeciliği faaliyet izni almıştır. Đştiraki bilgi teknolojileri, internet uygulamaları, veri toplama-işleme, 
Telekom ve yenilenebilir enerji sektörlerinde faaliyet gösterecektir.  

• GUBRF: 1Ç13 net karı yıl bazında %42 artışla 51 mn TL olan beklentinin altında 34 mn TL olarak açıklandı. Operasyonel faaliyetleri yıl bazında 
gelişen şirketin finansal giderleri arttı. Yorum: Gelişme gösteren şirket beklentilerin altında kaldı. Gelecek dönemlerde zayıf gübre fiyatları nedeniyle 
yurtiçi faaliyetlerde marjlar üzerinde negatif etki görülebilir. 

• KRDMD: Çelik-Đş Sendikasıyla yapılan TĐS görüşmelerinde genel ortalamada %47 oranında artış üzerinde anlaşma sağlanmıştır. Personel giderleri 
1Ç13 döneminde toplam maliyetlerin %13’ünü oluştururken ücret artışı finansalları üzerinde baskı oluşturabilir. 

• NIBAS: Đller Bankası 503,355 adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

• PGSUS: Đştiraki IHY Đzmir Havayollarının 37.5 mn TL olan ödenmiş sermayesinin 22 mn TL artırılarak 59.5 mn TL’ye çıkarılma kararı sonucu diğer 
ortakların sermaye artışına iştirak etmemesiyle iştirak payı %69.12 seviyesine yükselmiştir. 

• SERVE: Şirket ortağı Numar Lir’in tahsisli sermaye artışındaki 1.1 mn TL yükümlülüğü ortağın hisselerini satın alan yatırımcı tarafından üstlenilmiştir. 

• SODA: 425 mn TL olan ödenmiş sermayesinin kar payından karşılanmak üzere %7.53 oranında 32 mn TL artırılarak 457 mn TL’ye çıkarılmasına karar 
verilmiştir. 

• THYAO: Hava-Đş Sendikasının 15 Mayıs’ta uygulamaya başladığı grev kararı sonrasında operasyonlarda aksama olmadığı belirtilmiştir. Şirket 
sendikayı 22.05.2013 tarihine kadar TĐS imzalamaya davet etmiştir. TĐS gerçekleşmediği takdirde çalışanlara uygun bir ücret artışı yapacaktır. 

• TRKCM: 693.68 mn TL olan ödenmiş sermayesinin kar payından karşılanmak üzere %2.3566 oranında 16.32 mn TL artırılarak 710 mn TL’ye 
çıkarılmasına karar verilmiştir. 

• TTKOM: %100 bağlı ortaklığı Sobee Yazılım şirketin %100 bağlı ortaklığı TTNET tarafından devralınmıştır. 

• TUDDF: Vaillant’ın garantörlüğünde işletme sermayesi finansmanı için BayernLB Bankasından kullanılacak kredi 38 mn EUR olarak revize edilmiştir. 

Makro Haberler 

� Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

EKGYO 3.40 3.34 1.80% 3.70 8.82%
HALKB 21.45 21.50 -0.23% 24.00 11.89%

KOZAL 30.90 31.90 -3.13% 49.00 58.58%
TCELL 11.95 11.80 1.27% 14.10 17.99%
THYAO 8.36 8.26 1.21% 9.70 16.03%

TRKCM 3.19 3.18 0.31% 3.70 15.99%
YKBNK 6.12 6.18 -0.97% 7.00 14.38%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Bölümü 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Yönetmen                     goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

 
 
 

 

              


