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Haftalik Ajanda

13 Mayis Pazartesi

Gin Sanayi Uretimi Nisan

TR Cari Islemler Dengesi Mart
ABD Perakende Satislar Nisan
ABD Igletme Stoklari Mart

14 Mayis Sali

Almanya TUFE-Yillik Nisan

Fransa Cari islemler Dengesi Mart
Almanya ZEW Ekonomi Glveni Mayis
AB Sanayi Uretimi Yillik Mart

ABD ZEW Ekonomi Giveni Mayis

TR TCMB Beklenti Anketi TUFE Mayis
DOAS-ENKAI-TUPRS 1G13

15 Mayis Carsamba
Fransa GSYH 1G13
Almanya GSYH 1GC13

TR lgsizlik Orani Subat
TR Biitge Dengesi Nisan
Italya GSYH 1G13

AB GSYH 1G13

ABD UFE Nisan

ABD KKO Nisan

ABD Sanayi Uretimi Nisan
ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Mayis
ASELS-MGROS 1G13

16 Mayis Persembe

Fransa Tarim Digi istihdam 1G13
italya Dis Ticaret Dengesi Mart
AB TUFE Nisan

AB Dis Ticaret Dengesi Mart

TR TCMB PPK Faiz Karari

ABD Ingaat Izinleri Nisan

ABD TUFE Nisan

ABD Issizlik Basvurulari

ABD Konut Baslangiglar Nisan

17 Mayis Cuma

AB ingaat Uretimi Mart

ABD Michigan Tuketici Giveni May1s
ABD CB Oncl Gostergeler Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BALAT 230 12.2% 8,419
SKPLC 1.01 11.0% 599,417
OSTIM 2.30 10.6% 7,474
PGSUS 21.35 9.8% 131,336,130
EPLAS 1.4 8.5% 15,362

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MANGO 0.22 -12.0% 83,348
ITTFH 5.42 -10.0% 21,860,503
PIMAS 4.05 1.3% 2,986,285
ISBIR 180.00 6.0% 25,134
TRNSK 0.54 5.3% 33,766

Piyasa Beklentisi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, diin TSI 22.10°da Tiirkiye'nin kredi
notunu ‘Bal’den ‘Baa3’e yiikseltti ve gériiniimi duragan olarak acikladi. Bdylelikle Tirkiye'nin
kredi notu, Fitch'in 05 Kasim 2012 tarihindeki not artirrminin ardindan Moody's tarafindan da
yatinm yapilabilir seviyeye yiikseltildi. Moody's, agiklamasinda, not artiriminin, ilkenin ekonomik
ve kamu maliyesi alanlarinda ve yapisal ve kurumsal reformlarindaki ilerlemelerden dolayi
gergeklestigini kaydetti.

Not artirrminin agiklanmasinin ardindan agiklama yapan Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, "Artik
Ulkemiz tam anlamiyla yatirim seviyesine sahip bir Glke olarak gorilecektir. Boylece, daha énce
kredi notu nedeniyle Ulkemiz varliklarina yatinm yapamayan bazi uluslararasi kurumsal
yatirimcilarin yatirimlarini Glkemize yénlendirmelerinin éninde teknik bir engel kalmamis olacaktir"
dedi. Maliye Bakani Mehmet Simsek de not artriminin uzun vadeli yatinm giriglerini
hizlandiracagini ve biiyimeye olumlu katki sadlayacagini séyledi.

TCMB'nin diin politika faiz oranini 50 baz puan indirerek %4.5 seviyesine gekmesinin ardindan,
dolar kuru ve doviz sepeti sirasiyla 1.8228 ve 2.0826 seviyelerinden baslayan yikselislerini diin
gece not artirm karari dncesine kadar siirdiirdli, TSI 21.30°da déviz sepeti 2.1063, dolar kuru ise
1.8389 seviyelerinden islem gérmekteydi. Bugln ise ddviz sepeti 2.0848, dolar kuru ise EURUSD
paritesindeki gerilemeye karsin 1.8234’ten islem goriyor.

Yurt disinda Fed’in sinirsiz tahvil alim programini savunan San Francisco Fed Baskani John
Williams, ekonominin kademeli olarak giglenmeye baslamasiyla birlikte aylik 85 milyar dolarlik
tahvil alimlarinin bu yazdan itibaren azaltiimaya baslanmasi gerektigini sdyledi. Bir énceki giin
Philedelphia Fed Bagkani Plosser’in benzer yéndeki agiklamalarini fiyatlamayan ABD borsalari diin
kapanisa dogru bu agiklama sonrasi %0.50 geriledi. Avrupa borsalari ise gini %0.36 artida
tamamladi. Bugin Asya’da %0.15 gerileyen Hindistan borsasi diginda kalan diger borsalarda
ortalama %0.50-%0.75 arasinda yUkselisler mevcut. ABD vadelileri %0.15-%0.20 aralidinda artida
islem goérlyor. Avrupa borsalarinin ise giine yatay baslamasi bekleniyor. Bu hafta ihrag edilen
13.05.2015 vadeli yeni gésterge tahvilin faiz orani din TCMB’nin faiz karari éncesi islem gérdigu
%5.02 seviyesinden yeni tarihi diisik seviye olan %4.80'e kadar gerileyerek kapanmisti, bugin
tezgahistl piyasada %4.63-%4.65 araliginda islem géruyor.

Endeksin USD bazinda tarihi zirvesi olan 51.070 seviyesi, cari 1.8277 dolar kuru iizerinden
hesaplandiginda 93.350 seviyesine karsiik gelmektedir. Bu seviyeye dogru olan
yiikseliglerde olasi kar satislarina karsi dikkat edilmesi gerektigini dlistinliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12.00 AB ingaat Uretimi-Yillik Mart
16.55 ABD Michigan Tik Giv Mayis (B:78)
18.00 ABD CB Oncu Gosterge Nisan (B:0.2%)

One Cikan Haberler

ABD’de konut baslangiglari beklentiden daha fazla dliserken konut izinleri 5 yilin en yikseginde agiklandi.*FT.

Disen enflasyon ABD’de sirketlerin fiyatlari artirmalarina engel olurken toparlanmanin strdirllebilirligine iliskin
slUpheleri artiriyor.*WSJ.

San Francisco Fed Bagkani Williams, Fed'in tahvil alimlarini yazdan itibaren azaltmaya baslayabilecegini
sOyledi.*BloombergHT.

Euro bélgesi ticaret fazlasi 1999 yilindan beri en yiksek Mart ayi verisine ulasti. Artan ihracat gerileyen ithalat i¢
talebin zayifligina isaret ediyor.*WSJ.

Almanya Sansodlyesi Merkel, ayakta kalabilmek igin euronun daha yakin bir ekonomik koordinasyon igerisinde
calismasinin gerektigini sdyledi.*BloombergHT.

Avrupa Komisyonu Bagkani Jose Manuel Barroso, Fransa'nin bitge acigini AB sinirlarina gcekmesi igin verdikleri iki
yil ek sure kargiliginda Paris'in de ekonomide reform konusunda daha ¢ok ¢aba sarf etmesini istedi.*EurActiv.

Santander Ispanya ekonomisinde iyilesme isaretleri gériillmektedir.*CNBC.

Avrupa bankacilik otoritesi yapilan varlik kalitesi gbzden gegiriminin sermaye yeterliliklerinin test ediimesi amaci
tasidigini séyledi.*FT.

Uluslararasi Para Fonu, merkez bankalarinin parasal genisleme programlarindan gikis asamasinda byik risklerle
karsi karslya olacagini sdyledi.*BloombergHT.

Japonya’'da makine siparisleri ay bazinda artis gésterdi. Sirketlerin gliveni zayif yen ile artiyor.*FT.

Moody’s’in Turkiye’nin notunu artirmasiyla, Tirkiye 1992 yilindan beri ilk defa iki uluslararasi kredi derecelendirme
kurulugsundan uzun dénemli yabanci para cinsinden "yatirnm yapilabilir" kredi notu aldi.*Milliyet.
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e Dogus Holding 702 mn USD teklif ile Galataport ihalesini kazandi. ihale Tirkiye Denizcilik igletmelerine ait olan Salipazari Liman Bélgesinin 30
yiligina igletme devrini yapmistir. Projenin 3 yilda tamamlanmasi bekleniyor. 350-400 mn USD yatirim harcamasi yapilmasi bekleniyor. Galataport
projesinde oteller, aligveris merkezleri ve turistik tesisleri ile duty-free olacaktir. Salipazari Limani Akdeniz’'deki en kalabalik 10 liman arasindadir.
Liman 2011 yilinda 420 gemi ve 628 bin yolcu agirlamistir.

e ADEL: 31.05.2013 tarihinde hisse bagina 1.53 TL nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

e AKFEN: Bagh ortakligi Karasular'da bulunan %60 payinin 36.55 mn EUR bedelle satisina EPDK onay vermistir.

e ALARK: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 5.4 kurus nakit temetti dagitimi yapilacaktir.

e ALCTL: Avea iletisim ile 11.65 mn USD tutarinda sdzlesme imzalanmistir. isin 2014 yili ikinci yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir.
e ASELS: Yurtdisindan Gece Goris Cihazlari igin 1.5 mn USD tutarinda siparis alinmistir.

e BAGFS: Jordan Phosphate Mines sirketi ile yatirim olanaklarinin degerlendiriime siirecinde Urdiin heyetinin ziyareti beklenmektedir.

e BOYNR: 1C13 ddénem zarari beklentilerin tzerinde 3.8 mn TL olmustur. Sirket gelirleri YKM’nin alinmasiyla yil bazinda %76 artarak 303 mn TL
olmustur. Yorum: 1G13 ddnem sonucuna piyasanin negatif tepki vermesi goérulebilir. Ana sirketin Citi Girisim Sermayesi hisselerini almasiyla
belirlenen gagri fiyati 5.8 TL ile cari fiyatin %17 asagdisindadir.

e BRKO: 228 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi i¢in MKK’ya bagvuru yapilmistir.

e COSMO: Universe Capital Partners sirketin genel kurulunda unvan degisikligine ve yatinm holdinge dénlisme islemine olumsuz oy kullanan tim
ortaklarin sahip oldugu paylar igin hisse basina 0.9321 TL izerinden satin alimi taahhit etmistir. Ayrilma hakki icin hesaplanan fiyat 0.8064 TL.

e CRDFA: Nitelikli yatirmcilara tahsisli olarak 2 yil vadeli 50 mn TL tutarh tahvil ihraci tamamlanmistir.
e EGLYO: 18 mn TL olan 6denmis sermayesinin 20 mn TL'ye ¢ikarilmasi igin SPK bagvurusu yapilmistir.
¢ EGSER: Hammadde stok sahasini kapsayan gayrimenkullerin 14,964 m2 kismi 1.3 mn TL bedelle kamulastiriimistir.

e EKGYO: Ocak-Nisan doneminde 6n satiglar dahil toplam 2.75 milyar TL satis gergeklestiriimistir. Bugiin Yedikule arsasi ihalesinin ikinci oturumu
yapilacaktir. llk oturumda 9 teklif alinmis ve en yiksek teklif toplam gelir igin 150 mn TL EKGYO payi igin 37.5 mn TL olarak verilmisti. Arsanin
ekspertiz degeri 67.9 mn TL'dir.

e GOLTS: 30.05.2013 tarihinde hisse basina 1 TL nakit temettl dagitilacaktir.

e GUBRF: TiS gériismelerin olumsuz sonuglanmasi sonrasinda grev karari alinmistir. Sirket adina gériismeleri siirdiiren Kiplas lokavt karari almistir.
e HLGYO: Kocaeli Sekerpinar’daki arsa tizerinde veri merkezi ve operasyon merkezi projesi ingaat isleri K Yapi Gayrimenkul’e ihale edilmistir.

¢ ISMEN: Temettliden bedelsiz sermaye artisiyla 286 mn TL olan 6denmis sermayesinin 310.5 mn TL'ye ¢ikariimasi igin SPK’ya basvurmustur.

e KATMR: Emniyet Genel MUdirliginin actigi 9.96 mn TL tutarh TOMA ihalesini kazanmistir. 2012 yili satiglarinin %6.5 ve 2013/03 dénemi vergi
dairesi bildirimindeki satislarin %35'ine tekabul etmektedir. 2012 yilinda TOMA satislari 5 mn TL olmustu.

* KERVN: Sirket sermayesinin %12.5'ine dolayl sahip olan S.i.S Sayilgan iplik'i devralmasina SPK ayriima hakki fiyatinin 0.90 TL olmas! sartiyla onay
vermistir. Boylece sirketin ddenmis sermayesi 588.5 mn TL'ye gikacaktir. SPK ayrica kayitll sermaye tavaninin 1 milyar TL olmasina onay vermistir.

* KILER: ihale ile alinan Aras Elektrik Dagitim’in devri sirketin %51 oraninda ortak oldugu Dogu Aras Enerji tarafindan tamamlanacaktir.

e KRSAN: Kilig Deniz Uriinleri ile yapilan sézlesme kars! tarafindan yikiamilliklerini yerine getirmedigi igin tek tarafli olarak feshedilmistir. S6z konusu
balik unu satigi 1.3 mn ton izerinden ton basina 1.775 USD olmak lzere 2.5 mn USD pesin olarak tahsil edilmistir.

e KUYAS: 31.05.2013 tarihinde hisse bagina 2.438 TL nakit temetti dagitim karari alinmigtir.

¢ MANGO: Temyiz yolu agik olmak (zere sirketin agmis oldugu iflas ve iflas erteleme talepli dava reddedilmistir.

e NETAS: Temettl 6deme tarihi 13.06.2013 olarak genel kurul onayina sunulacaktir.

e PETKM: TiS gériismeler olumlu sonuglanmis olup ilk 6 ay igin %6 ikinci, Giglincii ve dérdiinci alti aylar igin TUFE oraninda zam yapilacaktir.

e PRTAS: Sirketin konsolide olmayan Aralik 2012 solo bilangosunda 6z kaynaklari 6denmis sermayesinin 1.57 kati ile 39.16 mn TL oldugundan TTK’nin
376. Maddesi ve SPK’nin ilgili kararindaki tedbirlerin alinmasina gerek gérilmemektedir.

e SAHOL: 1G13 dénem kari beklentiyi asarak 571 mn TL olmustur. Yil bazinda banka gelirleri %18 banka disi gelirleri %10 artmistir. Perakende ve
cimento sektorleri satislarda iyi performans géstermistir. Marjlari bankacilik faaliyetinde, enerji ve sigorta sektérlerinde gelisirken sanayi, perakende ve
cimento sektdrlerinde daralma gérilmustar.

e SEKFK: JCR sirketin uzun vadeli yabanci ve yerel para kredi notunu BB olarak belirlerken gériinimu yabanci para cinsinden duragandir.

e SERVE: Sirket ortaklari sirket sermayesinin %6’sina tekabil eden 582,236 adet hisseyi satmak i¢in minhasirlik anlasmasi yapmistir.

e SISE: 1.5 milyar TL olan 6denmis sermayesi %4.73 oraninda 71 mn TL artirlarak 1.571 milyar TL'ye ¢ikariimasi igin karar alinmisgtir.

e SKBNK: Pankobirlik 45 bin adet hisseyi 2.18-2.19 TL fiyattan satmistir.

e THYAO: Sirket grev sebebiyle ugus operasyonlarinin sorunsuz olarak devam ettigini ve planlanan seferlerde iptal olmadigini agiklad.

¢ TKFEN: Horoz Lojistik’'in Haramidere’'de bulunan 56 bin m2 arsasi konut agirlikli proje gelistirmek Gzere 90 mn TL bedelle alimi tamamlanmistir.
¢ VAKFN: Sirketin 60 mn TL olan 6denmis sermayesinin 65 mn TL'ye ¢ikariimasi igin SPK basvurusu yapilmistir.

e YAPRK: Sirketin kendi Gretimi haricinde 2013 yili igin ihtiyaci olan misir silaji igin 1.6 mn m2 araziden 7.5 mn kg msir silaji alimi igin tohumlar
sOzlesmeli giftcilere teslim edilmistir. 2013 yili ihtiyaci olan 1 mn kg gayir otu igin de anlagsma yapilmistir.

e YKBNK: 2 milyar USD tutarinda bor¢lanma araci ihraci igin SPK onayi alinmigtir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 425.0
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma
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* Model portfdyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmisgtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70
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