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Haftalik Ajanda

13 Mayis Pazartesi

Gin Sanayi Uretimi Nisan

TR Cari Islemler Dengesi Mart
ABD Perakende Satislar Nisan
ABD Igletme Stoklari Mart

14 Mayis Sali

Almanya TUFE-Yillik Nisan

Fransa Cari islemler Dengesi Mart
Almanya ZEW Ekonomi Glveni Mayis
AB Sanayi Uretimi Yillik Mart

ABD ZEW Ekonomi Giveni Mayis

TR TCMB Beklenti Anketi TUFE Mayis
DOAS-ENKAI-TUPRS 1G13

15 Mayis Carsamba
Fransa GSYH 1G13
Almanya GSYH 1GC13

TR lgsizlik Orani Subat
TR Biitge Dengesi Nisan
Italya GSYH 1G13

AB GSYH 1G13

ABD UFE Nisan

ABD KKO Nisan

ABD Sanayi Uretimi Nisan
ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Mayis
ASELS-MGROS 1G13

16 Mayis Persembe

Fransa Tarim Digi istihdam 1G13
italya Dis Ticaret Dengesi Mart
AB TUFE Nisan

AB Dis Ticaret Dengesi Mart

TR TCMB PPK Faiz Karari

ABD Ingaat Izinleri Nisan

ABD TUFE Nisan

ABD Issizlik Basvurulari

ABD Konut Baslangiglar Nisan

17 Mayis Cuma

AB ingaat Uretimi Mart

ABD Michigan Tuketici Giveni May1s
ABD CB Oncl Gostergeler Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler
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Piyasa Beklentisi

BIST100 endeksi, hafta basindan itibaren korudugu pozitif ayrismasina diin de devam
etti ve %1.22 yiikselen bankacilik sektéri hisseleri desteginde giini %0.90 deger artisiyla
yeni tarihi en yiksegi olan 91.287 seviyesinden tamamladi. Sanayi sektéri hisseleri ise
%0.24 oraninda deger kaybetti.

TCMB’nin buginki PPK toplantisinda (CNBC-e anketine gbre) politika faizinde 25 baz
puanlik ve 50 baz puanlik indirim bekleyenlerin orani kabaca birbirine esit gérinQyor.
Merkez Bankasi yetkililerinden son dénemde gelen agiklamalar paralelinde politika
faizindeki indirimin koridorunun alt ve Ust bandina da ayni dlglide yansimasi bekleniyor.
YF olarak bizim tahminimiz de hem politika faizinde hem de koridorun alt ve (st
bantlarinda 25 baz puanlik indirimler olacagi yénindedir. Makro ihtiyati tedbirler tarafinda
ise piyasanin genel beklentisine uygun olarak biz de TL ve ddviz cinsi ZK oranlarinda bir
artis olmayacagini, daha ¢ok Rezerv Opsiyon Katsayilari (ROK) tarafinda bir ayarlama
olacagini diigtiniiyoruz.

Yurt disi piyasalarda diin Avrupa ve ABD agiklanan zayif ekonomik verilerin giin icinde
satis baskisi olusturdugu, hisse senedi piyasalarinin ise giin sonuna dogru toparlandigi
gbézlendi. Avrupa’da ve ABD’de aciklanan sanayi Uretimi verileri beklentilerin altinda
kalirken, New York bdélgesi imalat endeksi de artis beklentilerine karsilik dustli; kapasite
kullanim orani ise beklentilerden disik geldi. Avrupa’daki zayif ekonomik veriler Euro
bdlgesindeki resesyona iliskin endiseleri gi¢lendirerek EUR/USD paritesini baskiladi.
Ancak hisse senedi piyasalari ABD’'deki ilimh havaninin devamina bagli olarak gin
sonuna dogru ortalama %0.5 yikseldi. ABD borsalari da %0.5 yikselerek yeni tarihi
zirvelerinden kapandi. Bugiin Asya’da Japonya'da beklentilerin (izerinde agiklanan
blyime verisine ragmen, Nikkei endeksinin %0.95 geriledigini goériyoruz. Diger Asya
borsalarinda ise ortalama %0.5 civarinda yukselisler mevcut. ABD vadelileri yatayda
islem go6rtyor. Avrupa borsalarinin ise gline %0.15 ekside baslamasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizi diin 2 baz puan yikselerek %5.04 seviyesinden kapanmasinin
ardindan bugin tezgah(stl piyasada %5.03-%5.06 araliginda islem goriyor.

Endeksin diin USD bazindaki zirvesini test etmis olmasina baglh olarak, bugiin yatay
veya hafif kar satiglar ile seyredecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15.30 ABD ingaat izinleri Nisan (B:950 bin)
15.30 ABD TUFE-Yillik Nisan (B: 1.3%)
15.30 ABD igsizlik Bagvurusu (B: 330 bin)
15.30 ABD Konut Basl Nisan (B: 985 bin)
ASELS-SAHOL 1G13 Mali Sonuglari

09.45 FR Tarim Dis! Istihdam 1G13

12.00 AB TUFE-Yillik Nisan (B:1.2%)

12.00 AB Dis Tic Deng Mart (B:12 mir EUR)
14.00 TR TCMB PPK Faiz Karari (B: 25 bp)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ISBIR 191.50 21.2% 27,638
oYLUM 2.25 11.4% 4,218,954
SKPLC 0.91 11.0% 100,606
ARTI 215 10.3% 13,148
OYAYO 0.77 10.0% 564,237
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BALAT 2.05 -10.9% 8,539
EPLAS 1.30 -10.3% 12,410
ATLAS 1.10 9.8% 1,977,479
PIMAS 4.37 6.6% 2,724,274
KARKM 3.07 5.8% 68,454,206

One Cikan Haberler

Lacker, Fed'den gelecek daha fazla ihtimalle  blylimeyi desteklemeyecegini ileri

sirdi.*BloombergHT.
ABD’de yakit fiyatlar %6 ve gida fiyatlari %0.8 diserken enflasyon yatay kaldi.*NYT.
Merkel'in ekonomi danismani Alimanya’nin fiili durgunluk iginde olduguna isaret etti.

tesvigin  blyUk

Son verilere gére Euro Bolgesi'nin ekonomisi, bu yilin ilk ¢ ayinda da kigllmeye devam ederek Ust Uste altinci
ceyrekte de kigllmis oldu. 1995'ten bu yana en uzun sireli ekonomik durgunluk olarak kayitlara gegti.*EurActiv.

AB maliye bakanlari AB'nin 2013 bdtgesi i¢in 7.3 milyar Euro'luk ek kaynak saglanmasi lzerinde anlasti. AB'nin
2014-2020 vyillarini  kapsayan gelecek uzun dénem biitgesi Uzerindeki goérismelerin  6n0  agiimis
oldu.*BloombergHT.

Avrupa Birligi, Gin ile yasadiklari ticari anlasmazliklar serisine bir yenisini ekliyor. Avrupa Komisyonu, Ginli mobil
telekomiinikasyon araci Ureticileriyle ilgili olarak rekabet sorusturmasi agmaya hazir olduklarini séyledi.*EurActiv.

Avrupa Komisyonu hurda gelik arzini koruyacak 6nlemler alacak.

Tuketici harcamalari ve ihracat kazanglarinin destegiyle Japon ekonomisi gectigimiz geyrekte yil bazinda %3.5 ile
son yilin en gic¢ld blyUimesini kaydetti.*BloombergHT.

Japon yatinmcilar gegen hafta yabanci tahvillerde 186.4 milyar Yen tutarinda alim ydniinde kalmaya devam etti.

Buyume endiselerinin etkisiyle diinyanin en bulyik ikinci ekonomisi Gin'de dogrudan yabanci yatirimlar beklentinin
altinda kaldi.*BloombergHT.
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e Galataport ihalesi bugiin yapilacaktir. ihaleye Dogus Holding, Alarko Holding istiraki Alsim Alarko Sanayi, Polimeks-Folkart-Sembol konsorsiyumu,
TRGYO ve GLYHO-OZKGY-Delta Proje konsorsiyumu teklif vermistir.

e Alkol yasasi diizenlemesinde turistik tesisler, turizm belgesi, otoyollarda konaklama tesisleri kapsam disina ¢ikariliyor. Bira ismiyle degil sirket ismiyle
reklam yapilabilecek. Yurtigi ve disinda fuar organizasyonlarda alkollii igki tanitimi yapilabilecek. Reklam ve tanitima yonelik yasak genisletilerek
tiketiciye yonelik reklam yasag getirildi. Alkoll igkilerin indirimli satilamayacag@i hikmi de kaldirldi.*Harriyet.

e Otomotiv sektori ihracatl Mayis ayi ortasinda ay bazinda %8.8 duserken yil bazinda %12.6 artis kaydetti. Yilbasindan beri toplam ihracat yil bazinda
%2.4 artis gostermistir. Celik ihracati Mayis ayi ortasinda ay bazinda %8.3 artarken yil bazinda %6.4 disls kaydetti. Yilbasindan beri toplam ihracat
yil bazinda %3.1 dlsus gostermistir.

e MSCI Turkiye Small Cap Endeksine ASUZU, ASYAB, HLGYO, KOMHL, TKFEN, TEKST ve TRGYO eklenirken AFYON, ASELS, BUCIM ve ULKER
cikariimigtir.

e AKSGY: Kentsel donlisim kapsaminda 957.75 m2 alanl arsa tzerinde 9 numarali bélim ile 5 numarali bélimin yari hissesi 1 mn USD karsiliginda
satin alinmistir.

e ALCTL: Botas Boru Hatlari ve Petrol Tasima A.$. ile 18 ay slrecek olan 3.39 mn EUR bedelli dogalgaz faz ve ham petrol boru hatlari
telekomiinikasyon sistemleri yapim isi anlasmasi olmustur.

e ARMDA: Dell is ortaklari toplantisinda 2012 yilinin en ¢ok satis yapan dagiticisi 6dali alinmistir.

e ASELS: Bugiin 1G13 mali tablolarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 54 mn TL ve YF beklentisi 51 mn TL'dir.
e ASYAB: MSCI Turkiye endeksinden cikariimistir.

e ATAC: istiraki Anteks’in halka agilma bagvurusu SPK tarafindan reddedilmistir.

e BIMAS: 24.05.2013 tarihinde hisse bagina 1.45 TL nakit temettll 6demesi yapilacaktir.

e BLCYT: Yeni alanlara yatirrm yapma stratejisi igcinde BUkim tesisinin oldudu alana yas sebze ve meyve depolamak icin 1850 m2 kapali alanli yillik 5
bin ton depolama kapasiteli soguk hava deposu yatirimi 1.5 mn TL bedelle yapilacaktir.

¢ BROVA: SPK onayina sunulacak olan ¢agri fiyati 0.88 TL olarak belirlenmistir.
e COSMO: SPK sirketin yatirm holdinge déniisme talebini olumlu karsiladi.

e DENTA: 1 Subat 2013 tarihinde Denizli tesislerindeki kagit fabrikasindaki durdurulan bir GUretim hattinin fabrikanin yapisal problemlerine iligkin
danisman raporlari neticesinde tekrar Uretim faaliyetine baslamistir.

e EKGYO: istanbul Avcilar Kapadik arazisi ihalesinin ikinci oturumunda 5 teklif alinmistir. En yliksek teklif 530 mn TL toplam proje geliri ve 148.4 mn TL
EKGYO payi ile Be-Ma Ingaat tarafindan verilmistir. Yorum: Yapilan en yiiksek teklif arazinin ekspertiz degerinin 1.84x kati tutarindadir. Tamamlanan
projelerde bu carpan ortalamada 1.67x seviyesindedir.

e ERSU: 2013 yilinda salga retimi igin 20 bin ton domates ekim sdzlesmesi yaptiriimasi ve 3 bin ton salga Uretilerek 3 mn USD ciro elde edilmesi
planlanmaktadir.

e GEREL: ispark otoparklarinda pilot olarak segilen bdlgelere elekirikli arag sarj istasyonu kurulumlarina bagladi. Yilsonuna kadar 60-65 adet kurulum
gerceklestirilecek.*Hurriyet.

¢ GUBRF: NPK tesis yenileme ve Amonyak tanki i¢in 170 mn TL tutarinda 1. Bolge desteklerinden yararlanilacak yatirim tesvik belgesi alinmistir.

e KCHOL/AYGAZ: %24.81 oraninda istiraki olan AES Entek Elektrik Uretim’in sermayesinin 402 mn TL'den 538.5 mn TL'ye ¢ikarilma karari geregi
sirket payina disen 32.75 mn TL AES Entek’e verilen hissedar kredisinden mahsup edilmesine ve geri kalan 1.1 mn TL'nin nakit olarak édenmesine
karar verilmigtir.

e MEMSA: SPK sermaye azaltim ve artinm iglemi igin genel kurulda karar alinmasina ve izahnamenin onaylanmasi igin kurula basvuru yapilmasina
karar vermistir.

e PGSUS: KLM Royal Dutch il serbest satis esash kod paylagim anlagsmasi yapiimistir. KLM Pegasus tarafindan yapilan istanbul-Amsterdam ve izmir-
Amsterdam uguslari icin kendi kodunu kullanabilecektir. Haziran ayinda uygulamanin baglamasi planlanmaktadir.

e SARKY: Yonetim kurulu baskani 3.52-3.53 TL fiyat araligindan 55 bin adet hisse alimi gergeklestirmistir.

e SELEC: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 5 kurus nakit temettll dagitim karari alinmisgtir.

¢ SKBNK: Pankobirlik Mensuplar Vakfi 2.17-2.18 TL fiyat araligindan 55 bin adet hisse satisi gergeklestirmistir.
e TBORG: 400 mn TL olan kayith sermaye tavaninin 500 mn TL'ye ¢ikariimasi i¢in karar alinmistir.

e UTPYA: 4.4.2013 tarihinde alinan kararla baslayan hisse geri alim programi 15.05.2013 tarihinde sona ermistir. Bu sure zarfinda ortalama 2.005
TL'den 6denmis sermayenin %4’line tekabul eden 1 mn adet hisse alimi yapilmistir.

e UYUM: Sirketin finansman giderlerini azaltmak igin gayrimenkullerin satigi icin teklif alinmasina karar verilmistir. Yorum: Sirketin 1G13 itibariyla
gayrimenkullerinin dederi 20 mn TL olup piyasa degerinin %20’sine tekabil etmektedir. Ancak gayrimenkullerinin piyasa degeri defter degerinden daha
yuksek olabilir. Sirketin net borcu 1G13 déneminde 32 mn TL'dir. Sirket gayrimenkul satiglarindan 50 mn TL elde edebilir. Varlik satisiyla elde edilecek
nakit sirket igin olumlu olabilir.

Makro Haberler

= TUIK verilerine gére Subat ayinda issizlik orani son 4 ayin en diisik gerileme hizini kaydederek %10,5 olarak gergeklesti. Aylik bazda 0,2 puanlik
diisiis mevsimsellikten arindirilirmis orani %9,2 ile tekrar Adustos seviyesine indirdi. is giiciindeki yillik artis 1,4 milyon kisiyle rekor seviyelere
yukselirken ayni dénemde istihdamdaki 1,2 milyonluk artis seviyesine denk bir diizeyde gergeklesti. Hizmet sektérl istihdama katki bakimindan en
blyUk destegi saglarken toplam payi, tarim ve insaat sektériniin artan katki diizeyleriyle %56’ya geriledi. Subat ayinda tarim disi issizlik %12,9 ile
manset degerin Gzerinde seyretti. Son olarak mevsimsel etkilerinde etkisiyle is glicl katilim oranlarinda diislisiin sonuna gelindigi géralda.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 423.9
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19 Mart
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7 Haziran

27 Haziran
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6 Adustos

15 Eylil
5 Ekim
25 Ekim
14 Kasim

26 Agdustos

4 Aralik

24 Aralik

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

13 Ocak

2 Subat
22 Subat

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

14 Mart
3 Nisan

23 Nisan

13 Mayis

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Hisse

Kapanisg|

Onc.
Giin K.

Deg. (%)

Hedef

Getiri
Potans.(%)

EKGYO

3.22

3.25

-0.92%

3.70

14.91%

HALKB

21.50

21.40

0.47%

24.00

11.63%

KOZAL

32.30

32.40

-0.31%

49.00

51.70%

TCELL

11.65

11.55

0.87%

14.10

21.03%

THYAO

8.36

8.10

3.21%

9.70

16.03%

TRKCM

3.21

3.11
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3.22%

3.70

15.26%

YKBNK

6.24

6.18

L)

0.97%

7.00

12.18%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



