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Piyasa Beklentisi 
 
Bir önceki gün 89.800-90.000 direnç bandını aşarak 90.852 puandan kapanan BIST100 
Endeksi, dün %1.01 değer kaybetti ve 89.931 seviyesinden kapandı. Endeks 90.000 
seviyesinin üzerinde üst üste ikinci gün kapanışını gerçekleştiremediği ve yeniden önceki 
direnç bandının içine girdiği için teknik açıdan zayıflama sinyali verdi. Öte yandan Borsa 
Đstanbul’daki satışlara karşın gösterge tahvilin faizi dün de gerilemeye devam etti ve 
tarihinde ilk kez %5.00 seviyesinin altında %4.97 seviyesinden kapandı. Döviz 
cephesinde de dün oldukça sakin bir seyir olduğu gözlendi. Dolar Endeksinin dün önde 
gelen para birimlerine karşı %0.9 oranında değer kazanmasına rağmen, yurt içinde döviz 
sepeti 2.07 seviyelerinde yatay kaldı.  
 
Özellikle öğleden sonra Anadolu Ajansı’ndan geçen bir haber üzerine, bir saat içinde 
1.000 puan düşen BIST100 Endeksi, sonraki saatte 1.000 çıktı ve tekrar 1.000 puan 
düşerek kapandı. Böylece tek bir habere bağlı olarak üstelik hemen sonrasında düzeltilen 
bir habere bağlı olarak endeksin üç saatte üç kez 1.000’er puanlık değişimler gösterdiğini 
izledik. Söz konusu habere göre Moody's, Türkiye'nin kredi notunun geçerliliğini 
koruduğunu ve yeniden gözden geçirme için herhangi bir zaman dilimi bulunmadığını 
söyledi. 
 
Yurt dışında ise hem Avrupa hem de ABD borsalarında sırasıyla dün %0.59 ve %0.37 
oranında kayıplar gözlendi. ABD'de dün açıklanan işsizlik maaşı başvuruları olumlu gelse 
de piyasaya önemli bir destek sağlayamadı. Endekslerde Apple hisselerindeki kayıplar 
etkili oldu. Asya borsalarında bugün, değer kaybetmeye devam eden Yen’in son 4 yılın 
en yükseği olan 100 USD sınırını aşmasına bağlı olarak, Nikkei Endeksi %2.77 yukarıda 
seyrediyor. Diğer Asya borsalarında ise yatay/hafif aşağı yönlü bir tablo olduğu göze 
çarpıyor. ABD vadelileri %0.15 artıda işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise güne 
%0.15 oranında hafif artıda başlaması bekleniyor. Gösterge tahvilin faizi dün 12 baz 
puan birden düşüşle %4.97 seviyesinden kapanmasının ardından bugün tezgâhüstü 
piyasada %4.96-%4.99 aralığında işlem görüyor.  
 
Endeksin güne yatay başlamasının ardından haftayı 90.000 seviyesinin üzerinde 
tamamlayıp tamamlayamayacağını izliyor olacağız.  
 

Haftalık Ajanda 
13 Mayıs Pazartesi 
Çin Sanayi Üretimi Nisan 
TR Cari Đşlemler Dengesi Mart 
ABD Perakende Satışlar Nisan 
ABD Đşletme Stokları Mart 
 
14 Mayıs Salı 
Almanya TÜFE-Yıllık Nisan 
Fransa Cari Đşlemler Dengesi Mart 
Almanya ZEW Ekonomi Güveni Mayıs 
AB Sanayi Üretimi Yıllık Mart 
ABD ZEW Ekonomi Güveni Mayıs 
TR TCMB Beklenti Anketi TÜFE Mayıs 
DOAS-ENKAI-TUPRS 1Ç13 
 
15 Mayıs Çarşamba 
Fransa GSYH 1Ç13 
Almanya GSYH 1Ç13 
TR Đşsizlik Oranı Şubat 
TR Bütçe Dengesi Nisan 
Đtalya GSYH 1Ç13 
AB GSYH 1Ç13 
ABD ÜFE Nisan  
ABD KKO Nisan 
ABD Sanayi Üretimi Nisan 
ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Mayıs 
ASELS-MGROS 1Ç13 
 
16 Mayıs Perşembe 
Fransa Tarım Dışı Đstihdam 1Ç13 
Đtalya Dış Ticaret Dengesi Mart 
AB TÜFE Nisan 
AB Dış Ticaret Dengesi Mart 
TR TCMB PPK Faiz Kararı 
ABD Đnşaat Đzinleri Nisan 
ABD TÜFE Nisan 
ABD Đşsizlik Başvuruları 
ABD Konut Başlangıçları Nisan 
 
17 Mayıs Cuma 
AB Đnşaat Üretimi Mart 
ABD Michigan Tüketici Güveni Mayıs 
ABD CB Öncü Göstergeler Nisan 
 

Öne Çıkan Haberler 

• ABD Hazine Bakanı Lew, borç tavanının Eylül'e kadar güvende olduğunu söyledi.*BloombergHT. 

• Dünyanın en büyük ekonomisi ABD'de perakende satışların Nisan'da da düşüşe işaret etmesi 
bekleniyor.*BloombergHT. 

• Japonya'nın toparlanma stratejisine odaklanan G-7 maliye şefleri, yendeki düşüşü hoş göreceklerinin sinyalini 
verdi.*BloombergHT. 

• Çin'de sanayi üretimi Nisan ayında yüzde 9.3 artarken, perakende satışlar yüzde 12.8 yükseldi.*BloombergHT. 

• G7 ülkeleri vergi mükelleflerini banka zararlarından korumak adına bankacılık sektöründe reformlara hız verme 
konusunda anlaştı.*RTT. 

• Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Taner Yıldız, yenilenebilir enerji kaynakların payının 2023 yılında en az yüzde 30 
düzeyinde olması, doğalgazın payının yüzde 30’a düşürülmesi ve nükleer enerjinin enerji arz kaynaklarına dâhil 
edilmesinin hedeflendiğini bildirdi.*Milliyet. 

• Başbakan Erdoğan’ın ABD’ye yapacağı geziye Serbest Ticaret Anlaşması (STA) pazarlığı damgasını vuracak. 
Erdoğan, AB ile STA için masaya oturan Obama’dan benzer anlaşmayı Türkiye ile de yapmasını isteyecek.*Star. 

• Dışişleri Bakanı Ahmet Davutoğlu Reyhanlı saldırısının Suriye muhalefeti ve mültecilerle ilgili olmadığını ve Suriye 
rejimiyle bağlantılı olduğunu söyledi.*Milliyet. 

• Çözüm süreciyle birlikte Diyarbakır'da 110 milyon Euroluk yeni bir yatırım başladı. 1,500 kişiye iş sağlayacak olan 
AVM'de 140 marka yer alacak.*Hürriyet. 

• Hükümet, yaşlı nüfusa yönelik yeni bir proje üzerinde kafa yoruyor.*Hürriyet. 

• 24 Ocak kararları, yıllar sonra, TBMM’de Darbe ve Muhtıraları Araştırma Komisyonu bünyesinde oluşturulan 12 
Eylül Alt Komisyonu’nun raporuna yansıdı.*Milliyet. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KARKM 3.58 16.2% 29,013,002

MERIT 6.00 10.7% 7,543

ARTOG 3.48 7.4% 28,298,757

PTOFS 5.82 7.4% 13,487,560

COSMO 0.91 7.1% 787,559

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GLBMD 0.78 -6.0% 139,257

AEFES 28.50 -5.6% 14,315,044

KPHOL 0.71 -5.3% 710

OSMEN 1.91 -4.5% 59

MANGO 0.24 -4.0% 19,323

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 TR Cari Đşlemler Mart (B:-5.9 mlr USD) 
 
 

15.30 ABD Perakende Sat Nisan (B:0.1%) 
 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 
 

• Türk müteahhitlerine Afrika ülkelerinden 4 milyar dolarlık yatırım daveti geldi.*Hürriyet. 

• Kredi kartı aidatına karşı yalın formül.*Milliyet. 

• Fatih projesinde olmazsa olmaz 7 şart.*Hürriyet. 

• Türk halkı 2012 yılında kişi başı 20.62 kutu reçeteli ilaç tüketti, bu ilaçlar için kişi başı 106 dolar harcama yapıldı.*Milliyet. 

• AKBNK: 270 gün vadeli 65 mn TL tutarlı banka bonosunun nitelikli yatırımcılara ihracı tamamlanmıştır. 

• ALBRK: 1Ç13 mali tablolarını açıkladı. Net karına ilişkin piyasa beklentisi 47 mn TL olurken gerçekleşen net kar 53.7 mn TL olmuştur. 

• ARTI/ALYAG: ALYAG iştiraki Gürtaş Tarım’ı devralma yoluyla birleşmeye karar vermiştir. 

• CIMSA: Şirket elinde bulundurduğu 21.53 mn adet SAHOL hissesini 12 TL fiyattan 28.4 mn TL’ye sattı. CIMSA SAHOL hisselerini 
uzun vadeli finansal yatırım olarak kaydetmekteydi. 2012 yılsonunda hisselerin değeri 208 mn TL olarak kaydedilmişti. 

• CRDFA: Yönetim kurulu 31.05.2013 tarihinde hisse başına 34 kuruş nakit temettü dağıtımına karar vermiştir 

• DITAS: Resmi arabulucu sürecinde de TĐS görüşmelerinde anlaşma sağlanamamıştır. 

• DOHOL: Bağlı ortaklığı D&R’nin Elektonik Bilgi Đletişim (IDEFIX ve PREFIX) şirketini satın almasıyla ilgili süreçte payların devri 
tamamlanmıştır. 

• EKGYO: Đstanbul Başakşehir Hoşdere’de bulunan arsalarda yapılacak konut projelerinin yapım ihaleleri ile ilgili bilgi açıklanmıştır. 
Hoşdere 1’inci aşama ilk faz ihalesi 24.05.2013 tarihinde 682 konut için, ikinci faz ihalesi 27.05.2013 tarihinde 824 konut için ve 
üçüncü faz ihalesi 28.05.2013 tarihinde 282 adet ticari ve sosyal yapı için gerçekleştirilecektir. 

• EKGYO: Sarphan Finanspark projesinde şirket payı 151.15 mn TL’den 156.85 mn TL’ye revize edilmiştir. Projenin toplam geliri 403 
mn TL’den 418 mn TL’ye çıkarılmıştır. Đhalenin ilk aşamasında bedel 164 mn TL olarak belirlenirken EKGYO payı 61.5 mn TL olarak 
belirlenmişti. Yorum: Yapılan revizyon 7’inci protokol olup en büyük artış birinci protokol ile sağlanmıştır. 7’inci protokolde EKGYO 
payı %4 artmış olup NAD’ine sınırlı katkısı bulunmaktadır. Toplam revizyonların EKGYO payına katkısı 95 mn TL olmuştur. 

• GOZDE: Rekabet kurumu şirketin Azmüsebat Çelik’in %48.81 hisselerini devralmasına onay vermiştir. 

• GSRAY: Sermaye artışıyla ilgili olarak ikinci başvurunun yapıldığı ve onaylandığına dair haberlerin gerçek olmadığı 19 Şubat 2013 
tarihli bildirimin geçerliliğini koruduğu açıklanmıştır. 

• ISFIN: 389 mn TL olan ödenmiş sermayesi bedelsiz olarak 35.36 mn TL artırılarak 424.36 mn TL’ye çıkarılması için SPK başvurusu 
yapılmıştır. 

• ISGSY: 30 mn USD tutarında yönetici sorumluluk sigortası AIG Sigorta ile Zurich Sigorta’dan temin edilmiştir. 

• ISGYO: 600 mn TL olan ödenmiş sermayesi %5 olmak üzere 30 mn TL artırılarak 630 mn TL’ye çıkarılmasına SPK onay vermiştir. 

• KARSN: Fikri mülkiyet haklarına sahip olduğu J10 aracının üretim hattının ve teknik bilgi ve dokümanının 18 mn EUR bedelle HUbei 
Suizhou şirketine satılması için niyet mektubu imzalamıştır. 

• OTKAR: 10.12.2012 tarihinde kazanılan 41.3 mn EUR bedelli 250 adet dizel yakıtlı otobüs ihalesine 8.1 mn EUR bedelli 50 adet dizel 
otobüs ilave edilmiştir. 

• OTKAR: 19.09.2012 tarihinde kazanılan 41.6 mn EUR bedelli 250 adet dizel yakıtlı otobüs ihalesine 8.1 mn EUR bedelli 50 adet dizel 
otobüs ilave edilmiştir.   

• OTKAR: 24.07.2012 tarihinde kazanılan 41.9 mn EUR bedelli 250 adet dizel yakıtlı otobüs ihalesine 8.2 mn EUR bedelli 50 adet dizel 
otobüs ilave edilmiştir. 

• PNSUT: Pınar Süt Şanlıurfa'da yılda 180 milyon litre süt üretimi yapacak olan  fabrikanın temelini attı.*Milliyet. 

• ROYAL: Şirket iplik üretim tesisi için Nisan ayı sonunda 2.63 mn EUR yatırımla 1 adet tricolor iplik üretim hattı alarak üretime 
başlamıştır. Toplam iplik üretim hattı 6 olmuştur. 

• SAHOL: Đştirakleri Exsa ve CIMSA %1.67 oranında 34 mn adet SAHOL hisselerini 12 TL fiyattan satmıştır. Yorum: Exsa daha 
önceden hisse satışı planladığını açıklamıştı. Exsa’dan dolayı SAHOL üzerindeki baskıların bittiğini düşünüyoruz. Cuma günü seans 
içinde açıklamanın yapılması nedeniyle haber fiyatlara yansımıştır.  

• TKFEN: Tekfen 2 Platform için ABD’li dev ile yarışıyor. Dünya gazetesi haberine göre Tekfen Holding BP’nin Azerbaycan’daki 2 ek 
platform inşaatı işinde ABD’li bir şirketle rekabet halinde.  

• TRNSK: Denizbank’a olan 1.25 mn TL ve ADM Finans’a olan 1.25 mn USD finansal borçlar kapatılmıştır. 

• YKGYO: Şirket düşük faiz ortamından yararlanmak ve kredi vadesini uzatmak amacıyla gecelik bazda kullandığı krediler için %7.25 
faizle 2 mn TL ve %7.3 faizle 1 mn TL olmak üzere 1 yıllık kredi kullanmıştır. 

 

Makro Haberler 

� Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

EKGYO 3.06 3.06 0.00% 3.70 20.92%
HALKB 20.85 20.75 0.48% 24.00 15.11%

KOZAL 32.00 32.70 -2.14% 49.00 53.13%
TCELL 11.05 11.15 -0.90% 14.10 27.60%
THYAO 8.04 8.00 0.50% 9.70 20.65%
TRKCM 3.17 3.20 -0.94% 3.70 16.72%
YKBNK 6.00 6.08 -1.32% 7.00 16.67%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Bölümü 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Yönetmen                     goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

 
 
 

 

              


