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Piyasa Beklentisi 
Geçtiğimiz hafta yurt içi ve yurt dışı borsalarda tarihi rekor kapanışların ardından yeni hafta nispeten 
sakin başladı. BIST100 Endeksi gün boyunca sınırlı bir bant içinde kalarak yatay bir seyir izlediği 
günü kapanışa doğru özellikle bankacılık sektörü hisselerinde yoğunlaşan alımlarla %0.70 değer 
kazanarak tamamladı. Geçtiğimiz hafta %7.15 yükselen bankacılık endeksi dün kapanıştan 45dk. 
öncesine kadar yatay seyretmesine karşın, son 45dk. içinde gelen alımlarla %0.95 artıya geçti; 
Sanayi Endeksi ise %0.48 yükseldi. GARAN’daki temettü ödemesi dün endeksi 150 puan negatif 
yönde etkilerken, sanayi sektöründen TAVHL (-%6.8), TTKOM (-%2.7),  KOZAL (-%4.1) ve AEFES 
(-%0.96) hisseleri değer kaybetti; hafta sonunda lig şampiyonluğunu ilan eden GSRAY hissesi de 
%5.5 düştü. Đşlem hacmi ise Londra piyasalarının kapalı olmasının da etkisiyle son iki günlük 
ortalamasının yaklaşık %35 altında 2.275mn TL seviyesinde gerçekleşti.  
 
Cuma günü hem günlük hem de 60dk’lık grafiklerinde önemli bir Fibonacci direncine karşılık gelen 
ve iki kez test ettiği halde aşamadığı 89.800-90.000 direnç aralığı önemini korumaya devam ediyor.  
Eğer endeks bugün de aynı aralığı test eder ve aşamazsa kısa vadeli ikili-tepe formasyonu, üçlü-
tepeye dönüşerek kâr satışı baskısını belirginleştirebilir. Öte yandan eğer 90.000 seviyesi aşılır ise 
o zaman ikili ve üçlü tepe formasyonları devre dışı kalır. Bu kez yükselen üçgen formasyon olasılığı 
güçlenir ve 92.500-93.000 endeks hedefleri gündeme gelebilir. Şu aşamada BIST100 Endeksini bu 
perspektifte izliyoruz. TCMB tarafından dün açıklanan Reel Efektif Döviz Kuru Endeksi (REK) 
Nisan ayında 121.10'a yükseldi. Enflasyonun Nisan ayında beklentilerin altında kalmasının 
ardından, REK’in de TCMB'nin politika faizi tepkisi vereceğini söylediği 120 seviyesini aşması 
nedeniyle REK’in bu seviyede açıklanması TCMB’nin 16 Mayıs tarihindeki PPK toplantısında 
indireceği beklentilerini kuvvetlendirdi. Bu nedenle gösterge tahvil faizi yurt dışında yükselen tahvil 
faiz oranlarının aksine dün 2 baz puan geriledi. ABD 10-yıllık tahvil faiz oranları, Cuma günü 
%1.6176 seviyesinden 1.7382 seviyesine oldukça sert bir şekilde yükseliş kaydetmesinin ardından 
dün de 1.7744 seviyesine kadar yükseldi. Bugün ise 1.75 seviyesinden işlem görüyor ve hafta 
boyunca yatırımcıların odağında kalmaya devam edecek görünüyor. 
 
Yurt dışında ise dün yatay seyreden Avrupa borsaları ortalama %0.07 gerilerken, ABD borsaları 
%0.19 oranında hafif yükseldi. Japonya piyasalarının dün tatil nedeniyle kapalı olduğu Asya 
borsalarında bugün %3.2 yükselen Nikkei Endeksi dışında eksi %0.20 ile artı %0.60 civarında 
değişimlerin gözlendiği karışık bir seyir mevcut. ABD vadelileri %0.10 hafif ekside seyrediyor. 
Avrupa borsalarının ise güne karışık/hafif ekside başlaması bekleniyor. Gösterge tahvilin faizi dün 
2 baz puan düşüşle %5.12’den kapanmasının ardından bugün tezgâhüstü piyasada %5.11-%5.14 
aralığında işlem görüyor. Đş Bankası (bekl. 926mn TL) ve Yapı Kredi Bankası (bekl. 462mn TL, YF: 
446mn TL) 2013 yılı ilk çeyrek finansal sonuçlarını bugün açıklıyor. Endeksin güne yatay 
başlamasının ardından hafif kâr satışı eğilimi ile hareket etmesini bekliyoruz. 
 
 

Haftalık Ajanda 
06 Mayıs Pazartesi 
Almanya Markit Hizmet PMI Nisan 
AB Markit Hizmet PMI Nisan 
AB Markit Bileşik PMI Nisan 
AB Sentix Yatırımcı Güveni Mayıs 
AB Perakende Satışlar Mart 
TR Konut Fiyat Endeksi Şubat 
TR Reel Efektif Döviz Kuru Nisan 
ECB Draghi Konuşması 
 
07 Mayıs Salı 
Fransa Sanayi Üretimi Mart 
Fransa Ticaret Dengesi Mart 
Almanya Fabrika Siparişleri Mart 
YKBNK 1Ç13 Mali Sonuçları 
 
08 Mayıs Çarşamba 
TR Sanayi Üretimi Nisan 
Almanya Sanayi Üretimi Mart 
TR BDDK Bankacılık Sektörü Mart 
BIMAS 1Ç113 Mali Sonuçları 
 
09 Mayıs Perşembe 
Đngiltere Sanayi Üretimi Nisan 
Đngiltere Đmalat Üretimi Nisan 
Đspanya TÜFE Nisan 
Đngiltere BoE Faiz Kararı Mayıs 
ABD Đşsizlik Başvuruları Haftalık 
ABD Toptancı Stokları Mart 
ENKAI-TKFEN-TUPRS 1Ç13 Mali 
Sonuçları 
 
10 Mayıs Cuma 
Almanya Dış Ticaret Dengesi Mart 
Đtalya Sanayi Üretimi Mart 
Đngiltere Dış Ticaret Dengesi Mart 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Fed'in son anketlerinden biri, bankaların, şirket kredileri standartları ve şartlarını gevşetmeye başladığına işaret 
etti.*BloombergHT. 

• Euro Bölgesi perakende satışları Mart ayında ekonomideki risklerden ve sıkılaştırıcı tedbirlerden dolayı iç talebin 
gerilemesi neticesinde düşüş kaydetti.*RTT. 

• AMB Başkanı Draghi, Euro Bölgesi merkez bankasının gerekirse ekonomideki zayıflığa bağlı olarak tekrar faiz 
indirmeye hazır olduğunu söyledi.*BloombergHT. 

• Đtalya istatistik kurumu 2013 yılı görünümünü iç talepteki zayıflık nedeniyle düşürdü.*RTT. 

• Slovenya'da iktidardaki merkez sol koalisyon, mali reformların önünü açacak anayasal değişiklikler için muhalefetle 
anlaşmaya varamadı.*EurActiv. 

• Japonya Maliye Bakanı Aso parasal gevşeme adımlarının piyasalar ve ekonomi üzerindeki etkilerinin görülmesi için 
birkaç ay daha geçmesi gerektiğini söyledi. 

• Çin Kabinesi, dünyanın en büyük 2. ekonomisinin bu yılki hedefleri arasında yuanın konvertabilitesi planının da yer 
aldığını söyledi.*BloombergHT. 

• Endonezya hane halkı harcamalarındaki gerileme nedeniyle düşen ithalat ve yatırım nedeniyle 2010 3’üncü 
çeyreğinden beri en düşük büyüme performansını sergiledi. 2013 ilk çeyreğinde yıl bazında %6.02 büyüdü. 

• Perakendede stoklar şişti. 15-50 gün arasında olması gereken stok gün sayısı bazı zincirlerde 150'yi buldu. 
Şirketler, ellerinde kalan malları eritmek için '2 al 1 öde' kampanyalarına başladı.*Sabah. 

• Gül: Üzgünüm yeni anayasa olmuyor.*Radikal. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DERIM 5.36 15.8% 1,603,950

VANGD 1.89 13.2% 1,268,585

DGZTE 1.82 11.7% 1,933,573

FRIGO 0.63 10.5% 2,588,406

GLBMD 0.78 9.9% 642,621

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

NIBAS 1.44 -17.7% 5,303,066

JANTS 23.20 -14.1% 2,154,057

DENGE 9.00 -11.8% 1,116,981

HITIT 2.61 -9.4% 3,026,252

MERIT 5.50 -8.3% 3,025

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.45 FR Sanayi Üretimi Mart (B:-0.5%) 
09.45 FR Ticaret Dengesi Mart (B:5.5 mlr €) 
 

13.00 Almanya Fabrika Sip Mart (B:-0.9%) 
YKBNK-ISCTR 1Ç13 Mali Sonuçları 
  

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 
 

• Türk -Đş Genel Sekreteri ve Türk Metal Sendikası Genel Başkanı Pevrul Kavlak, otomotivden beyaz eşyaya, elektronikten demir çeliğe kadar metal 
sektöründe çalışan 115 bin işçi için grev kararı alındığını açıkladı. Karar 60 gün içerisinde uygulamaya geçebilir.*Sabah. Yorum: Anlaşmanın yakın 
zamanda olmasını bekliyoruz. Bu nedenle ilgili hisseler üzerinde haberin etkisinin nötr olmasını bekliyoruz.  

• Türkiye tarihinin yatırım bedeli bakımından en büyük ihalesi olan 3'üncü havalimanının finansmanıyla ilgili tartışmalara Ulaştırma, Denizcilik ve 
Haberleşme Bakanı Binali Yıldırım son noktayı koydu. Yıldırım, 22 milyar 152 milyon euroluk teklifle Limak-Kolin-Cengiz-Mapa-Kalyon Ortak Girişim 
Grubu'nun üstlendiği projeyle ilgili hiçbir finansman sorunu olmadığını belirtti.*Sabah. 

• Đlk defa bir ordu efsanevi Kalaşnikof'u bırakıp Türk tüfeği kullanacak. 18 milyon TL'lik projenin sahibi Sarsılmaz, TÜBĐTAK ve iki üniversite ile SAR 
223'ü üretti.*Sabah. 

• Savunma Sanayii Müsteşarlığı (SSM) ve Sikorsky, Black Hawk helikopterlerinin Türkiye'de üretilmesine yönelik sözleşmenin son aşamasına 
geldi..*Sabah. 

• Sıra yerli nükleere geldi, santral halka arz yolunda.*Milliyet. 

• ADEL: 31.05.2013 tarihinde hisse başına 1.53 TL nakit temettü dağıtımı yapılacaktır.  

• ALBRK: 10 yıl vadeli %7.75 kar oranıyla 200 mn USD tutarında murabaha sukuk şeklinde ikincil sermaye benzeri kredi çalışması bitmiştir. 

• ARCLK: Arcelik’ten Çin’e özel pirinç bölmeli buzdolabı.*Milliyet.      

• CBSBO: Đflas ertelenmesi konulu davada tedbir ve erteleme tedbirinin devamına ve bir sonraki duruşmanın 9 Eylül 2013 tarihinde yapılmasına karar 
verilmiştir. 

• CEMAS/NIBAS: CEMAS 1.44-1.55 TL fiyat aralığından 1.265 mn adet NIBAS hissesi satışı yapmıştır. 

• DEVA: 3 yıl vadeli 100 mn TL tutarlı tahvil satışı tamamlanmış olup takas işlemi bugün gerçekleşecektir. 

• EKGYO: Đstanbul Başakşehir Ayazma 1. Etap ASKGP işinin (My World Europe) geçici kabul tutanağı onaylanmıştır. 

• EKGYO: Bugün ASKGP modeliyle Avcılar arazisinin ihalesinde birinci oturum gerçekleştirilecek. Arazi ekspertiz değeri 79 mn TL’dir. Yorum: Şirket 20 
Şubat’ta yaptığı ihalede bir adet teklif alması sonrası ihaleyi iptal etmişti. 

• FINBN: Yurtdışı yerleşik yatırımcıya 10 yıl vadeli 750 mn USD tutarında tahvil ihracı SPK tarafından uygun görülmüştür. 

• GOODY: Fabrika stok seviyelerinin ayarlanması için 8-11 Mayıs ve 18-21 Mayıs tarihleri arasında toplam 7 gün üretime ara verilmiştir. 

• HALKB: Dünya Bankasından enerji verimliliği yatırımlarının finansmanına yönelik 30 yıl vadeli 67 mn USD tutarında kredi temin edilmiştir. 

• ICGYH: Güler Finansal Danışmanlık 1.10-1.11 TL fiyat aralığından 467,519 adet hisse alımı gerçekleştirmiştir. 

• IDAS: Kayıtlı sermaye tavanının 24 mn TL’den 60 mn TL’ye çıkarılması ve 2017 yılsonuna kadar geçerli olması SPK tarafından onaylanmıştır. 

• ISCTR: 1 yıl vadeli EUR ve USD cinsinden iki ayrı sendikasyon kredisi temini için konsorsiyum yetkilendirmesi yapılmıştır. 

• ISCTR: Bugün 1Ç13 mali tablolarını açıklaması beklenmektedir. Net karına ilişkin piyasa beklentisi 926 mn TL’dir. 

• KILER: Doğu Anadolu illerinden bir kısmında elektrik dağıtım faaliyetlerini sürdüren Aras Elektrik ihale sonucu devralınmasına yönelik %51 KILER, 
%49 Çalık Grubu iştiraki Çedaş Elektrik ortaklığı olan Aras Enerji Yatırımlarının kurulmasına karar verilmiş olup çalışmalar sürmektedir. Yorum: Kiler’in 
2012 yılı net borcu 140 mn USD ve FAVÖK’ü 29 mn USD’dir. Haberin daha önceden duyurulmuş olması nedeniyle etkisi nötr’dür.  

• KOCFN: Yönetim kurulu 3 yıl vadeli 20 mn TL tutarlı ve 2 yıl vadeli 50 mn TL tutarlı tahvillerin nitelikli yurtiçi yatırımcıya ihraç edilmesine karar 
vermiştir. 

• LOGO: Netsis Yazılım hisselerinden pay almak üzere görüşmelere başlanılmıştır. 

• LTHOL: Şirket yönetim kurulu başkan yardımcısı 1.90-1.95 TL fiyat aralığından 250 bin adet hisse satışı yapmıştır. 

• METRO: Şirket sıfır km olmak üzere 20 adet Man Fortune Efficientline ve Neoplan Cityliner markalı otobüs alımına karar vermiştir. 

• MMCAS: 2013 hesap yılında bağımsız denetim zorunluluğu olmayan ara dönem finansal tablolarını bağımsız denetimden geçirecektir. 

• NTHOL: Hisse başına 19.36 kuruş nakit temettü dağıtılması kararı alınmıştır. Yorum: 2011 yılında Antalya Duty Free operasyonlarındaki %55 payını 
101.5 mn EUR bedelle satmasıyla karının iyi gelmesi neticesinde açıklanan temettü dağıtımı %7.8 verime işaret etmektedir. 2012 yılında satışın 
%27’si hesaba geçerken geri kalanı 2013 yılı başında hesaba geçmiştir. Bu nedenle önümüzdeki yıl da yüksek temettü verimi görülebilir. 

• ORGE: Şirket ortağı 4.06-4.58 TL fiyat aralığından 729,565 adet hisse satışı gerçekleştirmiştir. 

• PRTAS: Đflas ertelenmesi konulu davada tedbir ve erteleme tedbirinin devamına ve bir sonraki duruşmanın 9 Eylül 2013 tarihinde yapılmasına karar 
verilmiştir. 

• RYGYO: Ödenmiş sermayenin %14.21 oranında tekabül eden 27 mn TL bedelsiz sermaye artışı kararı alınmıştır. 

• SISE: Yurtdışındaki yerleşik kişilere yönelik 7 yıl vadeli 500 mn USD tutarında tahvil ihracı SPK tarafından onaylanmıştır. 

• TRCAS: Hisse başına 3.33 kuruş nakit temettü ödeme kararı alınmıştır. 

• VKGYO: 105 mn TL olan ödenmiş sermayesinin 1.2 mn TL bedelsiz artışla 106.2 mn TL’ye çıkarılması için SPK’ya başvuru yapılmıştır. 

• YKBNK: Bugün 1Ç13 mali tablolarını açıklaması beklenmektedir. Net karına ilişkin piyasa beklentisi 462 mn TL YF beklentisi 446 mn TL’dir. 

Makro Haberler 
� Merkez Bankası (MB) tarafından yayımlanan aylık fiyat gelişmeleri raporunda Nisan ayı yıllık TÜFE’nin %6,13’e düşmesinde enerji ve gıda 

fiyatlarındaki gerilemelerden kaynaklandığı belirtildi. Raporda enerji grubunun yıllık enflasyona katkısı 0,6 puan gerilerken gıda grubunun katkısında 
ise 0,3 gerileme gerçekleşti. Kurum gıda grubu için işlenmemiş gıda fiyatlarının meyve-sebze fiyatlarındaki düşüş sayesinde 2,1 puan gerileme 
kaydettiği vurgulandı. Diğer taraftan buğday fiyatlarında devam eden fiyat artışları ile işlenmemiş gıda sınırlıda olsa Nisan ayında artış gösterdiği 
belirtildi. Enerji kategorisinde yıllık 4,3 puanlık gerilemenin nedeni ise dünya petrol fiyatlarındaki aşağı yönlü seyriyle düşen yurtiçi akaryakıt fiyatları ve 
geçen yılın yüksek baz etkisinin olduğu açıklandı. Diğer yandan MB temel mal grubunun dayanıklı ürün fiyatlarının düşmesi sonucu yıllık TÜFE’ye 
katkısının gerilediğini belirti. Son olarak giyim ve hizmet enflasyonunun yatay seyri ve giyim grubunda yıllık enflasyonun gerilemeye devam etmesi 
Nisan ayındaki düşük gelen enflasyonun nedenleri arasında gösterildi. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

EKGYO 3.16 3.13 0.96% 3.70 17.09%
HALKB 21.10 21.05 0.24% 21.20 0.47%
KOZAL 35.30 36.80 -4.08% 49.00 38.81%
TCELL 11.35 11.30 0.44% 14.10 24.23%
THYAO 8.14 7.88 3.30% 7.90 -2.95%
TRKCM 3.14 3.11 0.96% 3.60 14.65%
YKBNK 5.82 5.78 0.69% 6.50 11.68%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Bölümü 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Yönetmen                     goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

 
 
 

 

              


