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Haftalik Ajanda

22 Nisan Pazartesi

ABD Chicago Aktivite Endeksi Mart
AB Tiketici Glveni Nisan

ABD Ikinci El Konut Satiglan Mart
TR Merkezi Yénetim Borcu Mart

23 Nisan Sal

Cin HSBC PMI imalat Nisan

FR Markit PMI imalat Nisan
Almanya Markit PMI imalat Nisan
AB Markit Bilesik Endeksi Nisan
italya Tiketici Glveni Nisan
Italya Perakende Satiglar Subat
ABD Markit PMI Imalat Nisan
ABD Konut Fiyat Endeksi Subat
ABD Yeni Konut Satiglar Mart
ABD Richmond imalat Endeksi Nisan

24 Nisan Carsamba

TR Sektérel Guven Endeksi Nisan
Almanya IFO Isletme Giiveni Nisan
TR Reel Kesim Glven Endeksi Nisan
TR imalat Sanayi KKO Nisan

ABD Dayanikli Mali Siparisi Mart

25 Nisan Persembe

Ispanya Igsizlik Orani 1G13
ingiltere GSYH 1G13

ABD Haftalik gsizlik Bagvurulari
ABD Kansas FED imalat

26 Nisan Cuma

Japonya PMI imalat Mart

Japonya TUFE Mart

Japonya BoJ Faiz Karari

FR Tiketici Guveni Mart

ABD GSYH 1G13

ABD Kisisel Tuketim Harcama 1G13
ABD Michigan Tuketici Gliveni Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz haftanin ilk glnlerinde hafif alicili bir seyir izleyen ve 85.911’e kadar ylkselen BIST 100
endeksinde hafta ortasindan sonra hava ters dénerken, 6zellikle Pergsembe gini satislarin hiz
kazandigi gorildd. Cuma gini 82.323’e kadar gerileyen BIST100 Endeksi haftanin son seansinda
gelen alimlar ile bir miktar toparladi ve endeks haftayr % 1.53 oraninda deger kaybiyla 83.285
seviyesinden tamamladi.

Yurtdisi piyasalarda, 6zellikle Avrupa borsalarinda yasanan sert deder kayiplarina nazaran daha
pozitif bir seyir izleyen endekste satiglarin sinirli kaldigr gértldi. Petrol fiyatlarindaki dislsin cari
aciga olumlu etki yapacagi beklentisinin yaninda Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulunun faiz karari
gecen haftanin olumlu gelismesi olurken, TTKOM ve TCELLin 2013 vyili ilk ¢eyrek finansal
sonuglarinin beklentilerin Gzerinde gelmesi ise diger olumlu gelismeler oldu.

Yurtdigl piyasalarda ise en dikkat gekici gelisme Altin fiyatlarinda oldu. Altinin ons fiyatinin 1321$
dolara kadar gerilemesi kuresel bazda sok etkisi yaratirken, emtia fiyatlarindaki gevseme madencilik
sektor hisselerinde baski yaratti ve Avrupa borsalarinda gevsemeyi hizlandirdi. Diger olumsuz haber
ise Egan Jones’un Almanya’nin kredi notunu "A+"dan "A"ya indirmesi ve gérinimulnl ise negatif
olarak agiklamasi oldu. ABD’de ise agiklanan ekonomik verilerin yani sira 1. ¢eyrek bilanco rakamlari
piyasalar lzerinde etkili oluyor.

Haftanin ilk gliniinde Altin fiyatlarinda tepki hareketinin etkili oldugu goériliyor. Sabah saatleri itibariyla
altinin ons’unda %1.04 oraninda yiikselis ile 1418% seviyelerinde islemler oluyor. Brent petrolde ise
yukselis hareketi daha sinirli kaliyor. Euro/Dolar paritesi ise 1.3060 seviyelerinde.

Buglin Asya borsalarinda sabah saatlerindeki karisik seyir etkili oluyor. Nikkei ve Sensex
endekslerinde %1.69 ile %0.29 arasinda yikselis gorilirken, Shanghai endeksinde %0.47’lik deger
kaybr géruliyor. ABD vadelileri %0.40 artida islem goruyor. Avrupa borsalarinin giine alicili
baglamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin %5.56 seviyesinden kapanmasinin ardindan haftaya
tezgahustl piyasada %5.53-%5.57 araliginda islem goriyor.

Haftaya alicih baslamasini bekledigimiz endekste 83.800-83.900 bandi giin ici islemlerde ilk
diren¢c konumda olacaktir. Tepki hareketlerinin gliclenebilmesi icin 83.900’ln lizerinde kapanis
gerceklesmeli.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15.30 ABD Chicago Aktivite Endeksi Mart
17.00 AB Tuketici Glveni Nisan (B:-23.95)

17.00 ABD Mevcut Konut Sat Mart (B:5.01 mn)
17.00 TR Merkezi Yénetim Borcu Mart

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
METAL 0.75 11.9% 145,060
RANLO 0.20 11.1% 37,470
MEPET 2.3 11.1% 3,138,463
METRO 0.52 10.6% 5,290,602
AVGYO 0.52 10.6% 2,459,609
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EKIZ 0.54 -11.5% 19,685
ARTOG 253 6.3% 50,005,396
AKGUV 13.10 4.7% 1,801,085
BLCYT 1.55 4.3% 2,158,277
ANELE 1.83 3.7% 1,842,942

One Cikan Haberler

Resmi istatistiklerinde degisiklik yapmaya hazirlanan ABD ekonomisinin, bu degisikliklere bagli olarak Temmuz'da
ylzde 3 daha bllyik olmasi bekleniyor.*BloombergHT.

Almanya'da segim yaklasirken Sosyal Demokratlarin isi zorlagiyor.*EurActiv.
italya'da merkez solun yeni cumhurbaskani adayi Prodi.*EurActiv.

ispanya bu hafta éniimiizdeki yillara iliskin yeni biitge planini tanitacak. Daha gok biiyime ve agik kesintisi
Uzerinde durulacak.*WSJ.

Kemer sikma politikalarindan 6tiirQi baskiyla kargilagan ingiltere Maliye Bakani Osborne, kiiciik dlcekli sirketlere
saglanan kredileri artirmaya hazirlaniyor.*BloombergHT.

Japonya maliye bakani Aso deflasyondaki iyilesmenin merkez bankasinin 2 yillik hedefinden daha uzun
sUrebilecegini ve ekonomideki toparlanmanin birkag yil ételenecegini sdyledi.*WSJ.

Gin  Merkez Bankasi Zhou,

savundu.*BloombergHT.

Baskani yeniden vyapilandirma igin daha yavas blydmenin gerektigini

G-20 (ilkelerinin BOJ'un tesvik politikalarina karsi ¢ikmaktan kaginmasiyla Tokyo Borsasi 2008'den bu yana en
yUksek seviyesine isaret etti.*BloombergHT.

Dlinya ekonomisinin yeni bir yavaslama dalgasiyla karsi karsiya kalmasi, kemer sikma politikalarini yeniden
g6zden gecirtecek.*BloombergHT.

Rusya, Giney Kibris'in petrol aramalarinda Tirkiye'nin itirazini dikkate aldiklarinin sinyalini verdi.*Sabah.

Bankalararasi Kart Merkezi (BKM) raporuna goére 2008 yilinda her 100 liralik islemin 5 lirasi internetten yapilirken,
2012'de bu tutar 9 liraya ylkseldi. 2023'te sanal aligverise 356 milyar harcayacagiz.*Sabah.
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* Kentsel déniistimiin finansmanina TOKI modeli. 2B'den bekledigi geliri alamayan Bakanlik, “Arsa temin modeli” ile déniigimde belediyelere kaynak
aktaracak. Elde edilen gelirle, vatandasin hak edis parasi 6denecek.*Zaman.

e Banka (icretlerine BDDK ayari.*Diinya.
e Bakan Yazici: Turkiye'deki perakende sektdrinin blyUklGga 2002'de 48 milyar lira iken 2010'da 280 milyar liraya ylkseldi.*BloombergHT.

¢ Reuters haberine gére Sabanci Holding Fransiz Carrefour ile Turkiyede’ki CarrefourSA'nin satisi ile gériismelere devam ediyor. CarrefourSA’nin
%39’u Sabanci Holding'e ait olup, %58’| Fransiz Carrefour tarafindan kontrol edilmektedir. Taraflarin operasyonel konularda anlagsamayip uzun suredir
ortakligi sonlandirmak istedikleri piyasa tarafindan bilinmekte olup zira gectigimiz yil Sabanci Holidng tarafindan bu durum resmi olarak da
aciklanmistir. Ancak bu ortakhigin sonlandiriimasi sireci uzun sirmektedir ve heniiz bir sonuca ulagiimamistir. Piyasada CarrefourSA’nin
gayrimenkullerinin fiyatlamasi konusunda taraflarin anlasamadigi konusuluyordu. SAHOL su asamada ya tamamen kontroli ele alacak veya tamamen
satip perakende sektdrinden (gida perakendesi) cikmis olacak. Reuters haberinde SAHOL'Gn payini Fransiz Carrefoura satista sona
yaklasildigindan bahsediliyor. Zira gln iginde ¢ikan SAHOL’Gn DiaSA’'daki payinin satigi igin Gdzde Girisim ile anlastigi haberi bu tezi
desteklemektedir.

* Yildiz Holding'in DiaSay! satin almasiyla SAHOL 2012 yili karinin %8'i olarak yaklagik 150 mn TL satis karl elde edecektir. isleme gore FD/Satislar
orani 0.43x ile satis yapilirken zarar eden DiaSa negatif FAVOK ile faaliyet strdirmektedir. GOZDE MGROStan $ok’u 0.5x FD/Satis oraniyla satin
almisti. Bu satin alimla birlikte Sok BIMAS’In 3500 magazasindan sonra 2500 magaza ile sektdrde ikincilige ylkselmis oldu. GOZDE'nin portfdy
blyUklGgu DiaSa’'nin alimiyla %73 artmis oldu.

e DENIZ: 2.1 milyar TL borglanma araci ihraci kurul kaydina alinmisti. 200 mn TL banka bonosu ihraci igin SPK ve BDDK basvurulari yapilmistir.
e DOAS: 30.04.2013 tarihinde hisse bagina 1 TL nakit temettl dagitma karari almistir.

¢ DURDO: Yildiz Holdingin sahip oldugu %23.63 paya tekabil eden 391.82 mn adet hissenin LGR International sirketine satiimasi rekabet kurulunca
onaylanmistir.

e FINBN: 370 giin vadeli 124.18 mn TL bedelli tahvilin nitelikli yatirimcilara tahsisli ihraci gergeklestiriimistir.

e GARAN: 3 milyar USD borglanma aracinin yurtdisinda ihraci igin yapilan calismalar kapsaminda 2.5 milyar USD karsiligi tutarinda GMTN programi
kurulmustur.

e GENTS: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 5 kurus nakit temettii 6deme karari almistir.

e GOODY: Avrupa pazarlarinda yasanan daralmanin devam etmesi sonucunda Adapazar fabrikasinda 21 kisi isten ¢ikariimistir. Ayrica 24-28 Nisan
tarihleri arasinda stok seviyelerini ayarlamak (izere Uretime ara verilmistir.

o GOZDE: Sirketin %20.96 oraninda sahibi olan Yildiz Holding ve %39 payla istirak ettigi Sok Marketler DiaSa Marketlerin tamamini 320 mn TL bedelle
satin almigtir. Sok Marketlerin %10 payi BIZIM Toptan’a aittir. DiaSa’nin yeni ortaklik yapisinda Sok’un pay1 %99.991 olacaktir.

e GSRAY: Kayith sermaye sistemindeki davali GSRAY &denmis ve ¢ikarilmis sermayesinin gergedi yansitmadiginin, tamamen 6édenmediginin ve bu
nedenle sirketin yeni bir bedelli sermaye artirimi yapamayacaginin tespiti talebiyle agilan davanin ilk durusmasi 20.06.2013 tarihinde yapilacaktir.

¢ HALKB: Basinda gikan yaptirim istemiyle ilgili haberler hakkinda banka herhangi bir is veya islemden dolayi yaptirima muhatap olmadigini agikladi.

e |HLAS: Bagli ortakhigi ihlas Net Bagcilar Belediyesinin diizenledigi kablosuz genis alan adi ve giivenli internet baglantisi ihalesini 1.3 mn TL bedelle
kazanmistir.

e [HYAY: TGRT Haber ile TGRT Belgesel birer mn TL bedelle 10 yiligina ulusal karasal sayisal yayin lisansi almiglardir.
¢ INDES: 30.05.2013 tarihinde hisse basina 28.96 kurus nakit temettl ddemesi yapilmasi kararlastiriimigtir.

e ISCTR: 300 mn TL ve 450 mn TL tutarli banka bonolari ile 150 mn TL tutarli tahvil olmak zere toplam 750 mn TL borglanma araci ihraci i¢in SPK’ya
basvuru yapiimistir.

e KCHOL: Yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimcilara satiimasi planlanan 7 yil vadeli 750 mn USD bedelli tahvilin talep toplama silreci tamamlanmistir.
Satis iglemlerinin 24 Nisan’da tamamlanmasi beklenmektedir.

o KERVN: Temettl dagitimina iliskin sehven yapilan hata sonucu diizeltmeye gidilerek nakit kar pay! dagitmama karari alinmistir.

e KRSAN: Trabzon-Yomra arazisi i¢in yapilan ihalede arsanin kat karsiligi olarak degerlendiriimesi uygun gorilmistir. Projede satilabilir ingaat alani
74,400 m2 olacaktir. Sirket payl %35 olarak belirlenmistir. Sirkete taahhit edilen, 2013 Aralik-2016 Aralik tarihleri arasinda yapilacak satis geliri 52 mn
TLdir.

e NTHOL: Yonetim kurulu baskani 155 bin adet hisseyi 2.44-2.47 TL fiyat araligindan satin almistir.

e SAHOL: %40 oraninda istirak ettigi DiaSa’daki 84.8 mn adet hissesinin tamamini 1.51 TL fiyattan toplam 128 mn TL’ye Sok Marketler'e satmigtir.

e SELEC: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 5 kurus nakit temettl 6demesi yapma karari alinmistir.

e SNGYO: 2013 yili ilk Gi¢ ayinda 137 adet Gnitenin 6n satigi yapilirken gectigimiz ¢ceyrek dénemdeki 222 (inite 6n satis rakaminin ve yil bazinda %40
gerisindedir. 2013 ilk geyregdi itibariyla toplam 6n satis rakami 6959 (inite olmustur. Dislk 6n satis verileri nedeniyle yeni proje baslatilmamistir. Teslim
edilen Unite adedi 178 olurken gegen ¢eyrekte 415 ve gegen yilin ayni déneminde 398 Uinite olmustu.

e THYAO: 30.05.2013 tarihinde hisse basina 14.44 kurus nakit temettl dagitma karari almistir.

e TOASO: Tofas CEO’su Kamil Basaran, ilk ¢ ayda satislarin pozitif sinyaller verdigini belirterek, “Rekor gelebilir. Binek satislari 580-600 bin civarinda
gerceklesebilir’ dedi.*Star.

e UCAK: Isiklar Holding 2.23-2.30 TL fiyat araligindan 215 bin adet hisse alimi gergeklestirmistir.

e ULAS: Vergi denetim kurulunca 2010-2011 dénemlerine iliskin dayanikli tlketim mallarinda dénem sonu stok degerlemesi gerekgesiyle sinirli
inceleme baslatiimigtir.

Makro Haberler

= Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Getiri
Hisse [Kapanig Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.83 2.87 |4 -1.39%| 3.70 30.74%
HALKB | 18.45 | 18.25 |4+ 1.10%| 21.20 14.91%
KOZAL | 34.80 | 34.40 |4+ 1.16%| 54.00 55.17%
TCELL 10.85 | 11.00 |4 -1.36%| 14.10 29.95%
THYAO 7.08 7.10 [HF -0.28%| 7.90 11.58%
TRKCM 2.88 2.86 | 0.70%| 3.60 25.00%
YKBNK 5.30 5.28 [4¢ 0.38%| 6.50 22.64%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



