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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi, dün %1.61 değer kaybederek bir süredir uzaklaşmakta zorluk çektiği 82.000-
84.000 işlem bandının tam ortasına karşılık gelen 83.000 seviyesinin hemen üzerinde kapandı. 
Hafta boyunca 82.000-84.000 işlem bandını, 84.000-86.000 bandına doğru taşımaya gayret 
eden endeks 84.000 seviyesini de yeni desteği olarak güçlendirmeye çalışmaktaydı. Ancak dün 
bu desteğinin kırılmasıyla birlikte hızla 1.390 puan (%1.65) daha değer kaybeden endeks, 82.610 
seviyesini test etti.  
 
BIST100 Endeksi son yarım saatte gelen alımlarla yeniden 83.000 seviyesinin üzerinde günü 
tamamlamasına rağmen, sert ve hızlı satışlar nedeniyle kapanış fiyatları, ağırlıklı ortalama 
fiyatlarının yaklaşık %1.0 altında kaldı. Bankacılık sektörü hisselerinin %1.87 değer kaybettiği 
günde 1Ç13 dönemi kârı görece düşük kalması beklenen YKBNK %4.0, tahsili gecikmiş 
alacaklar (NPL) kalemi yüksek geleceği tahmin edilen ASYAB ise %5.4 düşerek dikkat çekti.    
 
Yurt dışında Avrupa borsaları yatay, ABD borsaları ise %0.67 ekside kapandı. ABD'de 
beklentilerin altında kalan Philly Fed Endeksi ile öncü ekonomik göstergeler etkili olurken, e-
ticaret şirketi E-Bay’in bilançosu da zayıf geldi. ABD borsalarının kapanışından sonra teknoloji 
devlerinden IBM, 2005 yılından itibaren ilk kez beklentinin altında kâr açıklarken, Google ve 
Microsoft beklentilerin üzerinde kâr açıkladı. 
 
Bugün Asya borsalarında sabah saatlerindeki satıcılı seyir yön değiştirdi ve şu saatlerde 
ortalama %0.80-%1.00 arasında artıya geçti. Çin hükümeti ekonomistinin büyümenin bu yıl 
sıçrama yapacağını kaydetmesi sonrasında, Çin borsası %1.77 yükselirken, Yen’deki değer 
kaybı ile Nikkei Endeksi de %0.62 yükseldi. Emtia fiyatlarındaki hafif toparlanma da emtia 
üreticisi şirket hisselerini destekledi. ABD vadelileri %0.45 artıda işlem görüyor. Avrupa 
borsalarının da güne %0.15 oranında hafif alıcılı başlaması bekleniyor. Gösterge tahvilin faizi 
dün 1 baz puan düşerek %5.56 seviyesinden kapandı.  
 
Hafta sonunda dünyanın önde gelen ülkelerinin maliye bakanları ve merkez bankası başkanları, 
ekonomik büyümeyi desteklemeye yönelik politikaları tartışmak üzere Washington'da bir araya 
geliyor. Toplantı sonrası yapılacak açıklamalar, önümüzdeki haftanın başında piyasaların yön 
bulmasına yardımcı olabilir.  
 
Endeksin güne tepki alımları ile başlamasının ardından haftayı 83.500 seviyesinin üzerinde 
kapatıp kapatamayacağını izliyoruz.  
 

Haftalık Ajanda 
15 Nisan Pazartesi 
Çin 1Ç13 GSYH 
Çin Sanayi Üretimi Mart 
Japonya Sanayi Üretimi Şubat 
TR Dış Ticaret Beklenti Anketi  
TR Đşsizlik Đstatistikleri Mart 
TR Merkezi Yönetim Bütçesi Mart 
AB Dış Ticaret Dengesi Şubat 
ABD NY Empire Đmalat Nisan 
ABD NAHB Konut Endeksi Nisan 
 
16 Nisan Salı 
TR Özel Sektörün Yurtdışı Borcu Şubat 
Đtalya Dış Ticaret Dengesi Şubat 
Đngiltere TÜFE Mart 
AB TÜFE Mart 
Almanya ZEW Ekonomi Nisan 
AB ZEW Ekonomi Nisan 
TR TCMB PPK Faiz Kararı 
ABD TÜFE Mart 
ABD Konut Başlangıçları Mart 
ABD Konut Đzinleri Mart 
ABD Sanayi Üretimi Mart 
ABD Kapasite Kullanımı Mart 
TTKOM 1Ç13 Finansalları 
 
17 Nisan Çarşamba 
TR Kısa Vadeli Dış Borç Şubat 
Đngiltere BoE Tutanakları 
AB Đnşaat Üretimi Şubat 
ABD FED Bej Kitabı  
 
18 Nisan Perşembe 
Đngiltere Perakende Satışlar Mart 
ABD Đşsizlik Başvuruları Haftalık 
ABD Philedelphia FED Đmalat Nisan 
ABD CB Öncü Göstergeler Mart 
G20 Maliye Bakanları ve MB Başkanları 
Toplantısı 
 
19 Nisan Cuma 
Almanya ÜFE Mart 
AB Cari Đşlemler Dengesi Şubat 
Đtalya Sanayi Siparişleri Şubat 
Đtalya Sanayi Satışları Şubat 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

• FED/Lacker: Diktatör olsaydım varlık alımlarını durdururdum.*CNBCE. 

• FED/Raskin: Parasal genişleme düşük gelirlilere yardımcı olacak. 

• Đşsizlik verisi ekonomideki yumuşaklığa işaret ediyor. Mart ayında ekonomi aktivitesinin düştüğü 
görülüyor.*NYT. 

• En büyük teknoloji hizmeti sağlayıcısı IBM, donanım satışlarının yavaşlamasıyla 2005'ten bu yana ilk kez 
tahminlerin altında kâr açıkladı.*BloombergHT. 

• Morgan Stanley işlem hacmindeki yavaşlamayla gelirleri düşerken maliyet kontrolüyle yüksek kar elde 
etti.*FT. 

• Büyüme endişeleri hisselerde oynaklığa neden oluyor.*FT. 

• Đtalya'da bugün başlayan seçim maratonunun ikinci turunda da cumhurbaşkanı seçilemedi.*BloombergHT. 

• Slovenya borçlanma fırsatlarını araştırmak için yabancı bankaları yetkilendirdi.*Reuters. 

• Japonya/Aso: Canlandırma adımlarına yönelik olarak G-20’den gelen bir itiraz yok. 

• Borç seviyeleri ve büyük parasal destekler G20 toplantısının gündemini oluşturacak.*Reuters. 

• Lagarde, para politikası yapma imkânı olan tek bankanın ECB olduğunu söyledi.*BloombergHT. 

• Maliye Bakanı Mehmet Şimşek: Vergi barışı için taslak birkaç gün içinde hazırlanacak. Đçeriye yönelik bir 
vergi barışı söz konusu değil. Bu Türklerin dış varlıklarına yönelik, gevşemeyin.*Haber Türk. 

• Babacan: AB-ABD serbest ticaret anlaşması tarihi adım, dışarıda kalmak istemiyoruz.*EurActiv. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MANGO 0.27 12.5% 92,498

YUNSA 5.94 10.8% 1,848,495

TRNSK 0.64 10.3% 183,470

KRDMA 2.07 10.1% 24,177,297

LTHOL 1.75 6.1% 2,187,174

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ARTOG 2.70 -19.2% 46,305,534

ORGE 5.14 -18.2% 31,603,468

DENGE 18.75 -9.9% 7,956,223

ERICO 4.16 -6.1% 16,002,328

KOZAA 4.19 -5.8% 38,900,699

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.00 Almanya ÜFE Mart (B:0%) 
11.00 AB Cari Denge Şubat (B:15 milyar  €) 
11.00 Đtalya Sanayi Satışları Şubat 

11.00 Đtalya Sanayi Siparişleri Şubat 
13.00 Đspanya Ticaret Dengesi Mart 
FOMC Üyesi Stein Konuşması 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 
 

• Fatih projesi kapsamında tablet bilgisayar alım ihalesi 29 Nisan’da yapılacak.*Sabah.  10.6 mn adet tabletin üretimi için ihale yapılacaktır. Her yıl 1.2 
mn tablet üretimi planıyla yapılacak ihaleye Apple, Samsung, General Motor, Arçelik ve Vestel başvuranlar arasında. Đki Çinli firma da başvuranlar 
arasındadır. Sözleşme imzalanmasından sonra 36 ayda teslimatın yapılması planlanıyor. 2013 yılında FATĐH projesi bütçesi 1.4 milyar TL olarak 
belirlenmiş olup toplam harcama bütçesinin 4 milyar TL olması bekleniyor. VESTL pilot uygulama için 49 bin tablet ihalesini 18.7 mn TL bedelle almıştı. 
Şu aşamada haberin pozitif etkisinin görülebilecek olmasına rağmen haberi nötr olarak görüyoruz.  

• Hurda teşvikinde iki model: Yaşlı araca yüksek vergi, sıfır otoya özel kredi.*Milliyet. 

• Türkiye'nin geri dönüşümle ilgili strateji belgesi hazır. Atıkların yarısının geri dönüşmesi halinde 8 milyar dolarlık bir kaynak yaratılabilecek.*Hürriyet. 

• Rekabet Kurulu tebliği Resmi Gazete'de yayımlandı. 30 milyon TL'yi aşan özelleştirmelerde RK görüşü şart.*Dünya. 

• Tarım kredileri 500 bin TL’ye çıkarıldı.*Vatan. 

• AKFEN: 1.61 TL fiyattan 50 bin adet AKFGY hissesi satın almıştır.    

• ALCTL: Alcatel Lucent (Hollanda) sahip olduğu %65 oranındaki hissenin tümünü %100’üne sahip olduğu Alcatel Lucent (Fransa) şirketine satmıştır. 
Satış amacı yapının sadeleştirilmesi olup operasyonel etkisi olmayacaktır. Hisse başına satış fiyatı 5.83 TL olmuştur. 

• ALTIN: Beymen Mağazacılık ve Boyner Büyük Mağazacılık’taki Fennella’nın sahip olduğu hisselerin alımı için Rekabet Kurulu onay vermiştir. 

• ATAC: Antalya Altınova’da bulunan Anteks Đplik fabrikasının eskiyen makinelerinin tasfiye edilmesine, ekonomik ömrü olan iplik makinelerin Compact 
Ring Đplik fabrikasına taşınmasına ve Dokuma-Terbiye fabrikasında üretimin yeniden yapılandırılmasına karar verilmiştir. BU neticede Anteks fabrika 
arazisi gayrimenkul olarak değerlendirilecek ve personel sayısı %30 azalacaktır. 

• ATAC: Đştiraki ATAÇ Turizm aktifindeki Kemer Resort Otel’in satışına karar vermiştir. 

• ATAGY: Düzce’deki taşınmaz Tab Gıda’ya Burger King işletilmesi amacıyla kira bedeli ciro üzerinden olmak koşuluyla asgari 12 bin USD+KDV olarak 
belirlenmiştir. Kira sözleşmesi 10 yıllıktır. 

• AYGAZ: Nitelikli yatırımcıya tahsisli olarak 700 gün vadeli 150 mn TL tutarlı tahvil satışı tamamlanmıştır. 

• BLCYT: 26.04.2013 tarihinde hisse başına 4.1 kuruş nakit temettü ödemesi yapılacaktır. 

• BRYAT: %18 oranında iştiraki olan Borusan Lojistik Dağıtım 23.5 mn TL olan sermayesini 59.5 mn TL’ye çıkarma kararı almıştır. Şirket payına düşen 
6.5 mn TL ödenecektir. 

• BSOKE: 31.05.2013 tarihinde hisse başına 5 kuruş nakit temettü ödemesine karar verilmiştir. 

• BTCIM: Đmtiyazlı A grubu hissesi başına 39.25 TL nakit temettü ödenecektir. B grubu işlem gören hisselere ödenmiş sermayenin %6.66 oranında 5 mn 
adet hisse dağıtımı yapılacaktır. 

• CELHA: Şirkete çevre ve şehircilik bakanlığı 951,876 TL para cezası vermiştir. Cezanın itiraz hakkı saklı kalma koşuluyla peşin olarak 714 bin TL 
kısmı ödenecektir. 

• DERIM: 2017 yılsonuna kadar kayıtlı sermaye tavanının 10 mn TL olarak devam ettirilmesi için SPK’ya başvurulmuştur. 

• DYHOL: Doruk Televizyon (CNN Türk) ile Eko TV (TV2) sırasıyla 26.45 mn TL ve 26.4 mn TL bedelle 10 yıllığına ulusal karasal sayısal televizyon 
yayın lisansı almışlardır. 

• EKGYO: 09.05.2013 tarihinde hisse başına 8 kuruş nakit temettü dağıtma kararı alınmıştır. Genel kurul toplantısı 8 Mayıs’ta yapılacaktır. Son kapanış 
fiyatına göre temettü verimi %2.8 olmaktadır.  

• ENKAI: 2.8 milyar TL olan ödenmiş sermayesi %14.28 oranında bedelsiz sermaye artışıyla 3.2 milyar TL’ye çıkarılmasına karar verilmiştir. 

• FINBN: Nitelikli yatırımcıya 5 yıl vadeli 1.6 milyar TL tutara kadar banka bonosu/tahvili ihraç edilmesi için genel müdürlük yetkilendirilmiştir. 

• FINBN: Şirket 2.56 milyar TL olan ödenmiş sermayesini iç kaynaklardan %0.26 ve kar payından %5 bedelsiz sermaye artışıyla 135 mn TL artırarak 2.7 
milyar TL’ye çıkarma kararı vermiştir. 

• GLYHO: 1.77-1.82 TL fiyat aralığından 650 bin adet hissenin alış işlemi yapılmıştır. 

• KLNMA: Hisse başına 5 kuruş nakit temettü dağıtımı yapılacaktır. 

• KOZAL: 14.05.2013 tarihinde hisse başına 86.03 kuruş nakit temettü ödemesi yapılacaktır. Genel kurul toplantısı 10 Mayıs’ta olacaktır. 

• KRSAN: Şirket yapmayı planladığı yatırımların finansmanı için bedelli sermaye artırımı yapmayı düşünmediğini ve finansman sıkıntısının olmadığını 
açıklamıştır.  

• NETAS: 31.05.2013 tarihinde hisse başına 1.095 TL nakit temettü dağıtımı yapılacaktır. 

• NTHOL: Yönetim kurulu başkanı 2.41-2.43 TL fiyat aralığından 400 bin adet hisse satın almıştır. 

• OZKGY: Aytur Turizm’in 18.05.2012 genel kurul kararlarının iptali için açtığı davada bilirkişi istemi yapılarak duruşma 25.06.2013 tarihine 
bırakılmasına karar verilmiştir. 

• TCELL: 2017 yılsonuna kadar kayıtlı sermaye tavanının 2.2 milyar TL olarak devam ettirilmesi için SPK başvurusu yapılmıştır. 

• TCELL: Turkcell CEO’su Süreyya Ciliv dün yapılan 1Ç13 finansal sonuçların değerlendirildiği telekonferansta Yönetim Kurulunun temettü dağıtımı 
konusunda bir tavsiye kararını 22 Mayıs’ta yapılacak Yıllık Olağan Genel Kurul’a sunulmak üzere açıklayacağını belirtti. 

• TEBNK: Fitch bankanın uzun vadeli yabancı para notunu BBB yerel para notunu BBB+ ve görünümü durağan olarak belirlemiştir. 

• TRGYO: Torunlar Galataport ihalesine girecek.*Dünya. Galataport ihalesi işletme haklarının 30 yıllığına devri yöntemiyle yapılacak ve 30 Nisan’da 
teklifler alınacaktır. 2005 yılında GLYHO’nun içinde yer aldığı konsorsiyum ihaleyi 3.5 milyar EUR bedelle almış ancak 2006 yılında ihale iptal edilmişti.  

• UTPYA: Şirket 2.04-2.06 TL fiyat aralığından 98 bin adet hisse satın almıştır. 

Makro Haberler 

� Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

EKGYO 2.87 2.89 -0.69% 3.70 28.92%
HALKB 18.25 18.55 -1.62% 21.20 16.16%
KOZAL 34.40 35.40 -2.82% 54.00 56.98%
TCELL 11.00 11.15 -1.35% 14.10 28.18%
THYAO 7.10 7.26 -2.20% 7.90 11.27%
TRKCM 2.86 2.84 0.70% 3.60 25.87%
YKBNK 5.28 5.50 -4.00% 6.50 23.11%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Bölümü 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Yönetmen                     goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

 
 
 

 

              


