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Haftalik Ajanda

08 Nisan Pazartesi

TR Sanayi Uretimi Subat

AB Sentix Yatinmci Glveni Nisan
Almanya Sanayi Uretimi Subat
ABD Fed Bernanke Konusmasi

09 Nisan Sal

Almanya Dis Ticaret Dengesi Subat
Ingiltere Sanayi Uretimi Mart
ingiltere Dig Ticaret Dengesi Mart

10 Nisan Cargsamba

Cin Dis Ticaret Dengesi Mart
Fransa Sanayi Uretimi Subat
Italya Sanayi Uretimi Subat
ABD FED FOMC Tutanaklari
ABD Aylik Biitge Mart

11 Nisan Persembe

Almanya Harmonize TUFE Mart
TR Cari Islemler Dengesi Subat
TR Sanayi Ciro Endeksi Subat
AB ECB Aylik Rapor

ABD Igsizlik Bagvurular

ABD Fed Bullard Konusmasi

12 Nisan Cuma

JP Sanayi Uretimi Subat

Fransa Cari islemler Dengesi Subat
italya TUFE Mart

AB Sanayi Uretimi Subat

ABD UFE Mart

ABD Perakende Satislar Mart

ABD Michigan Tuketici End. Nisan-1
ABD Isletme Stoklari Subat

En Gok Yiikselen Hisseler
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayl %4.46 diserek dinyanin en ¢ok kaybettirenleri
arasinda tamamlamasinin ardindan, yeni haftaya %1.55 ylkselerek en c¢ok
kazandiranlardan olarak basladi. Bankacilik sektérii hisseleri, gegctigimiz hafta
gbsterge tahvilin faizinin 25 baz puanlik gerilemesine ragmen, %5.9 deger kaybetmisti.
Din ise 24 baz puan daha gerileyen gosterge tahvilin faizine kayitsiz kalamayarak
%2.42 yikselerek tepki verdi.

Dogu Avrupa canaginda yer alan ilke tahvillerine gectigimiz haftadan itibaren devam
yabanci fon akiminin din de sirdigu gérdldi. Yurt icinde dbviz sepeti %0.32 oraninda
gerilerken, dolar kuru da %0.37 duslsle 1.7866 seviyesinden kapandi ve hem (basit)
hem de (agirhkl) 200-gunlik HO’larinin altina geriledi. Déviz sepeti ise 2.065’ten
gegen 200-gunlik (agirhkl) HO’sinin altinda 2.055'ten kapandi. ispanya ve italya 10-
yillik tahvil faiz oranlari da gerilemesini sirdurda.

Kiresel borsalarda ise dalgali bir giiniin ardindan Avrupa ve ABD borsalari sirasiyla
%0.1 ve %0.63 oraninda ylkseldi. ABD'de Alcoa’nin beklentilerin Gzerinde 1G13
dénemi kari agiklayacagd! beklentisi ile giin sonuna dogru ahmlar artti. ilk geyrek
sonuglarini agiklayan aliminyum devi Alcoa'nin kéari beklentilerin Gizerinde gelirken,
gelirleri azaldi ve hisseleri vadeli islemlerde %1.1 disti.

Bugln Asya borsalarinda sabah saatlerine gére daha zayif bir seyir olmasina ragmen
hafif olumlu bir gérinim mevcut. Cin'de bugliin agiklanan Mart ayi enflasyonu yillik
bazda % 2.1'e geriledi ve piyasalarda parasal destek adimlarinin siireceg@i beklentisini
glclendirdi. Kore yarimadasinda yasanan gerginlik ise Giiney Kore'de borsa ve para
birimine olumsuz yansidi. Nikkei endeksi ise ylUkselisini %0.08 oraninda sinirli da olsa
deger kazanarak sirdirdi. ABD vadelileri 9%0.10 artida seyrediyor. Avrupa
borsalarinin ise giine %0.50 civarinda alicili baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin
faizi diin %5.86 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugin tezgahistli piyasada
%5.84-%5.87 araliginda islem gériyor.

Endeksin gline hafif alicili baglamasinin ardindan diinkii kazanimlarini korumaya
calisan bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

08:00 Aimanya Dig Tic_Subat (B:15.1 mir €)

16:30 FED Lacker Konusmasi
17:00 ABD Toptanci Stoklar Subat (B:0.5%)
20:00 ABD FED Lockhart Konugmasi

11:30 Ingiltere Sanayi Uretimi Mart (B:0.3%)
11:30 Ingiltere Dis Tic Mart (B:-8.55 mir £)

Hacim (TL)

ARTOG
ALKA
VESTL
SKPLC
ORGE

2.08
1.76
2.37
0.78
16.50

18.2%
9.3%
8.7%
8.3%
7.8%

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)
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BLCYT

MANGO
TRNSK
ESCOM
EKIZ

1.73
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One Cikan Haberler

ABD'nin en blylk aliminyum Ureticisi Alcoa ilk geyrekte ugak ve otomobil imalatgilarinin taleplerindeki
artisin etkisiyle beklentinin zerinde kar acikladi.*BloombergHT.

Fed Baskani Bernanke, gugll
savundu.*BloombergHT.

bankalarin  ekonomik  blyUimeyi olumlu etkiledigini
Bernanke banka stres testlerinin finansal sistemi daha dayanikl yaptigini séyledi.*CNBC.

Almanya’da beklenenden iyi gelen sanayi Uretimi Almanya’nin da diger resesyon yasayan (Ulkeleri
takip etme endisesini yatistirdi.*WSJ.

AB'den Portekiz'e 'kurtarma programina bagl kalin' uyarisi.*EurActiv.
ispanya Basbakani ECB igin daha fazla giic istiyor.*FT.

Yunanistan'in iki blyik bankasi NBG ile Eurobank birlesmesinin askiya alindigi haberleri Yunan finans
piyasasinda deprem etkisi yaratti.*Sabah.

Cin’de enflasyon Subat ayina gére yavasladi.*FT.
Rusya Avrupa Komisyonu istegiyle Guiney Kibris’a verdigi 2.5 milyar EUR krediyi yapilandiracak.*RTT.
Brezilya en buytk ticaret partneri olan AB'’ye ticaret imtiyazi teklifi hazirliyor.*FT.
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Tirk Havayolu sirketlerine Sibirya yolu agildi.*Diinya.

e Yeni Patent Tasansi ilagta 3 milyar $'ik kavga baslatti. Yerli firmalar jenerik ilagta korumanin 20 yilin {izerine ¢ikacadini belirterek "ithalat artar"
diyor.*Sabah

e AKBNK: Nitelikli yatirimcilara tahsisli olmak (izere 18.6 mn TL tutarli 366 giin vadeli tahvil ihraci icin SPK onay vermistir.
e ALCTL: Pesin ithalattaki KKDF uygulamasina iligkin tim ihtilafl islemlerde uzlasilan bedel 3.1 mn TL olmustur.
e ALNTF: 100 mn TL tutarl tahvil ihrag bagvurusunun islemden kaldiriimasi i¢in SPK’ya miracaat etmistir.

e ANACM: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 4.27 kurus nakit temettli 6demesi yapmaya karar vermistir. Son kapanis fiyatina gére %1.49 temettl
verimi bulunmaktadir. Ayrica 6denmis sermayenin %4.22 oraninda 16.5 mn adet hisseyi bonus olarak dagitacaktir.

e ASELS: 2 adet amfibi gemiye konuslandirilacak savas sistemleri igin 63.5 mn EUR tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

e AVGYO: Metrocity ismerkezinde bulunan 60 m2 alanli taginmaz Metro Holding’e aylik 6 bin TL bedelle kiraya verilmistir.

e AYES: 451 bin adet hisse borsa islem gérebilir hale gelmesi icin MMK’ya basvurulmustur.

e AYGAZ: Bugin hisse basina 1 TL nakit temettii dagitacaktir. Kapanis fiyatina gére %9.2 temett verimi bulunmaktadir. Referans agilis fiyati 9.77 TL.
¢ BIMAS: Fas’in ardindan Misir’a sube agti.*Zaman.

e BSOKE/BTCIM: istiraklerinden Batigim Enerjinin %95 oraninda pay sahibi oldugu Borares Eneriji tasfiye haline gegmistir.

e CARFA/SAHOL: FRANSIZ perakende zinciri Carrefour'un CEO’su Sabanci Holding ile istirakleri Carrefoursa’nin ortaklik yapisi hakkinda net bir
go6rinimun ‘birkac hafta iginde ortaya cikabilecegini’ sdyledi.*Hiirriyet.

e CCOLA: Yurtdisinda tahsisli tahvil inracina yénelik talep toplama tamamlanmis olup 5 yil vadeli 100 mn USD, 7 yil vadeli 80 mn USD ve 10 yil vadeli
120 mn USD tutarh tahviller SPK onayina sunulmustur.

e DGZTE: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 11 kurus nakit temettl 6demesi yapilacaktir. Son kapanis fiyatina gére %7 temettli verimi bulunmaktadir.

e EGGUB: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 20 kurus nakit temettl 6demesi yapilacaktir. Son kapanis fiyatina gére %0.9345 temettl verimi
bulunmaktadir. Kayitli sermaye tavani sisteminden ¢ikis genel kurulda kabul edilmistir.

e EGLYO/EGCYH: EGCYH'nin istirak ettigi EGC Eneriji hisselerinin tamami 7.5 mn TL bedelle satin almistir. EGC Enerji 153.65 MW kurulu glice sahip
glines enerjisine entegre olabilecek hibrit dogalgaz Uretim santrali kurmak igin EPDK lisansi beklemektedir.

e EREGL: Erdemir, bedelsiz pay alma hakki kullanim baslangig tarihini 12 Nisan 2013 olarak belirledi. Sermayesini bedelsiz 410 milyon TL artirarak
(%13,2686) 3,090 milyon TL’den 3,050 milyon TL'ye ylikseltecek.

e ETILR: Diyarbakir ve Erzurum illerinde sube ag¢ilmasi icin franchising s6zlesmeleri imzalanmistir.
e FENIS: Fenis Holding 2 mn adet Fenis Aliminyum hissesinin borsada islem gorebilir hale gelmesi igin MKK’ya basvurmustur.
e ISMEN: 06.05.2013 tarihinde hisse basina 7 kurus nakit temettii 6demesi yapilacaktir. Son kapanis fiyatina gére %4.16 temettli verimi bulunmaktadir.

e ITTFH: 30 mn TL 6denmis sermayesinin %100 bedelsiz sermaye artisiyla 60 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir. Ayrica 2018 yilsonuna kadar
gecerli olmak Uzere kayitli sermaye tavaninin 50 mn TL'den 150 mn TL'ye yikseltiimesine karar verilmistir.

e KATMR: ismail Katmerci 3 mn adet sirket hissesinin borsada islem gérebilir hale gelmesi igin MKK’ya bagvurmustur.

e KIPA: Sirket aleyhine 1 Mart 2007-29 Subat 2008 6zel hesap dénemine iliskin 43.8 mn TL tutarli vergi/ceza bildirimi i¢in agilan davalarin sirket lehine
sonuglanmasi sonrasi Danistay asamasinda da kararlar sirket lehine sonuglanmis olup ilgili Vergi Dairesi karar diizeltme bagvurusu yapmistir.

e LKMNH: 30.05.2013 tarihinde hisse basina 12.5 kurus nakit temettli dagitilacaktir. Son kapanis fiyatina gére %2.66 temetti verimi bulunmaktadir.

e MERKO: Yalova soduk hava tesislerinde ¢ikan yangin tamamen ugclincu kisilere kiralanan depolama alanlari olup sirketin ana faaliyet konusu olan
salga ve dilimlenmis domates Uretimi emtialariyla ilgisi bulunmamaktadir. 2012 yili net gelirlerinin %6’s1 depo kiralarindan elde edilmekte olup kiralik
depolama alani 140,500 m3'dir. Bu alanin 50,820 m3 kismi hasara ugramistir.

e MYZYO: 2018 yilsonuna kadar gegerli olmak tzere kayith sermaye tavaninin 10 mn TL'den 20 mn TL’ye ylkseltimesine SPK onay vermistir
e TAVHL: TAV'In yolcu sayisi Mart'ta %28 artti.*Diinya.
e TCELL: Turkcell, Milli Piyango’ya talip.*Vatan.

e  THYAO: Odenmis sermayenin %15 oraninda 180 mn adet hissenin bonus olarak dagitlmasina ve 6denmis sermayenin 1.38 milyar TL'ye
cikarilmasina karar verilmigtir.

e VAKBN: Nisan 2012 tarihinde temin ettigi sendikasyon kredisini 1 yil vadeyle yenilemek icin aract kurumu yetkilendirmistir. Yurtdisinda satiimak tzere
3 milyar USD tutarli tahvil ihraci igin araci kurumlar yetkilendirmesi yapilmistir.

Makro Haberler

= Sanayi Uretim endeksi Subat ayinda kaydettigi %1,6'lik sinirli artigla beklentilerin bir miktar altinda kalan bir performans sergiledi. Sanayi Uretiminin
sinirl yillik artis hizi gerek %2,2'lik piyasa beklentisinin gerekse Bizim %1,9'luk daha temkinli tahminimizin altinda. Ancak Turkiye istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan yayimlanan takvim etkisine gére diizeltiimis seri %4,4lik yillik biylime ile son 9 ayin en hizh artisina isaret ediyor. Ocak ay!
verilerinde yapilan sinirli yukari yénll glincellemeler sonrasinda ise blylme hizinin %2,1’den %2,3’e revize edildidini de belirtelim. Bdylelikle su ana
kadar birinci ¢eyrek icin kaydedilen ortalama sanayi Uretim artisi hizi %1,9 olarak élgilirken, gegen yilin son geyreginde gérllen %1,4’lUk artisa gére
de bir miktar ivmelenmeye isaret ediyor. Ocak ayinda oldugu gibi pozitif blyimeyi %3,8'lUk artis kaydeden imalat sanayinin tek basina sagladig,
madencilik ve elektrik Gretiminde ise daralmanin devam ettidi alti bu dénemle ilgili alti ¢izilmesi gereken bir tespit.

= Subat ay verilerinin ekonomik toparlanmanin giic kazandigi yéniinde yorumlanabilecegini diisiiniiyoruz. Ancak %4,7’lik GSYiH biyliime tahminimiz
igin asag yonli risklerin tamamen ortadan kalktigini sdyleyebilmek igin daha fazla iyilesme gérmeye ihtiyag duydugumuzu da belirtelim. Dénemsel
blylime hizinin pozitif bolgede kalmaya baslamasinin iyi bir baslangi¢ oldugu disindlebilir. Ote yandan bu temponun 3 aylik ortalamalarindan
yillikladirlar hesapladigimiz buyliime hizinin Kasim ayindan bu yana ilk kez artiya gegmis olmasi da cesaretlendirici bir gelisme. Merkez Bankasi
tarafindan gecen ay ortasinda uygulanmaya baslayan siki likidite kosullarinin biraz da sirpriz sekilde dmrinin kisa olmasi da ileriki aylarda Gretimin
makul tempoda artabilecegi yoniindeki beklentimizi korumamiza yardimci oluyor.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.82 2.85 | -1.05%| 3.70 31.21%
HALKB | 18.60 | 18.30 |i+ 1.64%| 21.20 13.98%
KOZAL | 40.70 | 40.90 |4 -0.49%| 54.00 32.68%
TCELL 12.15 | 12.00 [+ 1.25%| 14.10 16.05%
THYAO 7.16 7.14 [+ 0.28%| 7.90 10.34%
TKFEN 7.62 7.62 [+ 0.00%| 9.10 19.42%
YKBNK 5.38 5.19 (44 3.63%| 6.50 20.82%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



