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Haftalik Ajanda

08 Nisan Pazartesi

TR Sanayi Uretimi Subat

AB Sentix Yatinmci Glveni Nisan
Almanya Sanayi Uretimi Subat
ABD Fed Bernanke Konusmasi

09 Nisan Sal

Almanya Dis Ticaret Dengesi Subat
Ingiltere Sanayi Uretimi Mart
ingiltere Dig Ticaret Dengesi Mart

10 Nisan Cargsamba

Cin Dis Ticaret Dengesi Mart
Fransa Sanayi Uretimi Subat
Italya Sanayi Uretimi Subat
ABD FED FOMC Tutanaklari
ABD Aylik Biitge Mart

11 Nisan Persembe

Almanya Harmonize TUFE Mart
TR Cari Islemler Dengesi Subat
TR Sanayi Ciro Endeksi Subat
AB ECB Aylik Rapor

ABD Igsizlik Bagvurular

ABD Fed Bullard Konusmasi

12 Nisan Cuma

—0—BIST100

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gectigimiz hafta %4.46 deder kaybetti ve 82.071 seviyesinden kapandi.
Endeks her ne kadar bir 6nceki hafta S&P kredi notu artisi haberinin yardimiyla yaklasik iki hafta
boyunca sikistigi 82.000-84.000 islem bandindan yukari yénde kurtulmus olsa da gegtigimiz
hafta yeniden bu islem bandinin alt sinirina kadar geriledi. Hafta iginde tarihi zirvesine 400 puan
kadar yaklasan endeksin bu noktada zorlanmasi tepe olusumu goérinimini giderek
belirginlestirdi ve beraberinde sert kér satislarini getirdi. Gegtigimiz hafta dinyada en ¢ok
kaybettiren borsalardan biri olan BIST'i takip eden Ulke ise sinirinda savas tehlikesi olasilig
ylkselen G.Kore oldu.

Diger yandan déviz sepeti gectigimiz hafta %0.3 gerileyerek bir énceki hafta lizerine yUkseldigi
200-giinliik (agirlikl)) HO’sinin tekrar altina indi; dolar kuru da %1.0’e yakin diserek 200-giinliik
(basit) HO’sinin gegtigi 1.7950 seviyesinden kapandi. Gosterge tahvilin faizi ise %6.35’ten
basladigi haftayl %6.60 seviyesine kadar yilikselmesine ragmen, 25 baz diisliigle %6.10’dan
tamamladi. Faiz oranlarindaki disise karsin Bankacilik sektorii hisseleri %5.9 deger kaybetti.
Faiz oranlarindaki disiste, Mart ayinda 120 sinirinda gelen REK’in Nisan ayinda bu siniri
asacag! ve Merkez Bankasini 6l¢ull faiz indirimine zorlayacagi beklentileri ile ABD 10-yillik faiz
oranlarindaki sert geri ¢ekilme etkili oldu. ABD 10-yilliklari gegtigimiz hafta %1.85 seviyesinden
%1.70’e geriledi.

Hafta genelinde ABD borsalarinda Dow yatay kalirken, SP500 %2.0, Russel200 Endeksi ise
%3.0 distl. Avrupa borsalar ve gelismekte olan Ulke borsalari da sirasiyla %2.1 ve %2.5
oraninda deger kaybetti. Kayiplarin yarisindan fazlasi ise haftanin son giininde agiklanan ABD
tarim-disi istihdam verisinin en duslk tahminini de altinda gelmesinin ardindan gerceklesti.
Verinin ardindan EURUSD paritesi 1.2900 seviyesinden 1.3040’a kadar ylkseldi.

Buglin Asya borsalarinda %2.4 yikselen Nikkei disinda yine nispeten zayif bir gérinimin
mevcut. Sabah saatlerinde %0.35-%0.40 kadar artida olan Kore ve Hindistan borsalari, su
saatlerde ortalama %0.25 deger kaybi ile islem goériyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.15-%0.25 araliyinda hafif alicili baslamasi bekleniyor. Gosterge
tahvilin faizi Cuma gilni 6 baz puan disusle %6.10 seviyesinden tamamlamasinin ardindan

JP Sanayi Uretimi Subat

Fransa Cari islemler Dengesi Subat
italya TUFE Mart

AB Sanayi Uretimi Subat

ABD UFE Mart

ABD Perakende Satiglar Mart

ABD Michigan Tiiketici End. Nisan-1
ABD Isletme Stoklar Subat

bugiin tezgahUstu piyasada ise %6.04-%6.07 araliginda islem géruyor.

Bugiin ABD’de bilango dénemi Alcoa ile basliyor ve aksam saatlerinde de Fed Bagkani
Bernanke’nin bankalarin stres testi ile ilgili agiklamalari bulunuyor.

Endeksin giline hafif alicili bagslamasinin ardindan 82.500 seviyesinin ne oélclide diren¢
iglevi gorecegini takip edecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Sanayi Uretimi Subat (B:2.2%)
10:30 AB Sentix Yat Giveni Nisan (B:-12.6)

12:00 Almanya Sanayi Uretimi Subat (B:0.3%)
ABD FED Bernanke Konusmasi

One Cikan Haberler

e Yeni Hazine bakani ilk gezisinde Avrupali maliye bakanlarini blyimeye destek igin kesintileri azaltma
yolunda ikna etmeye calisacak.*NYT.

ELICORYUICEIenHISSeler e Roach: Fed'in hamleleri tilketiciye yardimci olmuyor.*BloombergHT.

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ORGE 15.30 13.8% 4,707,230 e Harvard profeséri Martin Feldstein, ABD ekonomisinin ciddi bir buylime kaydetmekte zorlanacagini dile
FENIS 1.72 12.4% 10,102,953 getirdi.*BloombergHT.
DENGE 1630 "% 5B, ABD'de istihdam perakendecilik ve kamudaki diisiis nedeniyle beklentilerin altinda geldi. *RTT.
FFKRL 5.54 10.6% 289,696
PENGD 1.56 8.3% 3130225 ® Borg korkularini unutun ABD Almanya’dan daha iyi durumda.*FT.
o talya kabinesi sirketlere likidite saglama adina 40 milyar EUR bor¢ édemesi yapacak.*Reuters.

En Gok Diigen Hisseler ¢ Portekiz Bagbakani daha fazla kesintinin gelecegine iliskin uyar yapti.*CNBC.
Hisse  Kapanis Deg (%)  Macim (L) o  japonya Subat ayinda 637.4 milyar Yen cari fazla verdi. Yil bazinda %47 dstis gérildi. *RTT.
BLCYT 2,02 19.2% 9,164,535
EKIZ 0.57 10.9% 119,039 e Wall Street Journal, Japonya'nin yene tavan uygulamasi getirmesinin gerektigini ileri stirdd.
TRNSK  0.42 A06% 345 o Merkez bankalar riskli varliklara yoneliyor.*FT.
KATMR 576 9.4% 5,535,455 . T o 5 ) )
MANGO 0.2 8.3% a5 * Lagarde, kliresel ekonominin ciddi bir bélimanin daha iyi durumda oldugunu séyledi.*BloombergHT.

e Abdullah Ocalan'in "gekime hazirliklarini yapin" mesaji gdénderdigi 6rgit yénetimi silahsiz cekimeye
mesafeli yaklast.*Milliyet.

e ABD Disisleri Bakani Kerry Suriye igin "Oniimiizdeki haftalarda netlesmeler olacak" dedi.*Hiirriyet.
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e BDDK’nin Subat ay! bankacilik raporunda net gelirler yil bazinda %12.2 artis ve ay bazinda %28.9 dlsusle 1.8 milyar TL oldu. Kimdlatifte
6zel bankalarin gelir blyimesi kamu bankalarini gecti. Katihm bankalarinin gelirleri yil bazinda %22.7 ve ay bazinda %18.8 distu.

e Kredi kartlarinda asiri buylme var.*Radikal.
e Madeni yag devi Castrol Gemlik'teki tesisini Avrupa'daki g 6nemli Gretim merkezinden biri haline getirecek.*Milliyet.
o lIstanbul Atatlirk Havaalani, koltuk sayisini 529,000 artirarak Avrupa'da birinci, diinyada (i¢iincii oldu.*Sabah.

e Otomotiv sanayi, Mart'taki %Z2'lik daralmasina ragmen ilk ceyrekte 5.1 milyar dolarlk ihracat hedefini yakalayarak, liderligini
korudu.*BloombergHT.

e Turkiye’nin 2002 yilinda pamuk Uretim rakami 850 bin tonken 2012’de 550 bin tona geriledi.*Hiirriyet.
e ATAK projesinde sona gelindi.*Diinya.

e AGYO: Bir dergide sirketin %191.38 oraninda bedelli sermaye artisi yapacagi haberi yazim hatasindan kaynaklandigi ve ilgili dergi tarafindan
dlzeltmenin yapilacagi bildirilmistir.

e ALARK: Holdingin %47.5 oraninda istirak ettigi Alvimediva Saglk 5.72 TL fiyattan 233,467 adet hisseyi satin almistir. Dalia Garih sahibi
oldugu holding hisselerinden 223,467 adedini 5.72 TL fiyattan satmistir.

e ASELS: Ankara 16. idare Mahkemesi kararinca Tirk Silahli Kuvvetlerini Giiclendirme Vakfinin dogrudan veya dolayh olarak %50 orani
Uzerinde istirak ettigi sirketler kamu ihale kanununa tabi hale gelmistir.

e ASYAB: Cagri merkezi ve portfdy yonetim sirketi kurulumu igin genel miidirlige yetki verilmistir.
e ATSYH: %85 istiraki olan Or-Na Tarim Uriinlerinin 50 mn TL kayith sermaye tavanina sahip olmasina SPK onay vermistir.
e DESA: 28.05.2013 tarihinde hisse basina 6.09 kurus nakit temetti dagitacaktir.

e DOAS: Volkswagen yeni yatirim igin Polonya ile Tlrkiye arasinda karar vermeye calisiyor.*Hiirriyet. Yorum: Bakan Gaglayan Volkwagen'in
yeni yatirrmi i¢cin Mayis ayinda karar vermesinin beklendidini soéyledi. Sirketin 2012 yilinda glgli karlih@ sonrasi 50.2 milyar EUR
biyikliginde ikisi Avrupa’da olmak Uzere 10 yeni Uretim tesisinin diinya genelinde yapilmasi planlandi. Yatinm tesviklerinin artiriimasi
sonrasinda hikiimet en ¢ok satan ara¢ olmasi bakimindan Volkswagen'’in Tlrkiye’de yatirrm yapmadigini vurgulamaktaydi. Sirketin Gretim
yatirmi planinda Tirkiye yer almiyor ancak gergeklesmesi durumunda DOAS igin pozitif olacaktir. Sirketin bir hafif ticari arag modeli igin tesis
kurmasi baska modellerin eklenmemesi halinde uygulanamayabilir.

e EKGYO: 4 milyar TL kayith sermaye tavani iginde 6denmis sermayesinin 1.3 milyar TL artirlarak 3.8 milyar TL'ye ¢ikariimasina ve
cikarilacak sermayenin halka arz edilmesine karar verilmistir.

e GARAN: ipotek teminatl menkul kiymet ihraci ile ilgili olarak calismalarin yapilmasi igin genel miidiirliige yetki verilmistir.
e GARAN: Garanti Bankas! Genel Mudiirii Ergun Ozen: Tiirk bankalarinin global oyuncu olmalari treni kagmistir.*Hiirriyet.
e GENTS: 1.35 TL fiyattan 150 bin adet hissenin satisi ve 300 bin adet hissenin aligi ortaklarca gergeklestirilmistir.

e GLYHO: %100 bagli ortakl Global Limanin %100 sahibi oldugu Ortadogu Antalya Liman toplam 25.3 mn TL nakit temettl ve %75.5 sahibi
oldugu Ege Liman toplam 19.8 mn TL nakit temettl dagitmaya karar vermis olup Global Liman 2013 yili ilk geyregi sonrasinda 45 mn TL nakit
temettl dagitim karari almigtir.

e GOZDE: Yildiz Holding istiraklerinden Gézde Girisimin DiaSa’nin alimiyla ilgili masaya oturdugu belirtiliyor.*Sabah. Yorum: DiaSa’'nin %40’
SAHOL’e %60'1 Dia’ya ait. DiaSa 2012 yilinda 64 mn TL net zarar acikladi. Sirketin 1200 magazasi bulunuyor. DiaSa’nin Sok ile birlestiriimesi
BIM’den sonraki en blyiik perakende zinciri olmasini saglayacaktir. Yildiz Holding 2011 yilinda Sok marketlerini 600 mn TL'ye almisti. Satis
SAHOL igin orta vadede pozitif olabilir.

¢ INFO: Portfoy isletmeciligi yetki basvurusunun islemden kaldiriimasi icin SPK’ya bagvuru yapilmistir.

e ISGSY: 08.05.2013 tarihinde hisse basina 17.5 kurus nakit temettli ve 6denmis sermayenin %15 oraninda 7.9 mn adet bonus olarak hisse
senedi dagitilacaktir.

e ISFIN: 2 yil vadeli 50 mn TL tutarh tahvil ihracinda bilesil faiz %7.93 olmustur.

e ISYHO/UCAK: Ucak Servisi sirketinin Ege Kraft Torba’y1 devralma yoluyla birlesmesinde UCAK sermayesi 121 mn TL artirilacak olup hisse
degistirme orani 0.58328 olarak belirlenmistir.

e ITTFH: Meram Divan Park Konu Yapi Kooperatifinden 576 adet konut yapim isi 60.5 mn TL bedelle Seha ingaata verilmistir.

e KAPLM: Selilloz-is sendikasiyla yiriitilen toplu is sézlesmesi gériismelerinde uzlasma olmayinca Calisma ve Is Kurumu il Madirliga
arabulucu tayini i¢in talep edilmigtir.

e METRO: Levent'te 60 m2 alanh ofis 6 bin TL bedelle Avrasya GYO tarafindan ve Beykoza'da 43,87 m2 alanli ofis 2 bin TL bedelle Galip
Oztlrk tarafindan kiralanmigtir.

e OZGYO: Sirket ortaklar 1.19 TL fiyattan 100 bin adet hisse satin almistir.

e TIRE: Sirket faaliyetlerini optimize etmek adina izmit fabrikasinda modernizasyon yaparken Manisa fabrikasini Tire Fabrikasina tagimaktadir.
Corlu fabrikasinin da satisi igin gérismelere baslama karari almistir.

e YKGYO: Mudahil olarak bulundugu Ankara-Gankaya projesi imar iptal istemi davasinda Danistay karar dizeltme istedini uygun bularak
Ankara 9. idare Mahkemesinin kararini bozmustur.

Makro Haberler

= Aciklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.85 2.85 |=+ 0.00%| 3.70 29.82%
HALKB | 18.30 | 18.30 [=+ 0.00%| 21.20 15.85%
KOZAL | 40.90 | 40.90 [=+ 0.00%| 54.00 32.03%
TCELL 12.00 | 12.25 [} -2.04%| 14.10 17.50%
THYAO 7.14 7.38 |} -3.25%| 7.90 10.64%
TKFEN 7.62 7.70 [} -1.04%| 9.10 19/42%
YKBNK 5.26 5.42 [} -2.95%| 6.50 23.57%
* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
_dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gore degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
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Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
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