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Albaraka Tiirk (Endeks Altinda Getiri) 21 Subat 2017

20 Subat 2017 Tarihli Piyasa Verileri

.. . - . Bankacilik
Yiksek kargilik giderleri ile beklentinin altinda net kar... Bloomberg :LnBSE'TI
Endeks Altinda Performans tavsiyesini siirdiriiyoruz Reuters ALBRK IS
Albaraka Tirk 4C16'de solo bazda 39mnTL net kar agikladi. Bu rakam Piyasa Degeri (TLmn) 1,134
piyasa beklentisi olan 47mnTL ve bizim beklentimiz olan 52mnTL'nin Dolagimdaki pay 21%
altinda kalmistir. Net kar geyreksel %23 daralirken, yillik %57 disus Hisse sayisi (mn) _ 900
gostermistir. 2016 yili toplam net kari yillik %28 artis kaydetti. Ozkaynak Glnltik Ortalama Islem Hacmi (TLmn) 3
kar!lllg! ise 2915 }/lllndaki %15,8. seyiyesinden 2016 yilinda %10'a Hisse Fiyati TL126
geriledi. Gegtigimiz hafta vergi finansallarinda k/z sonuglarini 12 Aylik Hedef Fiyat TL1.20
gérdigimiz igin, bu sonuglarin hisse performansina 6nemli bir etki Beklenen getiri -5%
yapmasini beklemiyoruz.

Hisse Performansi 1AY 3AY 12AY
4C'de 6zkaynak karliligi %9,2'den %6,9'a dusti. Marjlardaki iyilesmeye BIST100 82,300 75812 74,894
ragmen, ticari zarar ve yuksek karsilik gideri karlligi olumsuz etkiledi. Hisse Fiyati (TL) 12 12 15
Etkin vergi orani ise 4C'de %8 seviyesinde olustu (3C16: %17). Mutlak Getiri (%) 4.1 9.6 -13.6

Relatif Getiri (%) -3.3 -6.2 -28.8

Onlimiizdeki dénemde, kredi kalitesindeki gelisimi takip etmeye devam
edecegiz. Su asamada, 1,2TL olan hedef fiyatimizi ve Endeks Altinda

: L Fiyat Grafigi
Performans tavsiyemizi surduriyoruz. 25
4C16 performans detaylari 20
15 -
Albaraka Turk'in dizeltimemis net faiz marji 13 baz puan artis gosterdi. o
Fonlama maliyetleri 25 baz puan dusus gdsterirken, kredi getirisi 10 baz '
puan artti ve kredi-fon faiz makasinin gelisimi gozlendi. Net ticari zarar 7 0° Reiatt getir (sa) 0.2
mn TL olarak gerceklesti (3C16: 20mn TL). Diger gelirler kalemi ge¢cmis NN NGmenmYtithbhhcoes
dénemdeki tahsilatlarin etkisi ile, 177mnTL'den 75mnTL'ye yiikseldi. gégggégggégggéggggggg
. I I I I I
Takipteki krediler orani 20 baz puan daha artigla %4,93'e tirmandi.
Takipteki kredilerin karsihk orani %49,4'ten %52,3'e yilkseldi. Net TLmilyon 2015 2016 2017T 2018T
takipteki krediler olusumu ¢eyreksel bazda 233mn TL'den 162mn TL'ye Krediler 18,558 21,843 22670 25179
geriledi. Toplam yeniden yapilandirilan krediler ceyreksel %28 yikseldi. Mevduatlar 20,346 23,155 24,067 26,320
e . Ozkaynaklar 2,104 2280 2,601 2,878
Albaraka Turk'in SYR ve Ana sermaye yeterlilik oranlari 72 baz puan ve Toplam Aktifler 20562 32,851 34204 36,856
31 baz puan artigla, sirasiyla %13,5 ve %9,75'a yukseldi. Net kar 303 218 312 318
Degerleme
Ozkaynak Karliligi 16% 10% 13% 12%
Aktif Karliligi 12% 07% 09%  0.9%
F/K 3.7x 5.2x 3.6x 3.6x
F/DD 0.5x 0.5x 0.4x 0.4x

Gokay Bobek
gokay.bobek@yf.com.tr
T: +90 212 334 9858

Genel Yatinm Tavsiyesi Kapsamindadir.

Ttrkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TURKIYE $BANKAS|


mailto:gokay.bobek@yf.com.tr

Albaraka Tiirk - TL milyon

Kar/Zarar Tablosu 4C15 3C16 4C16 AGCeyreksel AYilhk
Faiz Geliri 526 541 583 8% 11%
Faiz Gideri 283 298 317 6% 12%

Net Faiz Geliri 243 243 267 10% 10%
Net Faiz Marji 4.1% 4.1% 4.2% 3% 3%
Diizeltiimis Net Faiz Marj* 4.5% 4.4% 4.1% -7% -8%

Komisyon geliri 42 35 41 17% -3%

Temettu geliri 1 0 0

Ticari kar/zarar 22 20 -7

Diger gelirler 19 17 75

Toplam gelirler 326 315 376 19% 15%

Karsiliklar 34 83 145 75% 326%
Kredi Disls Karsilig 45 94 108 15% 141%
Genel Karsiliklar -12 -9 7
Diger karsiliklar 1 -2 30

Faaliyet Giderleri 181 172 189 10% 5%
Personel giderleri 91 113 107 -5% 18%
Personel dis1 giderler 90 59 82 39% -9%

Vergi Oncesi Kar 112 60 42 -30% -62%
Vergi gideri 21 10 4 -65% -83%

Net Kar 91 50 39 -23% -57%

Bilango 4C15 3C16 4C16 AGeyreksel AYilhk

Toplam Varliklar 29,562 28,633 32,851 15% 11%

Krediler 18,558 19,436 21,843 12% 18%

TL 15,352 15,813 17,449 10% 14%
YP (ABD Dolari) 1,099 1,208 1,249 3% 14%

Menkul Kiymetler 1,837 1,803 2,117 17% 15%

Likit Varhklar 7,387 5,741 7,157 25% -3%

Mevduat 20,346 20,109 23,155 15% 14%

TL 11,336 11,541 12,557 9% 11%
YP (ABD Dolari) 3,088 2,855 3,011 5% -2%

Repo 2,011 1,318 2,004 52% 0%

Alinan Krediler* 5,344 5,191 5,935 14% 11%

Ozkaynaklar 2,104 2,221 2,280 3% 8%

Kay nak: Banka finansallari, YF Menkul Degerler Arastirma
* Ticari kar/zarar ve menkul kiy metler dlsus karsiligi ile diizeltilmis
** Sermay e benzeri kredi dahil

Albara urk

Temel Gostergeler 4C15 3C16 4C16 ACeyreksel AYilhk
Ozkaynak Karlligi 17.9% 9.2% 6.9% -2.3% -11.0%
Aktif Karliligi 1.2% 0.7% 0.5% -0.2% -0.7%
Kaldirag orani 14.1x 12.9x 14.4x

Gider/Gelir Orani 55% 55% 50% -4.3% -5.2%
Net Faiz Geliri / Toplam Gelirler 75% 7% 71% -6.2% -3.6%
Komisyon Geliri / Toplam Gelirler 13% 11% 11% -0.2% -2.0%
TL Kredi getirileri 9.8% 9.9% 10.0% 0.1% 0.2%
TL Mevduat maliyeti 4.4% 4.3% 4.1% -0.2% -0.3%
TL Kredi-Mevduat Faiz Farki 5.4% 5.6% 5.9% 0.3% 0.5%
TL Menkul Kiymet getirileri 8.5% 9.0% 8.7% -0.3% 0.2%
TL Menkul Kiymet - Mevduat Faiz Farki 4.1% 4.6% 4.6% 0.0% 0.6%
Toplam Kredi/Mevduat orani 91% 97% 94% -2.3% 3.1%
TL Kredi/Mevduat Orani 135% 137% 139% 1.9% 3.5%
Y P Kredi/Mevduat Orani 36% 42% 41% -0.8% 5.9%
Takipteki Krediler Orani 2.49% 4.73% 4.93% 0.20% 2.45%
Takipteki Kredileri Kargilama Orani 60.0% 49.4% 52.3% 2.9% -7.6%
Kredi Risk Maliyet Orani (baz puan) 97 195 209 14 112
Toplam Risk Maliyet Orani (baz puan) 71 176 223 a7 152
Sermaye Y eterlilik Orani 15.3% 12.7% 13.5% 0.7% -1.8%

Cekirdek Sermaye Y eterlilik Orani 9.9% 9.4% 9.8% 0.3% -0.2%
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaj1 ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde iigiincii kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir gekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayilmas: veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz liitfen
mesaj1 sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajm igerdigi bilgilerin dogrulugu,
giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman
degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirlii veri, yorum
ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.§ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhig: hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan cesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin
korunamamasindan, viriis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Yatirim Finansman bu mesajim igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkiir ederiz.
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