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YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

ABD’de dun agiklanan buyume verisi yukari revize
edildi ve piyasanin biyime konusundaki endigelerini
bir kez daha azaltmis oldu. 2023/4C ddénemi verisi
oldugu igin etkisinin sinirli olmasini bekliyoruz fakat
veriler goésteriyor ki hem verimlilik artisi hem de
biyime kuvvetli. Hane halki harcamalari da yuksek
seyrini koruyor. Fed ve dolayisiyla piyasanin
olumsuz gdrebilecedi tek kalem burasi. Buginki
aylik PCE verisi de bu cercevede
degerlendirilecektir. Bugiin Euro Bélgesi, ingiltere ve
ABD piyasalar tatil olacak fakat veri akisi yer ahyor.
Asya piyasalari da bu sabah yarim puan artida.

Avrupa’da bugln 6nemli bir veri yer almazken
ABD’de ise Subat ayi hane halki gelir ve harcamalari
ile birlikte Fed'in de enflasyon gdstergesi olarak
izledigi PCE enflasyonu (15:30) takip edilebilir.
Beklentiler gekirdek PCE enflasyonun %2,8’de sabit
kalmasi yoninde. Gun igerisinde ayrica Subat ayi
toptan esya stoklari (15:30) izlenebilir. ABD, Birlesik
Kralllk ve Euro Bdlgesi’nde endeksler — vadeli
endeksler ve tahvil piyasalari bugin Kutsal Cuma
tatili nedeniyle kapali olacak.

ABD endeksleri, 2009 sonrasi en iyi ceyreklik
performanslarini  kaydederken S&P 500 %010,16,
Dow Jones %5,62 ve NASDAQ endeksi yari iletken
ve c¢ip sektérinde devam eden rallinin etkisi ile
%9,11 deger kazandi. Ceyrekteki teknoloji
Onculiginde rallinin ardindan bircok Wall Street
kurumu enflasyonda katilhk riski ile momentumda
gerileme beklediklerine iliskin raporlarina hiz vermis
durumda. Son olarak UBS, sektérin pahal
carpanlarla islem goérdugine iliskin uyar niteliginde
bir rapor yayimladi.

Kripto para platformu FTXin kurucu ortaklarindan
Sam-Bankman Fried, ABD’de 25 yil hapis cezasina
mahkum edildi. Karar kripto para piyasalarinda
gundemi olugtururken Bitcoin’in 70.000 altina geri
cekildigini goriyoruz. Ote yandan ABD
endekslerinde islem goéren kripto ETF’lerine yodun
girigler devam ediyor.

S&P500 5254.35 0.11 3.64 10.16
DJI 39807.37 0.12 2.20 5.62
Nasdaq 16379.46 -0.12 2.71 9.11
DAX 18492.49 0.08 5.06 10.39
FTSE 7952.62 0.26 4.30 2.84
Nikkei 40369.44 0.50 2.96 20.63
SHCOMP 3041.17 1.01 2.82 2.23
Ons Altin 2233.04 1.74 9.79 8.24
Brent 86.79 1.37 5.84 12.91
WTI 82.76 1.55 5.95 15.87
Bakir 3.99 -0.09 4.58 3.23
Gumus 24.97 1.29 11.15 4.93
EURUSD 1.0770 -0.19 -0.63 -2.45
GBPUSD 1.2619 -0.03 -0.33 -0.88
USDCHF 0.9022 0.04 2.68 7.26
USDCAD 1.3551 0.08 -0.17 2.27
AUDUSD 0.6510 -0.10 0.20 -4.49
NZDUSD 0.5970 -0.05 -2.10 -5.54
USDCNH 7.2572 -0.07 0.59 1.84
USDRUB 92.2875 -0.48 1.06 3.40
USDMXN 16.5994 -0.15 -2.92 -2.25
USDZAR 18.9151 -0.11 -1.80 3.41
USDBRL 5.0156 0.02 0.89 3.36
ABD 10Y 421 0.00 -0.06 8.35

Almanya 10Y 2.30 0.00 -0.15 14.68

ABD 2Y 4.63 0.00 -0.05 8.89

Almanya 2Y 2.86 0.00 -0.06  19.08
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v Intel Corporation (NASDAQ:INTC) — Intel, 8 - 9 Nisan'da “Vision 2024” konferansini gergeklestirecek. Intel
Vision, sirketin Ust diizey yoneticilerinin ve sektorden yonetici liderlerinin bir araya gelip sektor trendleri ve
¢ozUmleri hakkinda bilgiler paylastiklar bir etkinlik. Sirket, yakin zamanda Sierra Forest islemcisinin 288
cekirdekli bir versiyona sahip olacaginin agikladi. Bu, piyasaya surilen ilk 5. Nesil trin olacak. CEO Gelsinger,
4. Nesil Xeon'a goére 2,5 kat daha iyi yogunluk ve watt basina 2,4 kat daha ylksek performans sunacagini ve bu
yilin sonuna kadar Uretime hazir olacagini agikladi. Konferansta Sierra Forest islemcisine iliskin ek detaylarin
paylasiimasi da beklenebilir.

v Ford Motor Company (NYSE:F) — Ford, ispanya — Valencia’da yeni bir SUV model arag Uretmeyi
disundiguna agikladi. Ford, mevcut Grtin portféytnu gelistirmek icin Avrupa pazarini yakindan takip ettiklerini
belirtirken sektérdeki degisimler g6z 6nidne alindiginda Valencia’da Uretim potansiyelini artirmayi
hedeflediklerini bildirdi.

v" Apple Inc (NASDAQ:AAPL) — Bernstein, Apple ile ilgili diger Wall Street kurumlarinin aksine “daha yapici”
olduklarini belirttikleri bir rapor yayimladi. Kurum, hisse senedinin yilbasindan bu yana %11,00'in lzerinde
deger kaybi ve zayif yatirimci duyarlihginin ardindan disiik performans gésterdigini ise vurguladi. Ote yandan
temel is ve finansal modelinin saglam olduguna dair kuvvetliligin korunduguna dikkat gekti. Apple, 24,x 12 aylik
tahmini F/K ¢arpaninin Gzerinde 26,3x F/K ile islem goriyor.

v' UBS, yari iletken ve ¢ip Ureticisi sirketlerle ilgili bes uyarici gosterge belirlerken sektordeki risklere karsi uyardi.
Kiresel fiyatlandirma egiliminin kisa vadede istikrarsiz olacadini 6ngdren banka, teknoloji sektdrinun diger
sektorlerden daha iyi performans gosterdigi ddnemin son asamalarina yaklasildigini ve teknolojide hisse basina
kar buyime oraninin diger sektdrlere kiyasla zirveye ulastigini belirtti. Risklere ek olarak UBS kurumlarin pozitif
revizyonlar paylasmaya devam ettigini ilgili hisse senetlerinin ¢ok yiksek fiyatlandirildigini F/K oraninin tarihsel
ortalamalara kiyasla aligilmadik derecede yuksek seviyelerde oldugunun da altini ¢izdi. UBS, yari iletken hisse
senetlerinin standart ekonomik gostergelerden alisiimadik derecede kopuk olduguna ve Cin pazariyla ilgili
onemli risklere maruz kaldigina da raporda dikkat gekti.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mInS)  Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
FSLR US First Solar Inc 18,065.9 168.80 224.44 33.0% 4.52 33
BA US Boeing Co/The 117,750.0 192.99 241.69 25.2% 4.18 33
ADBE US Adobe Inc 226,060.8 504.60 623.29 23.5% 4.42 43
LULU US Lululemon Athletica Inc 49,225.1 390.65 476.41 22.0% 4.14 37
UNH US UnitedHealth Group Inc 456,080.8 494.70 589.46 19.2% 4.65 26
NKE US NIKE Inc 142,391.2 93.98 110.99 18.1% 3.95 44
TMUS US T-Mobile US Inc 193,720.5 163.22 187.90 15.1% 4.63 32
CTRA US Coterra Energy Inc 20,961.5 27.88 31.58 13.3% 4.22 27
AWK US American Water Works C 23,801.0 122.21 137.58 12.6% 3.67 15
EQIX US Equinix Inc 78,093.9 825.33 923.64 11.9% 4.43 28
CVX US Chevron Corp 292,965.6 157.74 176.43 11.9% 4.23 26
WELL US Welltower Inc 53,156.0 93.44 104.32 11.6% 4.50 20
MU US Micron Technology Inc 130,547.6 117.89 131.03 11.1% 4.62 37
ACN US Accenture PLC 232,617.5 346.61 384.96 11.1% 4.24 29
ULTA US Ulta Beauty Inc 25,238.8 522.88 579.80 10.9% 3.87 30
ICE US Intercontinental Exchange 78,694.7 137.43 152.06 10.6% 4.58 19

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

GUN TL LIN KHM SVD SYM T

v S&P500 - Hane Halki Harcamalan Giiglii Kalmaya
Devam Ediyor Enerji Sektorii Pozitif Ayrismaya
Devam Ediyor

ABD endekslerinde hafta basindan bu yana tatil etkisi ile sig
kalan islem hacimlerinin ardindan ABD verileri éncesinde
S&P 500°de tabana yayilan alimlar gérmustik. Blyime
verisinin alt kalemlerinde hane halki harcamalarinin guglu
gelmesi ise endekslerde yatay fiyatlamalari beraberinde
getirdi. Enerji sektéra petrol piyasalarindaki kazanimlar ile
pozitif ayrismaya devam ediyor. Endekste 21 Aralik zirvesi
5261 seviyesi henuz test edilebilmis degil. Ancak endeksin
5200 uzerinde tutunmasi pozitif degerlendirilebilir. 10 guinlik
ortalama 5210 seviyesinden geciyor ve olasi bir dlizeltme
icin bu seviye altinda kaliciik gérmemiz gerekebilir. 5254
Uzerinde 5278 - 5294 diren¢ olarak izlenebilir. Bugln
endeksler Kutsal Cuma tatili nedeniyle kapali olacak.

M [l BRENT

v’ Brent Petrol — Petrol Piyasalan ilk Geyregi Giiglii
Kazanimlar ile Tamamladi

Petrol piyasalari, Rusya'da uretim kesintileri, jeopolitik risk
fiyatlamalarinin kiresel arz fazlasi endiselerini dengelemesi
ile ilk ceyredi glgli kazanimlar ile tamamladi. Bugln ener;ji
piyasalari Kutsal Cuma tatili nedeni ile isleme kapali olacak.
OPEC+nin  Bakanlar Komitesi’'nin dnimuzdeki hafta
yapacagi toplantida uretime iligkin ipuclari takip edilecek.
Bununla birlikte, grubun Haziran ayindaki toplantisina kadar
petrol Uretim politikasinda herhangi bir degisiklik yapmasi
beklenmiyor. Brent petrolde trend kanali iginde fiyatlama
korunurken 86,02 pivot seviyesi Uzerinde 87,05 — 88,10
bandi diren¢g konumunda. 10 — g ort (85,41) altinda 84,90 -
83,70 destek olarak karsimiza gikiyor.

M E-aixAuUSD GUN TL LIN [KHN | SVD [SYMTMPv

v Ons Altin — Aralik Zirvesini Ussel Olarak Kirdi

ABD verileri Oncesinde riskten kaginma istedi degerli
metalleri desteklerken ons altin 21 Aralik zirvesi (2222)
Uzerinde kapanis aldi. Bugin Kutsal Cuma nedeni ile
piyasalar kapali olacak. ABD’de agiklanacak olan PCE Fiyat
Endeksi verisinin fiyatlamalara etkisini hafta baslangicinda
gorebiliriz. 2200 pivot seviyesi Uzerinde 2240 - 2255 bandi
direng olarak izlenebilir. 2190 - 2165 bandini destek olarak
takip ediyoruz.
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v EURUSD

v" ABD blyilime verisi 6éncesinde dolar endeksinde 104,72 direnci test edilirken paritede disls yonli islemler 1,0800 altinda hiz
kazandi. Subat diplerine geri ¢cekilme gérdigimuiz paritede 1,0790 — 1,0800 yukarida direng olarak karsimiza ¢ikiyor. Teknik
indikatorler zayiflarken dolardaki giiclenme Euro lehine islemleri baskilamaya devam ediyor. Bugiin Kutsal Cuma nedeniyle gogu
piyasa kapali dolar endeksinde sig bir gériinim mevcut. Olasi bir ylkselisten bahsetmek igin ise 1,0825 — 1,0845 band tzerinde
kaliciik gérmemiz gerekebilir. 1,0760 — 1,0725 destek konumunda. EURUSD paritesi igin Bloomberg'ten alinan 4C24 beklentisi
1,1000 seviyesinde.
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v’ XAGUSD

v" Uzun vadeli algalan trendini 21,90 $/ons lzerinde kiran XAGUSD’de bu seviye kuvvetli destek olarak ¢aligiyor. Altin/glimUs
rasyosunun Mart ayi baglarinda 89,25 altina gerilemesi ve gimus lehine sinyal vermesi ile birlikte sert yikselis gorildi. 25,75
ikili zirve seviyesinden kéar realizasyonlari gérilen metalde kisa vadeli ortalamalarinda disis yonlu islemlerin dengelendigi
belirtilebilir. Yukarida 25,55 — 25,75 bandi kuvvetli diren¢ konumunda. 24,72 (10 — g ort) altinda 24,20 — 23,53 destek olarak
karsimiza g¢ikiyor. Gimus i¢in Bloomberg'ten alinan cari yil medyan fiyat tahmini 24,86 $/ons olarak belirtilebilir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

25 Mart 2024 Pazartesi

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
15:30 IABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Sub. -0.30

17:00 IABD Yeni Konut Satiglari - Aylik Sub. 2.10% 1.50%
17:30 IABD Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi Mar. -13.00 -11.30
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri © Beklenti Onceki
15:30 IABD Dayanikli Tiketim Mallari Siparigleri Sub.-Oncii 1.40% -6.20%
16:00 IABD Konut Fiyat Endeksi - Aylik Oca. 0.10%
17:00 IABD Conf. Board Tiketici Gliveni Mar. 107.00 106.70
17:00 IABD Richmond Fed imalat Endeksi Mar. -5.00

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
13:00 Euro B. Tlketici Glven Endeksi Mar.-Nihai -14.90
13:00 Euro B. Ekonomik Guven Endeksi Mar. 96.00 95.40

14:00 IABD MBA Mortgage Basvurulari -1.60%
28 Mart 2024 Persembe

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 ingiltere GSYH Blyume - Ceyreksel 4C23 -0.30% -0.30%
10:00 ingiltere Cari Islemler Dengesi 4C23 -22.9 mir -17.2 mir
11:55 IAlmanya issizlik Orani Mar. 5.90% 5.90%
15:30 IABD Yilliklandirimigs GSYH - Ceyreksel 4C23-Son Tah. 3.20% 3.20%
15:30 IABD Kisisel Harcamalar (PCE) 4C23-Son Tah. 3.00%
15:30 IABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 210 bin
15:30 IABD Devam Eden Issizlik Maasi Basvurulari 1.80 min
17:00 IABD Michigan Tuketici Guven Endeksi Mar.-Nihai 76.60 76.50
17:00 IABD Bekleyen Konut Satiglari-Yillik Sub. -6.8%
18:00 IABD Kansas Fed imalat Endeksi Mar. -4.00
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri ©  Beklenti Onceki
ABD Kutsal Cuma Tatili
15:30 IABD Kisisel Gelirler Sub. 0.40% 1.00%
15:30 IABD Kisisel Giderler Sub. 0.50% 0.20%
15:30 IABD PCE Fiyat Endeksi - Aylik Sub. 0.40% 0.30%
15:30 IABD PCE Fiyat Endeksi - Yillik Sub. 2.50% 2.40%
18:30 IABD Fed Baskani Powell''n Konusmasi

Kaynak: Bloomberg
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirliu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Midiirltigi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midirliik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




