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Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gindem Masasi

Kuresel piyasalarin odaginda kuvvetli istihdam
rakamlarinin  ardindan ABD Aralik enflasyon
verileri yer alirken endeksler yon tayini icin veri
oncesinde temkinli bir momentum izledi. Veri
mansette beklentilerle uyumlu olarak gelirken
enerji kalemi mansette ana itici gtic oldu. Barinma
kaleminde iimli geri cekilme goérsek de kuvvetlilik
surtyor. Ote yandan %29 ile son bes ayin en
ylUksek seviyesine ulasan vyillk  okumada
enflasyonda katilidin strdtgu belirtilebilir. Guglu
istihdam ve zayifida isaret etmeyen enflasyon
verisi ile Fed'e iliskin beklentilerde 28 — 29 Ocak
toplantisina iliskin dedisim bulunmuyor. Yil icin ise
Ekim'de faiz indirimi tahmini Haziran'a cekilmis
durumda. Beklentilerle uyumlu bir verinin
ardindan kuresel piyasalarda risk istahi artarken
S&P 500 ana desteklerinden tepki ile 50 glinluk
ortalamasinin hemen altinda kapanis
gerceklestirdi. 5,900 Uzerinde bir S&P 500U risk
istahi acisindan pozitif dederlendiriyoruz. ABD
vadelileri bu sabah ihtiyath seyrediyor. Dunki sert
almlarin  ardindan bugliin denge arayisi 6ne
cikabilir.  Asya  Pasifik  endeksleri  dengeli
seyrediyor. Israil ve Gazze arasindaki ateskesin
ardindan petrol piyasalari ikinci glinde de pozitif
seyrediyor.

Gunln geri kalaninda, ECB 15:30'da 11-12 Aralik
faiz toplantisi tutanaklarini yayimlayacak. ABD
perakende satis aralik verisi 16:30'da agiklanacak.
Ayni saatte 11 Ocak haftasina iliskin issizlik maasi
basvurulari yayimlanacak. Bank of America ve
Morgan Stanley bilango agiklayacak. Sabah
saatlerinde Avrupa'da yodun veri akisi takip
edildi. Almanya TUFE Enflasyonu Aralik Nihai
verisi aylikta %0.50 yillikta %?2.60 olarak okundu.
Konsensls beklenti  Aylikta  %0.40 olarak
okunmasi yénindeyken yillik tarafta %2.60 olarak
bekleniyordu. Genel olarak baktigimizda vyillik
tarafta beklentileri karsilayan bir veri gorduk.
ingiltere tarafinda ise blylime verilerini aldik
Kasim yillikta 9%1.3 olan konsensus beklentiye
kiyasla 9%1.00 olarak gergeklesti. Sanayi Uretimi
ise Ingiltere’de Kasimda aylik %0.40 daraldi.

Gunluk 30 Giin  Yil Basi

SON  Lork (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 5949.91 1.83 -1.66 1.16
DJI 43221.55 1.65 -0.53 1.59
Nasdaq 19511.23 2.45 -2.97 1.04
DAX 20574.68 1.50 1.62 3.34
FTSE 8301.13 1.21 1.29 1.57
Nikkei 38572.60 0.33 -2.01 -3.31
SHCOMP 3236.03 0.28 =373 -3.45
Ons Altin 2699.62 0.12 211 2.91
Brent 81.05 -0.68 11.01 8.51
WTI 78.66 -0.61 12.79 9.93
Bakir 4.40 0.50 7.21 10.26
Gumus 30.76 0.18 0.82 6.46

Geligsmis Ulke Para Birimleri

EURUSD 1.0298 0.02 -1.82 -0.59
GBPUSD 1.2217 -0.21 -3.87 -2.38
USDCHF 0.9114 -0.13 2.08 0.41
USDCAD 1.4363 0.24 0.36 -0.21
AUDUSD 0.6219 -0.17 -1.83 0.55
NzDUSD 0.5611 -0.15 -2.45 0.29
USDCNH 7.3468 -0.02 0.82 0.17
USDRUB 102.7600 0.06 -1.24 -9.46
USDMXN 20.5200 0.30 1.66 -1.67
USDZAR 18.7925 0.20 3.82 -0.56
USDBRL 6.0133 0.01 -1.56 -10.82
ABD 10Y 4.65 -0.00 026 170

Almanya 10Y 2.53 -0.09 030 6.96

ABD 2Y 4.29 0.03 0.04 0.96

Almanya 2Y 2.25 -0.07 0.20 7.86
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Endekslerde Son Durum
v S&P 500 - 6,050 Ana Diren¢ Konumunda

ABD'de aciklanan enflasyon verisi éncesinde bir stiredir
altiniz ¢izdigimiz 5,832 (Kasim gap'i ve ikili dip seviyesi)
Uzerinde tepki alimi goérdigumiz endekste, veri
sonrasinda kisa vadeli ortalamalar tGzerinde tutunma
istegi gordik. 50 gunluk Ussel ortalamasinin hemen
altinda kapanis alan endekste 5,832 — 6,050 bandina
oturmus bir dar bant hareketi gordigumizi
belirtebiliriz. ABD vadelilerinde yatay bir momentum
izleniyor. 5900 - 6,000 bandina geri doénus
gordiigimiz endekste 6,050 direncini izliyor olacadiz.
5900 altinda 5,832 - 5815 - 5,775 sirali destekleri
izlenebilir. VIX endeksinde 16,10 — 16,40 bandinda risk
istahini destekleyen bir ivme mevcut.

v" NASDAQ - Kuvvetli Banka ve Enflasyon Verileri
Endeksi Sert Yukseltti

Nasdaq Bilesik Endeksi %2,5 artisla son iki ayin en iyi
seansini geride birakti. ABD Tuketici Fiyat Endeksi
(TUFE) verileri genel enflasyonda bir miktar artisa
isaret ederken; ancak enflasyonun ana ediliminde
cekirdek tarafta bir yavaslama gdézlendi. Buyik ABD
bankalarindan gelen gugli kar raporlari piyasadaki
olumlu havanin  olusmasina katkida bulunarak
endekslerin ylkselmesine neden oldu. Disen kanaldaki
endekste 19350 - 19000 - 18800 $ seviyeleri destek,
19600 - 19800 — 20000 $ seviyeleriyse direnc¢ olarak
takip edilmekte.

v DAX - Almanya Enflasyonunda Beklenti Ustii
Okuma Vadelilerde Pozitif Fiyatlama

Almanya'da Aralik ayi enflasyonu yillikta Kasim ayinda
kaydedilen %2,2'den %2,6'ya yikseldi. Verinin ¢ekirdek
tarafta beklenti ile uyumlu gelmesinin ardindan vadeli
endeksler pozitif bélgede acgilisa isaret ediyor. Kisa
vadeli ortalamalari Gzerinde yukselen trende doénus
gérilen endekste  ABD'de aciklanan TUFE
enflasyonunun ardindan son bir ayin en iyi gunlik
performansi kaydedildi. Yikselen trend kanal Gst bant
seviyesi (20.695) ana diren¢ konumunu koruyor.
Endekste gln i¢i ara direng olarak takip ettigimiz
20,460 - 20,520 bolgesi Uzerinde kapanisi pozitif
dederlendiriyoruz. 20,520  altinda  olasi kar
realizasyonlarinda 20,460 - 20,390 bandina geri
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Emtia Piyasalarinda Son Durum
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v Ons Altin - israil Ateskesi ve Verilerle Dolarda
Sinirh Geri Cekilme

Ons altin Asya seansinda tuketici enflasyonu verilerinin b ;l [ s
bu yil faiz oranlarinin disecedi yénindeki beklentileri L T L, 5""
tesvik etmesiyle dolar ve Hazine getirilerindeki diististin i I
ardindan bir ayin en yuksek seviyesine yukseldi. Sari Tyt

metal Aralik ayinin basindan bu yana ilk kez ons
basina 2.700 dolarin Gzerine ¢ikmanin esigine geldi.
Ancak israil ve Hamas''n ABD aracili ateskesi
imzalamasinin  ardindan, glvenli liman talebinin
azalmasi nedeniyle altinin  kazanimi sinirli kald.
Baskan secilen Donald Trump'in  pazartesi glnki T M
koltuga oturmasinin dncesindeki belirsizlik, ABD'den
daha fazla ekonomik isaret beklentisi de dolardaki
kayiplari sinirladi. Yatay kanalda hareketine devam
eden altinda destek — direng seviyeleri olasi distslerde e - —
2670 — 2650 - 2620 $ seviyeleri destek olarak 6éne
cikarken, 2700 — 2720 $ seviyeleriyse olasi yukselislerde

direnc olarak izlenmekte. |.J}FH¢M Y
v Ons Gumis — Altin/Gamis Rasyosunda Dusen H!ﬂtl' [

Kanal .‘LL' Hh

i

Kuvvetli gelen ABD enflasyon verisiyle faiz oranlarinin st —— - h
dusecedi yonunde beklentilerini artmasiyla veri DAL AL A .
sonrasinda zayiflayan dolar kiymetli metal ilgisine X 8 (A S e
pozitif yénde katkida bulundu. Bu sebeple glimisteki Bogae-10-10311 oz hu2s 1224 M0 e
yukselis ayni zamanda kuvvetlenen Asya

piyasalarindan da destek buldu. Disen kanaldaki
rasyonun da destediyle gimus sert yUkseldi. Destek —
direnc seviyelerindeyse 30.40 - 30.20 - 30.00 $
seviyeleri destek, 31.00 - 31.40 $ seviyeleri direnc
olarak izlenmekte.

v" Brent Petrol — Gazze'de Ateskes

Gazze'de 15 ayin ardindan ateskes saglanirken ABD'de
aciklanan resmi stok verileri arza iliskin endiselerle
dusts yonlu islemleri dengeledi. Resmi verilere gore
stoklar Nisan 2022 sonrasinda en dusiuk seviyeye
geriledi ve 2 milyon varil dusts kaydetti. 80.00 $/varil 2=
Uzerinde gun ici diren¢ olarak izledigimiz 81.25 — 82.60 T
bandinda ivmesini koruyan brent petrol asin alim WMWW e
boélgesinden ilimli geri ¢ekilme ile yeni gine baslhyor. Fists o To53E: o T,

80.50 - 80.00 bandinda dengelenme ile dolar
cinsinden petrole olan talep devam edebilir.
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Analist hedeflerine gore uilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

13 Ocak 2025 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
14:00 in Yeni Krediler 890 mlr 580 mir
14 Ocak 2025 Sali

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
16:30 ABD UFE - Aylik Ara. 0.30% 0.40%
16:30 ABD UFE - Yillik Ara. 3.00%
16:30 ABD Cekirdek UFE - Yillik Ara. 3.40%
16:55 ABD Kirmizi Kitap

15 Ocak 2025 Carsamba
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 ingiltere TUFE - Aylik Ara. 0.40% 0.10%
10:00 ingiltere TUFE - Yillik Ara. 2.70% 2.60%
10:00 Ingiltere Cekirdek TUFE - Yillik Ara. 3.40% 3.50%
10:00 Ingiltere UFE - Yillik Ara. 0.00% -0.60%
12:00 Almanya GSYH Buylime - Yillik -0.20% -0.30%
13:00 Euro B. Sanayi Uretimi - Yillik Kas. -1.80% -1.20%
16:30 ABD NY Fed Imalat Endeksi Oca. -2.00 0.20
16:30 IABD TUFE - Aylik Ara. 0.30% 0.30%
16:30 ABD TUFE - Yillik Ara. 2.90% 2.70%
16:30 ABD Cekirdek TUFE - Yillik Ara. 3.30% 3.30%
18:00 ABD FOMC Uyesi Kashkari'nin Konugmasi

16 Ocak 2025 Pergsembe
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 IAlmanya TUFE - Yillik Ara.-Nihai 2.60% 2.60%
10:00 Almanya TUFE - Aylik Ara.-Nihai 0.40% 0.40%
10:00 ingiltere GSYIH (Aylik) Kas. -0.10%
10:00 ingiltere GSYIH (Yillik) Kas. 1.30%
10:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik Kas. 0.00% -0.60%
10:00 ingiltere imalat Sanayi Uretimi - Aylik Kas. -0.30% -0.60%
13:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi Kas. 6.8 mir
15:30 Euro B. ECB Toplanti Tutanaklari
16:30 ABD Perakende Satiglar - Aylik Ara. 0.50% 0.70%
16:30 ABD Haftalik issizlik Maag! Bagvurulari 201 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
13:00 Euro B. TUFE - Yillik Ara.-Nihai 2.40% 2.40%
13:00 Euro B. TUFE - Aylik Ara.-Nihai 0.40% 0.40%
13:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Ara.-Nihai 2.70% 2.70%
17:15 IABD Sanayi Uretimi - Aylik Ara. 0.30% -0.10%

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Miidurliigu
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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