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Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Giindem Masasi

v ABD’de glglu istihdam _ vgrilerinin ardindan S Giinliik 30 Giin  Yil Basi
enflasyo_ngn df:l ) be_z_kl_gn:ule_r_l asmasi _ABD Fark (%) Fark (%) Fark (%)
ekonomisinde gug¢li goérinimin devamina isaret B Endeksler
ediyor. Bu durum temelde faiz indirimlerinin 0fSa ENCEKSIer|
gecikmesine neden olacaktir ki piyasa fiyatlamasi S&P500 5123.41 -1.46 0.12 7.41
2024 i¢in Ug faiz indiriminden iki faiz indirimine revize DJI 37983.24 -1.24 -1.89 0.78
edildi. Bu du_rum_ ABD borsalalzlnda zirveden satisin - Nasdaq 16175.09 -1.62 1.26 7.75
devamini getirebilir ve S&P500'de 5100 altinda 5000 1,y 18023.56 052 048  7.59
bdlgesine dogru geri ¢cekilmenin devamini gorebiliriz.

Kaldi ki iran — israil gerilimi de risk istahini bu hafta FTSE. 7956.52 -0.49 2.96 2.89
baskilayabilecek bir giindem. Bu sabah ABD vadeli Nikkei 39157.23 -0.93 1.16 17.01
kontratlari hafif artida, Asya piyasalari ise negatif. SHCOMP 3037.13 0.58 -0.57 2.09

v Avrupa seans aglligi ile birlikte ise Asya’daki SRS e
zayifigin ~ bolge  endekslerine  yansimadigini  Ons Altin 2351.40 0.31 9.06 13.98
belirtebiliriz. Genel olarak kirese piyasalarda yeni Brent 88.71 -1.04 4.54 15.41
haftaya baglarken énceki hafta yogun makro giindem T 83.88 -1.25 4.15 17.44
ve iran — israil misillemesinin ardindan denge arayisi Bakir 4.30 0.06 4.63 11.05
One ¢ikiyor. .

Gumus 28.37 1.75 12.62 19.22

v" Almanya’da veri akisi bugiin sakin olmakla birlikte Geligsmis Ulke Para Birimleri
Euro Bijlgesi’nd’e $L_1bat ayl__sanayi Uretimi_ (12:00) EURUSD 1.0660 0.17 -2.09 3.45
izlenecek. ABD’de ise bugin NY Fed Nisan ayi G S 2480 0.30 20 9
imalat endeksi (15:30) ve Mart ay1 perakende satiglar BPUSD 1.24 ' 201 -1.97
(15:30) ana veriler olurken ayrica Nisan ayir NAHB USDCHF 0.9129 0.08 3.30 8.53
konut piyasasi endeksini takip edecegiz. Faizlerin USDCAD 1.3745 -0.20 1.47 3.74
geldigi seviye itibariyle ABD verilerine piyasalarin AUDUSD 0.6485 0.37 -1.15 -4.85
hassasiyetinin yakin dénemde artmasini bekliyoruz. NZDUSD 0.5939 0.04 240 6.02

v ABD’de bilango sezonu 12 Nisan’da bankalar USDCNH 7.2588 -0.12 0.73 1.87
bncUIUgU_nde bagladi. Bugun ise Goldm?n Sa_lchs Geligen Ulke Para Birimleri
.(GS) fvlpansallarlm seans agll|§| _oncesmde_ USDRUB 93.5900 0.27 115 486
izleyece@iz. Yatirnm bankaciligi gelirleri ve kredi
zarar karsiliklari bilangoda takip edilecek olan ana USDMXN 16.5769 -0.41 -0.82 -2.38
detaylar olacak. JPMorgan (JPM) haricinde Citi (C) USDZAR 18.8771 0.08 0.57 3.20
ve Wells Fargo (WFC) bilangolarinda yillik bazda net USDBRL 5.1148 -0.07 2.37 5.41
karhhikta duasus dikkat c¢ekti. ABD endekslerinde T ——
jeopolitik gerilim ve makro fiyatlamalarin gdlgesinde ABD ve Almanya Tahvil Faizleri
baglayan 1C24 bilango ddneminin endeksler ABD 10Y 4.55 0.02 0.27 17.34
Uzerinde etkisi sinirl olarak degerlendirilebilir. Almanya 10Y 2.40 0.03 -0.05 19.21

ABD 2Y 4.94 0.02 0.24 16.01
Almanya 2Y 2.89 0.03 -0.06  20.37

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v' JPMorgan Chase & Co (NYSE:JPM) — JPMorgan, 12 Nisan seans agiligi 6ncesinde 1G24 bilangosunu
acikladi. Banka yillik bazda gelirini %9,0 artisla 41,9 milyar $ olarak bildirdi. (1C23 geliri:38,3 milyar $) Bankanin
net kari ise 1¢23'de bildirilen 12,6 milyar $'a kiyasla %6,00 artisla 13,4 milyar $ olarak aciklandi. Bankanin
gecen yilki bélgesel bankacilik krizi sirasinda First Republic’i devralmasinin marjlar Uzerinde etkisinin devam
ettigi belirtilebilir. Hisse basina kar ise 4,44 $'a yikseldi. Gegen yilin ayni doneminde JPM 4,10 $ pay basina kar
aciklamigti. Genel olarak alim satim geliri bir 6nceki yila gére %5 dusti. Finansallarin ardindan CEO Dimon,
aciklamalarinda savas ve enflasyon ve yuksek faizlere atifta bulundu. Dimon, Orta Dogu ve Ukrayna'da devam
eden savaslarin emtia piyasalari ve jeopolitik iligkileri bozma potansiyeline dikkat gekti.

v' Wells Fargo & Company (NYSE:WFC) — Wells Fargo, 1G24 finansallarini 12 Nisan seans agiligi 6ncesinde
bildirdi. Banka, yillik bazda %21,00 artigla 20,9 milyar $ gelir bildirdi. (1C23 geliri: 20,7 milyar $) Net kar ise
1C23'deki 5,00 milyar $'a kiyasla %7,00 azalisla 4,6 milyar $ olarak bildirildi. 2024 yili igin net faiz gelirinin %7
ila %9 arahdinda disius gostermesi bekleniyor. Wells, énemli bir metrik olan net faiz gelirinin, ylksek faiz
oranlarinin fonlama maliyetleri Gzerindeki etkisi nedeniyle ¢eyrekte %8 dusis kaydettigini acikladi. Banka, ilk
ceyrekte 6,1 milyar $ degerindeki 112,5 milyon hisse geri alimi gergeklestirdi.

v Citigroup (NYSE:C) - Citi, 1G24 finansallarini 12 Nisan seans aclilisi 6ncesinde bildirdi. Bankanin geliri yillik
bazda %2,00 azalisla 21,1 milyar $ olarak agiklandi. (1G23 geliri:21,4 milyar $) Net kar ise yillik bazda %27
dususle 3,4 milyar $ olarak bildirildi. (123: 4,6 milyar $) Banka 1,58 $ hisse basina kar acgiklarken gecgen yilin
ayni déneminde pay basina kar 2,19 $'di. Ote yandan yatirrm bankaciligi geliri, artan borglanma araci ihracinin
etkisiyle ceyrekte %35 artisla 903 milyon $'a ylkseldi ve 805 milyon $ piyasa beklentisini asti. Banka ayrica,
musterilerinin daha yiksek getirili mevduat urinlerine yonelmesi ile birlikte hizmetler béliminde %8 artigla 4,8
milyar $ gelir elde etti.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mInS)  Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
CZR US Caesars Entertainment In 8,673.6 40.10 60.13 50.0% 4.35 17
LW US Lamb Weston Holdings In 11,518.1 79.77 109.08 36.7% 5.00 14
WBA US Walgreens Boots Alliance 15,399.4 17.85 23.71 32.8% 2.95 19
WYNN US Wynn Resorts Ltd 11,338.9 101.18 122.82 21.4% 4.11 19
BLK US BlackRock Inc 114,300.9 763.40 910.11 19.2% 4.45 20
UBER US Uber Technologies Inc 156,698.7 75.28 89.51 18.9% 4.81 52
Qv uUs 1QVIA Holdings Inc 42,633.0 234.23 272.95 16.5% 4.48 23
JPM US JPMorgan Chase & Co 524,989.4 182.79 208.64 14.1% 4.40 30
ABBV US AbbVie Inc 287,340.6 162.28 184.71 13.8% 4.29 28
PNCUS PNC Financial Services Gr: 59,927.5 150.63 170.80 13.4% 3.80 25
AMZN US Amazon.com Inc 1,933,403.3 186.13 210.19 12.9% 491 69
UNP US Union Pacific Corp 143,006.6 234.40 264.14 12.7% 4.07 30
HON US Honeywell International | 127,736.4 196.16 220.68 12.5% 4.12 25
ENPH US Enphase Energy Inc 15,913.4 117.02 131.63 12.5% 4.02 43
AVGO US Broadcom Inc 622,870.6  1,344.07 1,510.47 12.4% 4.54 37
INTU US Intuit Inc 173,897.8 621.11 696.04 12.1% 4.37 30

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

GUN TL LOG KHN SVD SYM T

v' S&P500 - Orta Vadeli Ortalamalarini Yakinsiyor Hafta
Bazinda Tiim Sektorlerde Deger Kaybi Goriildii

ABD endeksleri, TUFE enflasyonu, FOMC toplanti
tutanaklari ve Uyelerden gelen agiklamalarin isiginda %21’in
Uzerinde deger kaybi ile tamamladi. NASDAQ'ta ise kayiplar
hafta bazinda %0,45 olarak gergeklesti. Apple ve Tesla
tarafinda arti kapanig endeksteki dasus yonlu islemleri
dengeledi. Makro taraftaki yodun gundem ile enflasyon
verisinin ardindan 10 gunlik ortalama altina sert geri
cekilme gordigumiz endekste daha Once belirttigimiz gibi
5200 altinda kapaniglarin devami ile dists yonlu islemlerin
derinlestigi belirtilebilir. Buna ek olarak hafta igerisinde iran —
israil eksenli haber akigl ve G-7 llkelerinden gelen uyarilar
da endekste satis agirlikli gérinimu destekledi. Yikselen
trend kanal Ust bant seviyesi 5145 kuvvetli direng olarak
karsimiza c¢ikiyor. 5100 altina sarkma gérmemiz halinde
5093 (50 — g ort) - 5076 destek olarak izlenebilir.

v' Brent Petrol — Asya Seansinda Dengelenme istegi

iran — israil gerilimi ile birlikte hafta kapanisinda 91,58 $/varil
zirvesini test eden brent petrolde yeni haftaya baslarken
yukselen trend kanal Ust bant seviyesi altina geri ¢ekilme
mevcut. ABD ve yetkililerden misilleme saldirisinin ardindan
gelen agiklamalar ile birlikte petrol piyasalari yeni haftaya
denge arayisi ile baghyor. Ote yandan Haziran ayinda
OPEC uretim politikasinda degisiklige iliskin beklentiler ve
Rusya-Ukrayna eksenli gelismelerin Moskova'nin petrol 69,194 - 10 - 10:33:52)
Uretimini sekteye ugratmasi nedeniyle petrol piyasalarinin -1
yakin vadede de siki kalmasi muhtemel. 89,80 U(zerinde
kapaniglarin devaminda 91,95 — 92,90 bandi direng olarak
izlenebilir. 88,80 - 87,55 destek konumunda.

Gun TL LOG |KHN | SVD [SYMTMP|w

v Ons Altin — Fed Beklentileri Otelense de Enflasyonda
Katilik Sinyali ile Yeni Zirve Test Edildi

ABD’de beklentilerin Uzerinde gelen enflasyon verileri ve
Fed’den vyil icinde otelenen faiz indirimlerinin ardindan
yikselis yonli iglemler desteklendi. iran — israil gerilimi ile
birlikte hafta kapanisinda yeni zirve test eden ons altinda
Asya seansinda primlerin bir kisminin geri verildigi
goruliyor. 2353 lizerinde dort saatlik kapaniglarin devami
halinde 2365 — 2371 bandi direng olarak karsimiza ¢ikiyor.
2287 — 2246 bandini destek olarak takip etmeye devam

i
ediyoruz. 232372 10102 -_
.
\
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Giine Baglarken One Cikanlar

v VisaInc (NYSE:V) Alim Araligi : 275.00 — 277.00 Kar Al: 283.60 Stop: 270.45

v 446,84 milyar $ piyasa degerine sahip finansal hizmetler sirketi Visa igin Bloomberg’ten alinan konsensis fiyat hedefi 305,49 $
ile %10,7 potansiyel getiriye isaret ediyor. Hissede son dénemde islem hacimlerindeki artis dikkat ¢gekiyor. Teknik géstergelerin
glc kazandigi hissede 100 ginliikk hareketli ortalama 270,45 $ Ustiinde kalicilik devam ediyor. Bu seviye lizerinde 283,60 $ bir
sonraki hedef olarak takip edilebilir. Bu durumda 270,45 $ altinda stop calistirmak kaydi ile 275,00 - 277,00 $ bandindan long
pozisyon alinabilir.

v US Equi 99 Suggested Charts ~ 'Jﬁ} Actions » 97) Edit - Bar Chart
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10 30 1M 6M YID [ 1¥ 5Y Max Daily v 1. - 3 + Related Data ~ 4 . Edit Chart #F
M Last Price 275.96
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General Dynamics Corporatlon (NYSE:GD) Alim Araligi: 286.80 — 289.00 Kar Al: 296.50 Stop: 283.40

o

78,86 milyar $ piyasa degerine sahip General Dynamics, ABD merkezli havacilik ve savunma sirketidir. YUkselen trend kanali
icerisinde hareket eden hissede 286,60 $ destegi lUzerinde tutunma devam ediyor. Bu seviye Uzerinde kaliciligin saglanmasi
durumunda bir dnceki zirve seviyesi 296,50 $ hedef olarak izlenebilir. Olasi geri gekilmelerde gap seviyesi olan 283,40 $ altinda
stop calistirmak kaydi ile 286,80 - 289,00 $ bandindan long pozisyon alinabilir.
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** Alim Araligi, 6nceki seans kapan|§| baz alinarak belirlenmistir. Pre-market flyatlamalarlnda alim bandinda olasi degisim g6z
éniinde bulundurulmalidir. Oneriler, biiltenin yazildigi giin ilgili seansi kapsamaktadir. Seans iginde kar al veya stop seviyesine
ulagsmayan hisseler seans kapanis fiyatindan kapatiimaktadir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro B. Sanayi Uretimi - Aylik Sub. -3.20%
12:00 Euro B. Sanayi Uretimi - Yillik Sub. -6.70%
15:30 IABD NY Fed imalat Endeksi Nis. -7.00 -20.90
15:30 IABD Perakende Satislar - Aylik Mar. 0.30% 0.60%
17:00 IABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi 51.00
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
05:00 Cin Sanayi Uretimi - Yillik Mar. 6.00%

12:00 IAlmanya ZEW Ekonomik Beklentiler Nis. 31.7
12:00 Euro B. ZEW Ekonomik Beklentiler Nis. 335
12:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi (Mevs. Arindiriimig) Sub. 28.1 mir
15:30 IABD ingaat Izinleri - Aylik Mar. -0.90% 1.90%
15:30 IABD Konut Baslangiglari - Aylik Mar. -2.70% 10.70%
16:15 IABD Sanayi Uretimi - Aylik Mar. 0.40% 0.10%
16:15 IABD Kapasite Kullanim Orani Mar. 78.50% 78.30%
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
12:00 Euro B. TUFE - Yillk Mar.-Nihai 2.40%
12:00 Euro B. TUFE - Aylik Mar.-Nihai 0.80%
12:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Mar.-Nihai 2.90%
14:00 IABD MBA Mortgage Basvurulari

21:00 IABD Fed Bej Kitap Raporu

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
11:00 Euro B. Cari Denge (Mevsimsel Olarak Ayarlanmamis) Sub. 39.4 mir
12:00 Euro B. insaat Ciktilari - Aylik Sub. 0.50%
15:30 IABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Nis. -1.50 3.20
15:30 IABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurular

15:30 IABD Devam Eden Igsizlik Maasi Bagvurulari

17:00 IABD 2. El Konut Satislari - Aylik Mar. -6.40% 9.50%
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
09:00 __ |Aimanya [UFE - Aylik Mar. | -0.40%

Kaynak: Bloomberg
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Asagidaki tabloda, bugtin finansal sonuglarini agiklamasi beklenen sirketlerin listesi bulunmaktadir.

2\=1D)

Tahmini . Hedef Potansiyel
HBK () SOMFVAL®) iai(9)  Getiri (o)

Sembol Bilango Tarihi  Saat Donem

Charles Schwab SCHW 15.04.2024 Bef-mkt Q124 0.75 70.05 77.63 10.8%
M&T Bank MTB 15.04.2024  Bef-mkt Q124 3.10 134.61 161.95 20.3%
Goldman Sachs Group GS 15.04.2024 14:30 Q124 8.78 389.49 432.88 11.1%

Veriler Bloomberg’ten alinmig olup bilango agiklayacak sirketler incelenmektedir. Sirketler piyasa degeri
en buyiik olan sgirketler baz alinarak listeye dahil edilmigtir. Hedef fiyat beklentisi Bloomberg’den alinmig
olup Yatinm Finansman beklentilerini degil, Bloomberg’de paylagilan giincel analist hedeflerinin
ortalamasini gostermektedir.

** Bef — mkt : Piyasa agiligi 6ncesi

** Aft — mkt : Piyasa kapanigi sonrasi
HBK : Hisse Basina Kar
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Midiirltigi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midurlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




